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Var vision

Vi drommer om ett samhalle dar allt a .\

att halla, utan kompromisser. Dar omsorg och
genomsyrar varje stad, varje byggnad, varje bostaé
Dér alla vagar starta projekt och forverkliga drommar.
' alle dar alla ska kunna bygga, bo och leva tryggt.
WBade nu och i framtiden.
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Full fart framat under 2021

ur skulle du sammanfatta 2021?
Det ar stimulerande att sammanfatta
2021 men for mig sker utveckling och
forflyttning Over en langre period an
bara ett ar. Under 2021 ser vi att det vi
har arbetat med under flera ar faktiskt
borjar ge resultat och effekt i verksam-
heten. Nar jag tittar tillbaka pa 2021 kan
jag se flera riktigt fina hojdpunkter men sa klart
finns dar ocksa saker som varit utmanande. Det var
betryggande att f&a med sig ett riktigt starkt resultat
fran 2020. Med flera bra ar i ryggen vagade vi fort-
satta att satsa under 2021.

Om vi tittar tillbaka till januari 2021 sa borjade

vi aret bra. Bygg- och fastighetsmarknaden, dar
Gar-Bo verkar, har vaxt betydande under de
senaste aren. Vi har fortsatt att utvecklas starkt
tillsammans med vara kunder aven under 2021.

Vi kan aterigen konstatera att vi vaxer verksam-
heten pa ett tillfredsstallande satt. Tillvaxten
uppgar till 18 procent for helaret 2021. Tillvaxten
under 2021 kommer framfor allt fran var organiska
férsaljning dar vi vaxer med vara befintliga kunder
men ocksa attraherar flera nya.

Trots den stora osakerheten och alla utmaning-
ar kopplat till pandemin sa bestamde vi oss for
att fortsatta med full fart framat under 2021. Vi

beslutade oss for att fortsatta att investera i 6kad
kompetens och flera nya nyckelroller i organisa-
tionen. 2021 var ocksa aret da vi tog ett ordentligt
steg i att utveckla var verksamhet utifran ett digitalt
perspektiv. De investeringar vi gor far genomslag

i vara driftskostnader som fortsatt ar nagot hoga

i forhallande till vara intakter. Vi har tillforsikt i att
den goda forsaljning vi genererat de senaste aren
kommer bidra till starka intakter framat.

Under aret har vi ocksa optimerat vara lokaler
genom en fysisk flytt. Vi har passat pa att skapa en
arbetsplats som ar mer &ndamalsenlig med hur vi
vill driva verksamheten framover.

Hur ser en modern arbetsplats ut

enligt dig?

Jag tror pa att det ska finnas en stor flexibilitet i var
du som medarbetare kan utféra ditt arbete. Men
jag tror pa att manniskor behover traffas for att
skapa innovation, lara sig saker och vara kreativa.
Jag ar dvertygad om att det fysiska motet alltid ar
battre an det digitala, men det digitala motet bidrar
till en effektivitet och minskat resande. Pa Gar-Bo
har vi en Office First Policy. Det innebar att vi i
forsta hand arbetar pa kontoret, men &ven fran
annan plats nar det ar mer effektivt. Vi vet att vi

ar battre tillsammans och att vi behdver mota
varandra.



"Malsattningen att skapa en arbetsplats
dar alla trivs, far utveckling och kanner att de bidrar
ar nagot vi stravar efter hela tiden.”

Malsattningen att skapa en arbetsplats dar alla trivs,
far utveckling och kanner att de bidrar ar nagot vi
stravar efter hela tiden. Under 2021 har vi [6pande
uppmuntrat till reflektionstid, nagot som kanske ar
annu viktigare vid hemarbete. Vi mater ocksa hur
organisationen mar genom eNPS. Jag tycker att vart
fina resultat om 44 och en mycket hég svarsfrekvens
i eNPS-matningen &r ett kvitto pa att vi ar pa ratt vag.

Du namnde ocksa att du ser nagra utmaningar
ndr du summerar 2024. Vilka utmaningar
brottades ni med pa Gar-Bo?

Det ar framst tre omraden som jag har haft pa min
radar. Det forsta omradet handlar om att skapa en
organisation dar vi fortsatter att utvecklas, och att
vara kunskapsnavet for vara kunder. Jag ar 6vertygad
om att vi lar oss mer nar vi traffar andra manniskor.
Hur skapar vi da en organisation som ar larande i en
hybrid eller digital milj6? Jag tycker att vi har klarat
den utmaningen ratt sa bra men det &r inte utan
anstrangning.

Det andra omradet som varit utmanande &r att vi drog
i handbromsen och genomlyste verksamheten ordent-
ligt nér pandemin broét ut. Det i sin tur medférde att

vi har varit sena med till exempel rekryteringar och
forstarkningar i organisationen. Jag vill passa pa att
tacka alla kollegor pa Gar-Bo som har arbetat oerhort
hart under aret. Jag ar sa imponerad 6éver vad vi som
team har lyckats med trots var starka tillvaxt parellellt
med att vi varit nagra for fa personer.

Det tredje omradet som har varit utmanande ar att
sakra att de investeringar som vi gor i system och IT
blir tillrackligt effektiva och hallbara for framtiden. Jag
tror att manga brottas med denna fragestalining: Ar
den utveckling som vi investerar i andamalsenlig for
var verksamhet? Jag upplever att vi ar komfortabla
med att det ar sd men det galler att fortsatt ha fokus
pa fragan.

Samtidigt galler det att standigt utvardera och ifraga-
satta vart erbjudande och om vi levererar det kund-
varde som vi vill leverera. Det ar nagot som vi alltid
maste ha pa nathinnan och &r inte specifikt for 2021.

Vilka framsteg ser du i byggbranschen och
inom bostadsutveckling som bidrar till ett mer
hallbart samhélle?

Det sker oerhort mycket i branschen men det finns
ocksa valdigt mycket att utveckla och forbattra. Var
malsattning ar att lyfta goda exempel som bidrar till
ett mer hallbart samhalle. For oss innebér hallbarhet
bland annat att alla ska kunna bygga, bo och leva
tryggt. Bade nu och i framtiden. Genom vara event
och de utmarkelser som vi delar ut under aret upp-
méarksammar vi goda exempel. En sddan utmarkelse
ar Arets Nollfelsaktor som under 2021 gick till Trivsel-
hus. Jag vet att Trivselhus under en langre tid arbetat
med att vara riktigt bra inom detta omrade. Det ar
stimulerande att se att fokus och hart arbete I6nar sig.

Vad ser du om du tittar framat?

Under 2021 fattade vi beslut om att vidga vart
erbjudande och att borja skapa vardefulla erbjudan-
den till ytterligare kundgrupper.

En av de satsningar som vi har som malsattning att
leverera pa under 2022 ar att erbjuda Villa- och Hem-
forsakring till vara kunder. Vi far ofta fragan varfor vi
inte har det i vart erbjudande. Nu tycker vi att tiden
ar inne och att det ar dags att bredda erbjudandet in
i detta omrade. Jag forstar att vi far fragan och att det
ar en naturlig forvantan att det ska finns i var palett
av forsakringslésningar. Sa hall utkik! Under 2022
kommer vi lansera Villa- och Hemférsakring.

Ett annat projekt som vi fokuserar pa ar att fa till

en annu battre aterkoppling till vara kunder gallande
skadeforebyggande arbete. Var forhoppning ar att
kunna forpacka var data battre och aterféra och lara
saval kunder som branschen i stort vad man ska ténka
pa for att hoja kvaliteten och minska resurssléseri for
att vara hallbara.

Jag ser ocksa fram emot att traffa vara kunder an
mer under 2022. Det har varit fullt fungerande att
traffas over digitala méten men det ska bli fint att fa
ses pa riktigt.
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Gar-Bo AB
Gar-Bo AB grundas 1989
av Sveriges Trahusfabrikers
Riksforbund

Produktionsgarantier

Produktionsgarantier for
smahusentreprenader ar
bolagets forsta produkt

Besiktning

Vi bérjar med besiktning av
smahusentreprenader och bygger
upp partnernatverket

Gar-Bo Férsakring
Gar-Bo Forsakring AB
grundas 1999

Produktlansering
Gar-Bo lanserar
forsakringslosning for bostadsratt

Byggfelsforsakring
2005 kommer lagen om
byggfelsférsakring och vi forsakrar

fler an 15 000 smahus

Nya agare
Bolaget finner nya agare
som ar fristdende fran
byggbranschen

Gar-Bos Tekniska Rad
Gar-Bo vaxlar upp det

skadeforebyggande arbetet och
Tekniska Radet etableras

Nybyggnadsforsakring
Byggfelsforsakringen

blir frivillig och byter namn till
Nybyggnadsforsakring

Dolda fel-férsakring
lanseras
Gar-Bo tar fram erbjudande
for forsakringar och tjanster
vid dverlatelse av smahus Lansering av
Projektférsakring
Entreprenad
Gar-Bo breddar sitt erbjudande
med produkter inom entreprenad

Norge och Danmark och projektforsakring.

Etablerar strategiska
samarbeten i Norge och Danmark
for framtida tillvaxt



SA HAR GOR VI AFFARER

Forsakring + Tjanster

Genom att kombinera forsakring
med tjanster kan vi erbjuda vara
kunder ett brett utbud av de
produkter som de behdver i en
entreprenadprocess.

Nollfelsstatistik fran var besikt-
ningsverksamhet ar en viktig
aterkoppling till vara huskunder
for att de ska kunna forbattra
sin kvalitet och sitt hallbarhets-
arbete.

For var bostadsrattsverksamhet
ar det ocksa en stor fordel att
kunna erbjuda bade tjanster i
form av granskning och intygsgiv-
ning av ekonomiska planer, och
de forsakringsskydd som behodvs
for bostadsrattsproduktion.

Heltackande

Vi stravar alltid efter att kunna erbjuda vara kunder en hel-
tackande palett av tjanster och férsakringar.

Vi erbjuder heltackande I6sningar inom bostadsproduktion
och entreprenader, med allt fran besiktning till garantildsningar
och traditionella entreprenadférsakringar.

Lokala

Vi tror pa att vara lokala i var verksamhet pa samma satt som
byggbranschen ar lokal, att finnas representerade i alla
kommuner i landet dar vara kunder bygger, via vara besiktnings-
man pa plats.

Vi &r ocksa lokala i bemaérkelsen att all var forsakringsverksamhet
i Sverige bedrivs fran kontoret i Stockholm. Vi utfor all under-
writing sjalva och reglerar alla skador med erfaren egen personal.

Vi ar dessutom lokalt dgda vilket innebar att alla beslut fattas
nara den verklighet som ocksa vara kunder befinner sig i.

Langsiktiga

Att vara langsiktiga ar en ledstjarna i allt vi gor.
Det géller i allt fran vara langsiktiga relationer
med kunder till den langsiktiga risk, ofta 10-arig,

som vi forsakrar vara kunder mot.

Att langsiktigt vara engagerade i affaren
ar an mer viktigt i en sa konjunkturell bransch

som byggbranschen.

Partnerskap

P4 andra geografiska marknader an Sverige, och
inom affarsomraden, dar vi bedomer det relevant,
etablerar vi langsiktiga partnerskap.

Vi har till exempel under mer &n 25 ar byggt upp ett
rikstackande partnernatverk av besiktningsféretag
som hjalper oss att utféra entreprenadbesiktningar.

Nar vi ingar partnerskap ar det avgérande att var

partner delar var affarsfilosofi och vara varderingar,
samt har ett lika langsiktigt perspektiv pa kunden
och affaren som vi sjalva har.

Att finnas for vara kunder 6ver tid och

att vara en stabil partner till vara aterforsakrare
anser vi ar ndédvandigt for att kunna bedriva en
langsiktigt Ionsam och hallbar verksamhet.

Specialiserade

I var karnaffar, forsakring av bostadsentreprenader, entreprendrer och bostadsutvecklare har vi stor
erfarenhet och specialistkunskap. Troligen ar vi det forsakringsféretag i sverige som har reglerat flest
forsakringsskador avseende nyproducerade bostader.

Att erbjuda bygg- och fastighetsmarknaden forsakringar och tjanster har prioritetsordning ett pa var
agenda. Att vara det naturliga valet for kunder i bygg- och fastighetsbranschen ar helt enkelt hur vi defi-
nierar oss sjalva.




fa hornste

Vi ar manskliga

Vi ar 6ppna, genuina
och latta att ha att

gora med.

Vi ar utforskare

Vi séker hela tiden
nya kunskaper och

nya lésningar.
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Vi ar gnistan
Vi tar initiativ
och far saker att
handa.

Vi ar pa vag
Vi stravar standigt

framat och ser nya
moijligheter.

T

Strategiska mal

v

Vi ska vara den naturliga leverantéren av
férsakringar och tjanster for alla professionella

byggare

Vi ska vaxa lénsamt och hallbart genom organisk
tillvaxt och strategiska samarbeten

Vi ska fokusera pa langsiktiga relationer

Vi ska vara en mer attraktiv arbetsgivare an
vara konkurrenter

Vi ska pa ett socialt, ekonomiskt och miljomassigt
hallbart satt bidra till FN:s mal for hallbar utveckling

Vi ska utgora ett kunskapsnav for byggbranschen
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NYCKELTAL
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Forsaljning
(miljoner kronor)

2021

2020| 395 |
2019 260

2018 235

2017 213
Definition

Forsaljningen mats pa koncernniva
och definieras som summan av
premieinkomsten och intakter fran
tjdnsteverksamheten.

Resultat

Forsaljningstillvaxten fortsatte
under 2021 och uppgick till 18%
jamfort med foregdende ar, dar
forsakringsverksamheten var
starkt bidragande. Forsaljningen i
koncernen uppgick till 466 mkr.

Resultat fore skatt
(miljoner kronor)

2021

2020| 121]

2018 34|
2017[ 37|

Definition

Resultat fore skatt mats pa
koncernniva.

Resultat

Resultatet fore skatt minskade
jamfort med féregaende ar.

Den framsta orsaken till det var
exceptionell kapitalavkastning
under 2020. Under 2021 stod
tjansteverksamheten for ett starkt
bidrag till resultatet.

Avkastning pa eget kapital
%

2021 14%
2020 40% |

2015 2a%]
2018 16%]
2017 17%]

Definition

Avkastning pa eget kapital ar
koncernens resultat efter skatt
dividerat med under aret genom-
snittligt eget kapital.

Resultat

Avkastningen pa eget kapital foll
jamfort med det valdigt starka fjol-
aret. Under 2021 har det genom-
snittliga egna kapitalet varit hogre
an foregaende ar.

NPS
(index)

Definition

Net promoter score mats for
tjansteverksamheten och visar i
vilken utstrackning kunderna skulle
rekommendera Gar-Bo. NPS-vardet
beraknas genom att subtrahera
andelen ambassaddrer med ande-
len kritiker. Skalan for resultatet
gar fran minimivardet -100 till det
maximala vardet 100.

Resultat

Hog kundnoéjdhet ar ett centralt
strategiskt mal for koncernen och
tjansteverksamheten. Vi ar mycket
stolta 6ver att vara kunder &r sa
néjda. Under 2021 genomférdes
inte ndgon NPS-matning men det
kommer att aterupptas under
2022.



Premieinkomst
(miljoner kronor)

2020] 318

2019 183

Definition

Premieinkomst, brutto, for
Gar-Bo Forsakring AB.

Resultat

Premieinkomsten vaxte med 25%
under aret. Det var den svenska
marknaden som var motorn i
tillvaxten och da framférallt inom
Gar-Bo Forsakrings karnprodukter
riktade mot nyproduktionsmark-
naden. Aven den norska markna-
den utvecklades relativt starkt.

Totalkostnadsprocent

%

2021 88%
2020 82% |
2019 90% |
2018| 83% |
2017| 88% |
Definition

Totalkostnadsprocent for egen
rakning for Gar-Bo Forsakring AB.
Totalkostnadsprocenten mats
som summan av férsakrings-
ersattningar och driftskostnader,
samt aterbaring och provisions-
kostnader dividerat med premie-
intakten for egen rakning.

Resultat

Totalkostnaden 6kade nagot under
aret till 88%. Den framsta orsaken
till det var investeringar i rekryte-
ring och organisation, flytt till nya
lokaler, samt digitaliseringsprojekt.
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Solvenskapitalkvot

%

2021 178%

2020 176% |
2019 170% |

2018 175% |
2017 174% |
Definition

Solvenskapitalkvoten fér Gar-Bo
Forsakring AB (solo) fére utdel-
ningsforslag beraknad i enlighet
med standardmodellen i Solvens
2-regelverket.

Resultat

Solvenskapitalkvoten fére utdel-
ningsfoérslag uppgick per arsskiftet
till betryggande 178%. Styrelsen
har faststallt att kvoten ska éver-
stiga en miniminiva om 140%.
Bolaget beddmer att man ar val
kapitaliserat for att mota befintliga
tillvaxtplaner.

eNPS

(index)

2021 [T
2020| 37]
Definition

Employee Net promoter score mats
pa koncernniva och visar i vilken
utstrackning medarbetarna skulle
rekommendera Gar-Bo som
arbetsplats. eNPS-vardet beraknas
genom att subtrahera andelen
ambassaddrer med andelen kriti-
ker. Skalan for resultatet gar fran
minimivardet -100 till det maximala
vardet 100.

Resultat

Under aret sa har vi aterigen matt
i vilken utstrackning man skulle
rekommendera foretaget som
arbetsplats. Mycket gladjande
uppnar vi ett fantastiskt resultat
om 44, till och med hogre an for
fjolaret. Gar-Bo upplevs som en
mycket attraktiv arbetsplats.

Placeringstillgangar
(miljoner kronor)

2021 899
2020 845 |
2019 699 |
2018 695]
2017| 704 |
Definition

Placeringstillgangarna mats for
Gar-Bo Forsakring AB och utgor
summan av finansiella placerings-
tillgangar och likvida medel i form
av tillgodohavanden pa bankkonto.

Resultat

Den organiska tillvaxten och det
positiva resultatet medférde att
placeringstillgangarna fortsatte att
véxa till 899 mkr. En hogre niva pa
placeringstillgangar medfér mojlig-
heter till 6kad kapitalavkastning
under dren som kommer.

Kapitalavkastning
%

2021 [ 2.0%

2020 12,5%

2018[  [2,3%
2017

Definition

Resultat fran kapitalférvaltningen
dividerat med for aret genomsnitt-
liga placeringstillgangar och likvida
medel for Gar-Bo Forsakring AB.

Resultat

Givet nuvarande allokeringsstrategi
och riskaptit ar styrelsens mal-
sattning att kapitalavkastningen
ska ligga pa 4,5% per ar. Efter den
starka kapitalavkastningen 2020 sa
foll avkastningsnivan till 2,0% under
aret, framst pa grund av svag ut-
veckling inom aktieportféljen.
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AFFARSOMRADEN

Gar-Bo Koncernen

Gar-Bo ar Sveriges ledande aktor inom forsakring och tjanster for bygg- och fastighetsmarknaden.
Sedan grundandet 1989 har bolaget varit en langsiktig samarbetspartner till vara foretagskunder inom
byggbranschen. Gruppen har per arsskiftet 43 anstallda, verksamhet i hela Norden och en omsattning
pa ca 466 miljoner.

Nyckeltal, tkr ﬂ 2020 | Férandring, %

Omsattning 465 966 394 884 18%
Resultat fore skatt 52 245 121732 -57%
Eget kapital 282376 281 506 0%
Avkastning pa eget kapital 14,4% 39,7%

Antal anstallda 43 49 12%

Forsakringsverksamheten

Forsakringsbolaget erbjuder sak- och garantiforsakringar till féretagskunder och konsumenter

over hela Norden. De primara kundgrupperna finns inom och bygg- och fastighetsmarknaden och
fokuserar framst pa bostadsproduktion, men ocksd andra typer av entreprenader. Bolaget bedriver
hallbarhetsarbete via skadeforebyggande arbete och kvalitetsadterkoppling till vara féretagskunder.

Nyckeltal, tkr 2020 | Férandring, %

Premieinkomst, brutto 395 809 317 537 25%
Resultat fore skatt 42 678 121373 -65%
Skadeprocent 38,5% 40,1%
Kostnadsprocent 49,9% 41,9%
Totalkostnadsprocent 88,3% 82,1%
Kapitalavkastning 1,9% 12,5%
Solvenskapitalkvot 178% 175%

Tjansteverksamheten

Bolaget ar Sveriges storsta aktdr inom entreprenadbesiktningar. Verksamheten bedrivs via egna
anstallda samt en partnerorganisation som byggts upp sedan mitten av nittiotalet. Tjansterna som
utfors har en koppling till férsakringsverksamheten och ar avgérande for att kunna arbeta med
kvalitetsaterkoppling till vara foretagskunder.

Nyckeltal, tkr 2020* | Forandring, %

Omsattning 67 641 3%
Rorelseresultat 9169 16%
Utférda besiktningar, antal 5882 2%

* Exklusive Densia AB som avyttrats under januari 2021
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Hallbarhet

Hallbarhet ar en viktig del av Gar-Bos arbete och
en standigt pagdende process bade for att for-
battra var egen verksamhet, och for att bidra till
en 6kad hallbarhet inom branschen. | vart egna
hallbarhetsarbete har vi valt ut ndgra av FN:s
globala mal att fokusera pa. Bland annat mal 9 -
Hdllbar industri, innovationer och infrastruktur och
mal 12 - Att bidra till hdllbara konsumtions- och
produktionsménster.

Vi arbetar for ett langsiktigt byggande genom

att verka for sakrare byggprocesser och en 6kad
trygghet for dem som ska bo. Gar-Bos tekniska
rad har till uppdrag att identifiera nuvarande och
framtida problemomraden for att branschen ska
kunna arbeta mer skadeforebyggande. Bland
annat bevakar de nya material, produkter och
konstruktioner som anvands i bostadsproduktion
for atti ett tidigt skede upptacka eventuella
risker i byggprocessen. Insikterna delas bland
annat i ett antal skrifter och rapporter.

Under 2021 har Tekniska radet slappt tva rap-
porter med temat: Goda exempel. | kombination
med att lyfta problem och informera nar vi ser
att trender i branschen paverkar hallbarheten
negativt, vill vi ocksa lyfta de goda exemplen.
Den forsta skriften handlade om Lagenergihus
och den andra om Systemtankande - att tydlig-
gora vikten av samverkan mellan aktdrer och
forstaelsen for det komplexa system som en
byggnad ar.

HALLBAR INDUSTRI,
INNOVATIONER OCH
INFRASTRUKTUR




Vara utmarkelser

Varje ar uppmarksammar Gar-Bo ett antal
initiativ som vi ser bidrar till ett hallbart
samhalle; Arets smahus, Arets nollfelsaktor,
Arets initiativ och Arets branschsamarbete.
Vinnare av utmarkelserna 2021 ar:

SM_.
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2021

Arets smahus 2021:
Villa Schelin — Willa Nordic

Motivering: Med en genomtankt anpassning till
platsens unika forutsattningar, och med hansyn
taget till vaderstreck och komplicerade terrang-
forhallanden, har huset idealiskt passats in till
platsen. Uppdelningen av huskroppens volymer tar
till vara pa platsens och naturens unika forutsatt-
ningar pa basta satt. Med fingertoppskansla skapas
hallbarhet over tid i allt fran sofistikerat integrerade
solcellspaneler i takets s6derldge till en genomtankt
planlésning anpassbar till olika familjer och hallbara
materialval. Husets interidra utformning skapar
naturliga funktionella fléden som gor vardagslivet
latt att leva. | ett startfalt med mycket stark kon-
kurrens gar priset fér Arets Smahus 2021 till Villa
Schelin som ar byggt av Willa Nordic.

Arets
bransch-
samarbete

2021

Gar-Bo

Arets Branschsamarbete:
Villa Zero

Motivering: Arets branschsamarbete tilldelas
Fiskarhedenvillan AB, Structur Byggteknik Dalarna

och Mondo Arkitekter for projektet Villa Zero.
Projektet har praglats av framtidsanda med inno-
vativa l6sningar och hallbara materialval. Med en
vision om att paverka och sprida larandeprocessen

i hela byggbranschen bygger aktérerna for en hallbar
framtid med framdtanda, kunskapsutbyten och

ett gemensamt mal om att bygga Sveriges forsta
koldioxidneutrala smahus.

GAR-BO ARSREDOVISNING 2021

Arets initiativ:
Byggmarknadskommissionen

Motivering: Arets initiativ tilldelas Byggmark-
nadskommissionen, som under Stefan Attefalls
ordférandeskap tar ett samlat grepp om de
problem som allt ifran fusk till organiserad
brottslighet staller till med. Sarskilt intressant
ar att man i Byggmarknadskommissionen fatt
till stdnd ett bra samarbete mellan Byggfore-
tagen och Byggnads, tva parter som fran olika
perspektiv ser vikten av att agera kraftfullt och
gemensamt. Det aktiva stodet fran myndighe-
ter som Skatteverket betyder ocksa mycket for
att Byggmarknadskommissionens arbete ska
kunna ge konkreta resultat. Utméarkelsen Arets
initiativ utdelas pa forslag av Gar-Bos tekniska
rad. Tekniska Radets beddmning ar att arbetet
mot organiserad brottslighet och fusk inom
byggsektorn har stor betydelse for 6kad kvalitet
inom byggandet.

Arets

nollf
2021

A

GarBo

Arets Nollfelsaktor:
Trivselhus AB

Motivering: Arets nollfelsaktér Trivselhus upp-
visar bade hallbarhetsfokus och fortrafflighet
genom sitt arbete att leverera hus med noll fel
vid slutbesiktning. Detta under ett ar nar det
varit svarare an tidigare - noll fel betyder for
forsta gangen faktiskt noll fel och aret har dess-
utom kantats av material- och leveransproble-
matik i branschen. Att leverera nollfelsproduk-
ter till sina kunder under dessa forutsattningar
ar en tydlig vardematare. Genom sitt tydliga
fokus och engagemang i hela foretaget visar
aktoren ater igen pa ett starkt kvalitetsarbete.
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Manniskorna ar var styrka

Alla framgangsrika organisationer har en sak gemen-
samt; kompetenta och engagerade medarbetare. Sa
aven pa Gar-Bo, och i takt med att vi vaxer behéver
vi bade attrahera nya medarbetare och behalla och
utveckla vart befintliga team. Vi ar évertygade om att
teamet ar starkare an individen och att det ar tillsam-
mans som vi skapar goda resultat.

Likval som vi uppmuntrar olikheter kan vi ocksa se
att teamet har en hel del likheter och gemensamma
malbilder. Vi vill vara 6ppna, genuina och latta att ha
att géra med, vara initiativrika och fa saker att handa.
Vi séker nya kunskaper och nya I6sningar och stravar
framat och ser nya mojligheter. Var férandrings-
férmaga, att kunna stalla om med kort varsel, ar en
framgangsfaktor, och har inte minst varit viktigt de
senaste tva aren.

Det ar ocksa viktigt for oss att dela med oss av var
kunskap och vara insikter till varandra, till kunder
och partners och till branschen. Vi ar ett kunskapsnav

aven for varandra, och startade 2021 Gar-Bo Explo-
re dar vi med hjalp av férelasningar och seminarier
internt delar med oss av var expertis till vara kollegor.
Vi uppmuntrar dven alla medarbetare att delta pa vara
externa evenemang dar vi bjuder in gastforelasare

och vi tar oss an utmaningar tillsammans. Sommaren
2021 cyklade hela Gar-Bo-teamet Gotland runt.

"Det ar sa viktigt att gora roliga saker tillsammans.
Alla var laddade pa ett helt annat satt nar vi kom tillbaka,
vi kom tillbaka till en helt annan gladje pa jobbet fran
att ha suttit mycket hemma och jobbat.”

- Nilofar Doverland



GAR-BO ARSREDOVISNING 2021

Gar-Bo har flyttat till nya lokaler

| november 2021 flyttade Gar-Bo till nya lokaler som
ar mer anpassade efter dagens behov, med fler
motesrum, Oppna kontorslandskap, tysta rum och
mojlighet att valja arbetsplats efter behov.

Det har som for de flesta foretag varit en utmaning
med pandemi och jobba-hemma-tider, och nar vi nu
atergar till normallage behaller Gar-Bo moéljigheten
att jobba pa distans i kombination med att arbeta pa
kontoret. Vi har markt att det finns ett stort behov
av att ses pa kontoret for att jobba tillsammans som
team, och har darfor en office-first-policy.

"Man blir glad bara
man kommer till kontoret.
Flytten, vilken héjdpunkt”

- Erika Aronsson

Vi stravar efter en
jamstalld arbetsplats

For att fortsatta leverera enligt var tillvaxtplan behéver vi fylla pd med
ytterligare kompetenta medarbetare, och vi efterstravar alltid att skapa team
som innehdller olika typer av kompetenser. Utover de globala hallbarhetsmal
vi redan namnt ar FN:s globala mal for Jamstalldhet med bland vara fokus-
omraden. Vi ar 6vertygade om att mangfald berikar och det ar for oss en
sjalvklarhet att ifragasatta vara fordomar och att arbeta med att skapa en

jamstalld och jamlik arbetsplats.

Kénsfordelning

. Kvinnor

Man

Koénsfordelning
anstallda ledningsgruppen

5 JAMSTALLDHET

Aldersférdelning

B <304r

30-45 ar

0 >453r

Vi ar dvertygade om att mangfald
berikar och det ar for oss en sjalvklarhet
att ifragasatta vara fordomar
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fordel med™ett foretag som vaxer
ar-Bo gér, man far mojlighet att utveekias
§nfed bolaget. Gar-Bo ar man om, seroch
' potentialen-hos oss anstallda.”

S aNitofar Doverland

Utveckling for bade
individ och verksamhet

eNPS
For att folja upp om vi nar de resultat vi dnskar 50
ar det viktigt att mata. Vi gor aterkommande 45
medarbetarundersdkningar och arbetar med 40
verktyg for reflektion for att ge medarbetarna 35
mojlighet att starka sitt sjalvledarskap och for att 30
utveckla bade individ och verksamhet. 25 .
20
Gar-Bo ar ett drygt 30-arigt bolag som véaxt 15
snabbt de senaste aren, och mer an fordubblats 10
i antal medarbetare de senaste 10 aren. Nar 5
medarbetare beskriver Gar-Bo anvands fortfa- 0

2019 2020 2021

rande ord som familjart och nara, samtidigt som
nagon ocksa beskriver Gar-Bo som "en 30-arig
start-up”. Att vara ett féretag med hoga visioner
och tillvaxtmal och parallellt kunna behalla en
familjar kansla dar alla kanner sig valkomna och
delaktiga kanns viktigt for oss.

[ Utfall I Acceptabelt Mycket bra Utmarkt

"Vi ar som Sveriges aldsta start-up. Ett 30-arigt
gammalt bolag som lyckas ha den tillvaxten som_en start#
up har fangar ganska mycket av vad vi ar.”

- Axel Weckstrom
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Gar-Bo AB far harmed uppratta arsredovisning och koncernredovisning for rékenskapsaret 2021.

Agarférhallanden

Gar-Bo AB &gs till 6ver 90% av externa oberoende dgare. AWB &
Co AB, Preator AB, Mendorn AB och Benarvet AB dger alla mer an
10% var av Gar-Bo AB.

Gar-Bo Forsakring AB, Gar-Bo Besiktning AB och Greta Bostader
AB ags till 100% av Gar-Bo AB. Greta Skridskon AB ags till 100% av
Greta Bostader AB, Verksamhet bedrivs endast i Gar-Bo Forsak-
ring AB och Gar-Bo Besiktning AB. Se not 32 fér mer information
om respektive bolag.

Om verksamheten

Gar-Bo ar en koncern som sedan 1989 arbetar med férsakringar
och tjanster for bygg- och fastighetsbranschen. Huvuddelen av
forsakringsbestandet finns i Sverige, men genom s.k. granséver-
skridande verksamhet finns mojlighet att meddela forsakring i
Danmark, Estland, Finland, Island och Norge.

Koncernen erbjuder forsakringsldsningar inom bygg- och fastig-
het via bolaget Gar-Bo Forsakring AB (Gar-Bo Forsakring). Framst
ar det fardigstallandefdrsakringar, nybyggnadsforsakringar och
overlatelseforsakringar for sméhus och flerbostadshus, men éven
entreprenadsakerhetsforsakringar, forskottsgarantiférsakringar,
insatsgarantiférsakringar och resegarantiforsakring (via anknu-
ten formedlare). Bolaget tecknar forsakring for allrisk entrepre-
nad, ansvar och fastighet. Sedan 2019 erbjuder bolaget projekt-
forsakring.

Koncernbolaget Gar-Bo Besiktning AB:s (Gar-Bo Besiktning) hu-
vudsakliga verksamhet ar att utféra besiktning av entreprenader
men &ven narliggande tjanster sdsom energiradgivning, uppdrag
som kontrollansvarig enligt PBL samt i begransad omfattning
aven overlatelsebesiktningar. Gar-Bo Besiktning utfor ocksa upp-
drag som radgivning, intygsgivning och granskning av ekono-
miska planer for bostadsrattsféreningar. Vidare erbjuds utbild-
ningar och andra stédtjanster i samband med byggprocessen.

Rakenskapsaret 2021

Vasentliga handelser under aret

Verksamheten har fortsatt att vaxa under 2021, med en tillvéxt pa
21 (54) % justerat for verksamheter som avyttrats under 2021.
Under aret har verksamheten fortsatt narvaro pa flera geogra-
fiska marknader. Narvaron sker framfér allt genom strategiska
samarbeten samt genom att folja direktkunder fran deras
hemmamarknad i Sverige 6ver nationsgranser. Under 2021 har
organisationen fortsatt att férstarkas med ytterligare nyckelper-
soner. Vidare har verksamheten investerat i ytterligare digitala
l6sningar. Antalet anstallda per den 31 december uppgick till 43
(39) personer och medelantalet anstallda under 2021 uppgick till
41 (37), justerat for verksamheter som avyttrats under 2021.

Under 2021 har koncernen avyttrat verksamheten i Densia AB,
képare av verksamheten var anstallda inom Densia.

Covid-19 har inte haft nagon vasentlig paverkan pa verksamheten
under rékenskapsaret.

Koncernens resultat
Resultatet i koncernen blev 52,2 (121,7) Mkr fore skatt.

Fakturering

Koncernens samlade fakturering, justerat for verksamheter som
avyttrats under 2021, ékade och uppgick till 466,0 (394,9) Mkr.
Samlad fakturering ar summan av debiterade forsakringspremier
och arvoden fér besiktningar och &vriga konsulttjanster.

Férsakringsverksamheten

Premieinkomsten uppgick till 395,8 (317,5) Mkr. Premieintakten
(efter avgiven aterforsakring), har okat till 222,6 (186,5) Mkr. Av
intakterna ar 20,2 (8,3) % hanforliga till ataganden i andra lander.

Resultatet fran forsakringsverksamheten blev 26,4 (33,5) Mkr. Det
forsakringstekniska resultatet minskade med 21% jamfért med
2020 till féljd av investeringar i verksamheten, genom personal
och teknik, samt delvis férandrade férsaljningskanaler genom
samarbeten. Driftskostnader i forhallande till tecknad
affarsvolym, premieinkomst, har okat fran 25% till 28% till foljd av
detta. Skadekostnader i férhallande till premieintékt har minskat
fran 40,1% till 38,5% for 2021. Under 2021 har skadeutbetalningar
genomforts pa en storre skada avseende en researrangor,
vilken reserverades under 2020. En stor del av denna skada har
reglerats i verksamhetens aterforsakringsprogram.

Forsakringstekniska avsattningar (efter avgiven aterférséakring)
per den 31 december 2021 har 6kat till 751,0 (643,4) Mkr.

Kapitalforvaltningen

Gar-Bos investeringsfilosofi ar baserad pa fundamental analys
och fokuserar pa direktinvesteringar i fyra tillgangsslag; rantebéa-
rande instrument, noterade aktier, fastigheter och likvida medel.
Fordelning mellan ovan tillgangsslag och limiter regleras i Riktlinje
for placeringar.

Avkastningen blev 17,0 (90,5) Mkr. Beraknat pa genomsnittliga
placeringstillgdngar blev kapitalavkastningen 2,0 (11,9) %. Den
lagre kapitalavkastningen under 2021 ar framst till folid av en
mindre gynnsam utveckling i direktdgda aktier &n under 2020.

Placeringstillgangar under forvaltning inklusive likvida medel
Okade till 898,8 (833,9) Mkr.

Tjansteverksamheten

Under 2021 har verksamhetens omséattning 6kat mot féregaende
ar med 5,6 (1,7) %, justerat for verksamheter som avyttrats under
2021. Bolaget har breddat erbjudandet saval inom entreprenad-
besiktning, energiradgivning som pa bostadsrattssidan.

Bestallningen pa tjansterna, vilka utférs med en viss forskjutning
i tid fran bestallningsdag har varit hog och genom 6kat fokus pa
projektsegmentet, energiradgivning och nya satsningar pa bo-
stadsrattstjanster och AB/ABT raknar Gar-Bo med att véxa verk-
samheten under det kommande aret. Verksamheten gjorde ett
rorelseresultat pa 10,7 (-2,6) Mkr for 2021.



Utsikter infor 2022 och handelser efter
rakenskapsarets utgang

Forslag till vinstdisposition

Under 2022 har verksamheten en ambitids tillvaxtagenda med
fortsatt utveckling. Verksamheten vaxer starkt over alla kund-
grupper och ser tillvaxt 6ver fler geografiska marknader genom
gransoverskridande verksamhet. Vidare ser verksamheten ett
fortsatt behov av att produktutveckla och méta marknaden med
erbjudanden som é&r sprungna ur kundernas behov. Antalet
pabodrjade bostader spas vara relativt oforandrat jamfort med
2021. Inom byggmarknaden, som omsatter runt 500 miljarder
kronor arligen, &r ambitionen att fortsatta att vara och forstarka
verksamhetens position som bygg och fastighetsmarknadens
férsakringsbolag. Gar-Bo vill bidra till ett stérre kvalitetsperspek-
tiv i branschen och kan bidra med erfarenhet kring trender av
férekomna fel i samband med byggnation. Gar-Bo vill att alla ska
kunna bygga, bo och leva tryggt. Bdde nu och i framtiden.

Efter rakenskapsarets utgang har spanningarna mellan Ryssland
och Ukraina 6kat och i februari 2022 blev Ukraina invaderat av
Ryssland. Invasionen har paverkat sakerhetslaget i Europa och
har aven lett till ett osakert ekonomiskt lage. Gar-Bo har ingen di-
rekt exponering mot Ryssland eller Ukraina och koncernens kapi-
talsituationen har inte paverkats i storre utstrackning av orolig-
heterna. Gar-Bo féljer I6pande handelseutvecklingen och mark-
nadslaget.

Risker och osakerhet

Till bolagsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Kronor
Balanserat resultat 77 693 965
Arets vinst 41138817
Summa vinstmedel 118 832 782
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

Kronor
Till aktiedgarna utdelas 33 000 000
| ny rékning éverférs 85832782
Summa vinstmedel 118 832 782

Styrelsens yttrande 6ver den féreslagna
utdelningen

For upplysningar om risker och osdkerheter samt anvandning av
finansiella instrument hanvisas till not 2.

Moderbolaget

| moderbolaget Gar-Bo AB bedrivs ingen verksamhet utdver
holdingverksamhet och det finns inga anstallda i bolaget.

Den féreslagna utdelningen till aktiedgarna reducerar bolagets
soliditet till 79,7% och koncernens soliditet till 20,8%. Soliditeten
ar mot bakgrund av att bolagets och koncernens
verksamhet fortsatt bedrivs med I6nsamhet betryggande. Likvidi-
teten i bolaget och koncernen bedéms kunna uppratthéllas pa en
likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ar att den foéreslagna utdelningen ej
hindrar bolaget, och évriga i koncernen ingaende bolag, fran att
fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller att fullgéra
erforderliga investeringar. Den foreslagna utdelningen kan dar-
med férsvaras med hansyn till vad som anfors i ABL 17 kap 38 2-
3 st (forsiktighetsprincipen).



Femarsoversikt

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) 2021 2020 2019 2018 2017
RESULTAT

Premieinkomst (efter avgiven aterférsakring) 346 778 283742 156556 137895 131001
Premieintékt (efter avgiven aterforsakring) 222 570 186 508 165831 154393 161 745
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -85 605 -74 880 -67250 -70160 -80446
Driftskostnader i férsakringsrorelsen -110 562 -78 154 -82 481 -57 622 -62 044
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 26 403 33473 16 099 26955 19255
Kapitalavkastning, netto 17 038 90 464 36 281 13668 23797
Ovriga intakter 70157 77 347 75 801 73627 58203
Ovriga kostnader -61 353 -79 552 -44693  -47510 -41560
Arets resultat 40 692 93 239 42528 26173 28698
EKONOMISK STALLNING

Placeringstillgangar inklusive likvida medel 898 815 833882 693 075 686356 693090
Forsakringstekniska avsattningar (efter avgiven aterforsakring) 751012 643 401 546 581 564 005 567 155
Konsolideringskapital

Beskattat eget kapital 282376 281 506 188267 160212 159 039
Totalt konsolideringskapital 282376 281506 188267 160212 159 039
Forsakringsgruppen*

Tillganglig och medrakningsbar kapitalbas for férsakringsgruppen 432 563 420981 310177 282350 287335
- varav priméarkapital 432563 420981 310177 282350 287335
Solvenskapitalkrav (SCR) beraknat enligt Standardmodellen

for forsakringsgruppen 257 928 240133 196 807 180902 181 008
NYCKELTAL

Resultat av forsdkringsrorelsen

Skadeprocent 38% 40% 41% 45% 50%
Driftskostnadsprocent 50% 42% 50% 37% 38%
Totalkostnadsprocent 88% 82% 90% 83% 88%
Resultat av kapitalférvaltningen

Direktavkastning i procent 1.82% 1,60% 2,44% 221%  1,84%
Totalavkastning i procent 2,16% 12,00% 5,47% 217%  3,49%
Ekonomisk stéllning

Solvenskapitalkvot férsakringsgruppen (SCR-kvot) 167,7 156,1 154,2 164,2 160,6
Minimikapitalkvot férsakringsgruppen (MCR-kvot) 612,0 609,2 616,8 578,3 601,4

* | Forséakringsgruppen ingér koncernens samtliga bolag



Koncernens resultatrakning

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2021 2020

TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSE

Premieintakter (efter avgiven aterforsakring) 3
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 395 809 317 537
Premier for avgiven aterforsakring -49 031 -33795
Férandring i avsattning for ej intjdnade premier och kvardréjande risker,
fore avgiven aterforsakring -142 153 -102 416
Aterférsakrares andel av férandring i avsattning for ej intjanade
premier och kvardréjande risker 17 946 5183
222570 186 508
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 29 - -
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) 4
Utbetalda férsakringsersattningar
Fore avgiven aterforséakring -135601 -72148
Aterférsakrares andel 29238 91
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforséakring 52 662 -34788
Aterférsakrares andel -31 904 31965
-85 605 -74 880
Driftskostnader 5,6,7 -110562 -78 154
Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat 26 403 33473
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Skadefdrsakringsrorelsens tekniska resultat 26 403 33473
Kapitalavkastning, intakter 8 35170 48599
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 9 607 53224
Kapitalavkastning, kostnader 10 -4 498 -7 503
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar (N -14 241 -3 856
Kapitalavkastning dverford till skadeférsakringsrorelsen 29 - -
Ovriga intakter 12 70157 77 347
Ovriga kostnader 13 -61353 -79 552
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 52 245 121732
Skatt pa arets resultat 14 -11 553 -28 493
Arets resultat 40 692 93 239

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat 40 692 93239
Ovrigt totalresultat - -
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt - -

Summa totalresultat for aret 40 692 93 239




Koncernens balansrakning

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Goodwill 15 7629 7629
Andra immateriella tillgdngar 226 748
7 855 8377
Placeringstillgangar
Placeringar i koncernféretag och intresseféretag
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag 16 975 1197
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 17,19 263 627 230 889
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper 18,19 498 023 476 328
762 625 708 414
Aterférsékrares andel av férsikringstekniska avsattningar 20
Ej intjdnade premier och kvardrdjande risker 65838 47 822
Oreglerade skador 61 31965
65 899 79788
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 70160 51900
Fordringar avseende aterforsakring 1860 65
Ovriga fordringar 21,19 25310 23051
97 330 75016
Andra tillgangar
Materiella tillgdngar 22,28 53 260 45 301
Kassa och bank 136 190 125 468
189 450 170 769
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter
Upplupna rénte- och hyresintakter 19 2954 2080
Forutbetalda anskaffningskostnader 23 103 893 82829
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 2722 4076
109 569 88985
SUMMA TILLGANGAR 1232728 1131348




Koncernens balansrakning

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 37
Aktiekapital 2500 2500
Fond fér utvecklingsutgifter 226 748
Balanserad vinst 238958 185019
Arets resultat 40 692 93239
282376 281 506
Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterforsakring) 24
Ej intjdnade premier och kvardréjande risker 684 933 538 548
Oreglerade skador 131978 184 640
816 911 723 188
Andra avsattningar
Pensioner och liknande forpliktelser 0 60
Skatter 21972 25808
21972 25868
Skulder
Skulder avseende direkt férsakring 25 26 066 26 499
Skulder avseende aterforsakring 16 334 6112
Ovriga skulder 19,26,28 36 628 31335
79 028 63 946
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Aterférsakrares andel av férutbetalda anskaffningskostnader 23 3917 2228
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27,19 28524 34613
32441 36 841
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1232728 1131 348




Koncernens rapport over forandring i eget kapital

2021 Fond fér

utvecklings- Balanserad Summa eget
Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Aktiekapital* utgifter* vinst kapital
Ingaende balans per 1 januari 2021 2500 748 278 258 281506
Utvecklingsutgift -522 522 0
Arets resultat 40 692 40 692
Arets dvriga totalresultat - -
Summa arets totalresultat 40 692 40 692
Utdelning -40 000 -40 000
Premier avseende teckningsoptioner 179 179
Summa transaktioner med aktiedgare -39 822 -39 822
Utgaende balans per 31 december 2021 2500 226 279 650 282376
2020 Fond fér

utvecklings- Balanserad Summa eget
Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Aktiekapital* utgifter* vinst kapital
Ingaende balans per 1 januari 2020 2500 1450 184 317 188 267
Utvecklingsutgift -702 702 0
Arets resultat 93239 93239
Arets 6vriga totalresultat - -
Summa arets totalresultat 93 239 93 239
Utdelning - -

Summa transaktioner med aktiedgare - -
Utgaende balans per 31 december 2020 2500 748 278 258 281506

*Koncernens bundna egna kapital representeras i tabellen ovan av kolumnerna Aktiekapital och Fond for utvecklingsutgifter

Koncernens rapport 6ver kassafloden

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) 2021 2020
Kassafléde fran den lépande verksamheten
Inbetalda premier 382892 302 988
Utbetalda aterforsakringspremier -38373 -34 275
Utbetalda forsakringsersattningar -128422 -67 835
Inbetalningar fran aterforsakrare 27 443 166
Inbetalningar fran évrig verksamhet 67921 78 164
Utbetalningar till leverantérer och anstallda -198 529 -201 678
Betald skatt -25622 -11 627
Placeringsverksamheten
Erhalina utdelningar 4120 1033
Erhallna rantor 12695 11200
Erlagda rantor -9 -
Nettoinvesteringar -50 181 -65 241
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 53934 12 895
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forsaljning av dotterbolag -436 -
Kop av anlaggningstillgangar -2435 -14 456
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2871 -14 456
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Utbetalda Ian -519 -
Inbetalda premier teckningsoptioner 179 -
Utdelning till koncernens aktiedgare -40 000 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -40 340 -
Minskning/6kning av likvida medel 10722 -1 561
Likvida medel vid arets borjan 125 468 127 029

Likvida medel vid arets slut 136 190 125 468



Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2021 2020

Nettoomsattning = R

Summa rorelsens intdkter - -

Ovriga externa kostnader 6,7 -1 492 -1 051
Personalkostnader 7 0 -67
Summa rorelsens kostnader -1492 -1118
Rorelseresultat -1492 -1118
Intékter frdn andelar i koncernforetag 30 40 000 -
Ranteintakter och liknande intakter 8,30 2623 3220
Rantekostnader och liknande kostnader 10 -638 -526
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 40 493 1576
Bokslutsdispositioner 31 949 1086
Skatt pa arets resultat 14 -303 -589
Arets resultat 41139 2074

Moderbolagets rapport éver totalresultat

Arets resultat 41139 2074
Ovrigt totalresultat - -
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt - -

Summa totalresultat for aret 41139 2074




Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgdngar
Langfristiga lanefordringar 33 - 10 500
Andelar i koncernforetag 32 114917 114917
Uppskjuten skattefordran 14 - 303
Summa anlaggningstillgangar 114917 125720

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 33 10528 194

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1176 524
Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 18,34 18 497 10 267
Likvida medel 1835 415
Summa omséattningstillgangar 32036 11 400
SUMMA TILLGANGAR 146 953 137120

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvardet 5 kr) 2500 2500

Reservfond 2500 2500
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 77 693 115 442

Arets resultat 41139 2074
Summa eget kapital 37 123 832 122515
Langfristig finansiell skuld 33 - 10 500
Summa langfristiga skulder - 10500
Leverantorsskulder och andra skulder 47 165
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 1773 941
Ovriga skulder 33 21300 2999
Summa kortfristiga skulder 23121 4105

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 146 953 137120




Moderbolagets rapport dver forandring i eget kapital

2021

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
Ingaende balans per 1 januari 2021

Arets resultat
Arets dvriga totalresultat
Summa arets totalresultat

Utdelning
Premier avseende teckningsoptioner
Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2021

2020

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
Ingaende balans per 1 januari 2020

Arets resultat
Arets 6vriga totalresultat
Summa pa 6vrigt totalresultat

Utdelning
Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2020

* Moderbolagets bundna egna kapital representeras i tabellen ovan av kolumnerna Aktiekapital och Reservfond.

Aktie-
kapital*

2500

2500

Aktie-
kapital*

2500

2500

Reserv-
fond*

2500

2500

Reserv-
fond*

2500

2500

Moderbolagets rapport dver kassafloden

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Kassafléde fran den lopande verksamheten
Utbetalningar till leverantérer och anstallda
Betald skatt/ aterbetald skatt
Placeringsverksamheten

Erhallna utdelningar

Erlagda rantor

Nettoinvesteringar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Utdelning fran dotterforetag
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyupptaget lan

Inbetalda premier teckningsoptioner

Lén dotterbolag

Utdelning till koncernens aktiedgare
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Balanserad Summa eget
vinst kapital
117 515 122515
41139 41139
41139 41139
-40 000 -40 000
179 179
-39 822 -39 822
118 832 123 832
Balanserad Summa eget
vinst kapital
115 442 120 442
2074 2074
2074 2074
117 515 122515

2021 2020

-1452 -1264

189 -76

195 44

0 -

-6 440 -4372

-7 508 -5 669

40 000 -

40 000 -

- 10 500

179 -

8750 -10 500

-40 000 -

-31072 0

1420 -5 669

415 6083

1835 415



Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1
Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte
annat anges.

Grund for de finansiella rapporternas
upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med lag om
&rsredovisning (1995: 1560) i forsakringsféretag (ARFL), Finans-
inspektionens foreskrifter och allmanna rad FFFS 2019:232, RFR
1 kompletterade redovisningsregler fér koncerner och Internat-
ional Financial Reporting Standards (IFRS) samt IFRIC-tolkningar
av dessa sddana de antagits av EU.

Fram till och med 2020 upprattades koncernredovisningen i en-
lighet med arsredovisningslagen (1995:1554) (ARL). Anledningen
till bytet av grund for de finansiella rapporternas upprattande ar
en ny bedémning av Gar-Bo AB:s verksamhet. For att uppfylla
kriteriet for upprattande av koncernredovisning i enlighet med
ARFL ska foretaget uteslutande eller huvudsakligen férvalta an-
delar i dotterféretag som ar forsakringsforetag. Forsakringsverk-
samheten har under de senaste dren vuxit relativt den 6vriga
verksamheten i koncernen varfor Gar-Bo AB fran ar 2021 be-
doms uppfylla kriteriet for upprattande i enlighet med ARFL. By-
tet innebar annan uppstallningsform i resultatrakning och ba-
lansrakning samt tillkommande upplysningskrav.

Arsredovisningen fér moderforetaget har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554) samt RFR 2 redovisning
for juridiska personer. Moderbolaget tillampar samma redovis-
ningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges under
rubriken Moderbolagets redovisningsprinciper.

Vasentliga uppskattningar och
beddmningar

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver upp-
skattningar och bedémningar for redovisningsandamal. Dessa
uppskattningar och bedémningar far paverkan pa de redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intakter och kostnader.
Uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfaren-
heter och den béasta informationen som finns tillganglig. Verkligt
utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Vasentliga beddmningar har gjorts vid beddmning att
klassificera samtliga avtal i koncernféretaget Gar-Bo Forsakring
AB som férsakringsavtal samt vid klassificering av finansiella in-
strument som aterfinns under redovisningsprinciper for poster i
balansrakningen.

Enligt redovisningsstandarden IFRS 4 klassificeras avtal som
forsakringsavtal om en betydande férsakringsrisk overfors
mellan férsakringstagaren och férsakringsgivaren. Om den risk
som &verférs med stoéd av avtalet till sin karaktar ar finansie-
ringsrisk och inte en betydande férsakringsrisk, klassificeras
avtalet som investeringsavtal. Klassificeringen av ett avtal som

forsakrings- eller investeringsavtal faststaller varderingsforfa-
randet. Gar-Bos bedémning ar att samtliga avtal i koncernfére-
taget Gar-Bo Forsakring AB har en betydande forsdkringsrisk en-
ligt IFRS definition och redovisas darmed som forsakringsavtal i
arsredovisningen.

De omraden som i hog grad paverkas av bedémningar och dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for
redovisningen ar finansiella placeringstillgangar och forsakrings-
tekniska avsattningar.

Finansiella placeringstillgangar

Gar-Bo redovisar merparten av de finansiella placeringstillgang-
arnatill verkligt varde. Da varderingen av tillgdngarnai all vasent-
lighet grundas pa marknadsnoteringar ar det var bedémning att
denna redovisning utgdr den basta presentationen av koncer-
nens innehav av placeringstillgangar.

Férsakringstekniska avsattningar

Avsattningen for oreglerade skador ska tacka de férvantade
framtida utbetalningarna fér samtliga intraffade skador
inklusive de skador som annu inte rapporterats, sa kallad IBNR-
avsattning. Avsattningen berdknas med hjalp av statistiska
metoder eller genom individuella bedémningar av enskilda
skadefall.

Avsattningen for ej intjanade premier och kvardréjande risker
avser att tdcka den forvantade skade- och driftskostnaden under
den aterstaende |6ptiden pa ingangna forsakringsavtal. Avsatt-
ningen for Dolda fel-produkter berdknas enligt en modell base-
rad pa historiskt skadeutfall. For 6vriga produkter berédknas
avsattningen enligt pro rata temporis, vilken beddéms vara en
tillracklig uppskattning av skademonstret.

Avsattningsrisken kommenteras vidare i not 2.

Nya och andrade redovisningsprinciper som
tilldampas fran och med 2021

Varken de arliga forbattringar av befintliga standarder som
genomforts av IASB eller nya tolkningar bedéms ha nagon
vasentlig effekt pa Gar-Bos finansiella rapporter for 2021.

Nya standarder och tolkningar som annu
inte har tillampats

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for raken-
skapsar som borjar efter 1 januari 2022 och har inte tillampats
vid upprattandet av denna finansiella rapport. Dessa nya
standarder och tolkningar vantas paverka bolagets finansiella
rapporter enligt nedan. Inga andra férandrade standarder eller
tolkningar som annu inte har tratt i kraft bedéms fa nagon
vasentlig inverkan pa bolaget.



Lagbegransad IFRS i koncernredovisningen

Under 2020 beslutade Finansinspektionen om en andring av
foreskriften FFFS 2019:23 som innebar att kravet pa redovisning
enligt full IFRS togs bort i koncernredovisningen fér onoterade
forsakringsforetag, tjanstepensionsféretag och finansiella
holdingforetag. Dessa foretag far istallet en mojlighet att valja
mellan koncernredovisning enligt full IFRS eller att tillampa en
lagbegransad IFRS i koncernredovisningen. Denna lagbegran-
sade IFRS liknar den redovisning som tillampas i juridisk person.
Andringarna géller frdn 1 december 2020 och Gar-Bo avser att
frdn och med arsbokslutet 2022 tillampa lagbegransad IFRS i
koncernredovisningen. Ett arbete pagar med att analysera effek-
terna pa de finansiella rapporterna av denna évergang, men de
storsta skillnaderna beddéms i nulaget vara att IFRS 16 och IFRS
17 inte kommer att tillampas. Las mer om IFRS 17 langre ner i
detta avsnitt och |&s mer om IFRS 16 under Leasing under Redo-
visningsprinciper for poster i balansrakningen. Redovisning av
leasing i enlighet med redovisningen i juridisk person kommer
att innebara att finansiella och operationella leasingavtal skiljs at
och en leasetagares kostnader for operationella leasingavtal
kommer att kostnadsféras istallet for att redovisas som en
tillgdng och en skuld i balansrakningen.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella Instrument tradde i kraft den 1 januari 2018
och ersatte da IAS 39 Finansiella instrument. Gar-Bo har valt att
tilldmpa undantagsreglernai IFRS 4 avseende tilldampning av IFRS
9. Detta innebar att IAS 39 kan tilldmpas till dess att forsakrings-
foretaget borjar tillampa IFRS 17 eller senast 1 januari 2023.
Bolaget har gjort beddmningen att det ar majligt att tillampa
undantaget baserat pa en kvalitativ bedémning av att verksam-
heten uteslutande bestér av forsakringsrérelse samt baserat pa
en kvantitativ bedémning av uppfyllande av tréskelvarde i IFRS 4
avseende undantaget. Tilldampning av undantaget innebar
utdkade upplysningar avseende klassificering och vardering av
finansiella tillgangar, kreditriskexponering och pa vilken grund
undantaget tillampas.

IFRS 9 Finansiella instrument hanterar klassificering och varde-
ring inklusive nedskrivningar av finansiella tillgangar och skulder
samt sakringsredovisning. Det finns tre varderingskategorier for
finansiella tillgangar: upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde
Over ovrigt totalresultat och verkligt varde 6ver resultatrak-
ningen. Hur ett instrument ska varderas beror pa en klassifice-
ring som baseras pa bolagets affarsmodell och instrumentets
karaktaristika. For att redovisa en finansiell tillgang till upplupet
anskaffningsvarde kravs, forutom att det ar férenligt med affars-
modellen, att tillgdngens avtalade villkor vid varje bestamd
tidpunkt endast ger upphov till kassafléden som ar betalningar
av kapitalbelopp och rénta. Aven om den finansiella tillgdngen
moter definitionen pa affarsmodell och kassaflédena enbart ar
betalningar av kapitalbelopp och ranta kan bolaget liksom i IAS
39 valja att tillampa redovisning till verkligt vérde via resultatrak-
ningen. Skuldinstrument som &r finansiella tillgangar och méter
definitionen pa enbart kapitalbelopp och rénta men vars
affarsmodell inte leder till redovisning till upplupet anskaffning-
svarde redovisas till verkligt varde éver 6vrigt totalresultat eller
resultatrakningen beroende pa affarsmodell. Investeringar i eget
kapitalinstrument ska redovisas till verkligt varde 6ver resultat-
rakningen men det finns dven en méjlighet att vid forsta redovis-
ningstillfallet valja att redovisa instrumentet till verkligt varde
Over Ovrigt totalresultat.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berakning av kreditforlustre-
server som utgar fran forvantade kreditforluster. Detta innebar
att redovisningen av kreditforluster ska ske utifran férvantade
férlusthandelser och inte intraffade forlusthédndelser. Finansiella
tillgdngar som ar foremal for nedskrivningar delas in i tre kate-
gorier baserat pa risken for fallissemang. | den forsta kategorin
ingdr tillgdngar dar ingen vasentlig 6kning av kreditrisk har skett
vid rapporteringstillfallet, i den andra har en vasentlig 6kning av
kreditrisk intraffat och i den tredje foreligger objektiva bevis for
nedskrivning. For tillgangar i den forsta kategorin ska nedskriv-
ningar redovisas baserade pa forvantade férluster under de
kommande tolv manaderna medan i kategori tva och tre ska
forvantade forluster dver hela tillgdngens 16ptid redovisas. Detta
innebar att nedskrivningar for befarade forluster ska redovisas
vid det forsta redovisningstillfallet.

For finansiella skulder motsvarar reglerna i IFRS 9 till stor del
reglerna i IAS 39. Skulder redovisas till upplupet anskaffnings-
varde eller till verkligt varde via resultatrakningen.

Gar-Bo kommer att tillampa IFRS 9 fran 1 januari 2023 och ett
arbete pagéar for att analysera effekterna pa de finansiella
rapporterna.

IFRS 17 Forsakringsavtal

IFRS 17 Forsakringsavtal publicerades av IASB i maj 2017 och er-
satter nuvarande standard IFRS 4 Férsakringsavtal. Standarden
som trader i kraft 1 januari 2023 innebar stora férandringar i var-
dering och presentation av férsakringskontrakt.

Finansinspektionen har under 2021 foreslagit andringar i tre
arsredovisningsforeskrifter, daribland Finansinspektionens fore-
skrifter och allménna rad (FFFS 2019:23) om arsredovisning i
forsakringsforetag och tjanstepensionsforetag, i syftet ar att
anpassa foreskrifterna till IFRS 17. Finansinspektionen foreslar i
redovisningsforeskrifterna for férsakringsféretag och tjanste-
pensionsforetag att foretagen inte bor tillampa IFRS 17 i arsre-
dovisningen. Det foreslas vidare att hanvisningar till IFRS 4 tas
bort da denna standard upphdr nér IFRS 17 trader i kraft. Finans-
inspektionen foreslar att andringarna trader i kraft den 1 januari
2023. De foreslagna andringarna innebar att IFRS 17 inte bor
tilldmpas utan forsakringsféretagen kommer i huvudsak att
tilldmpa samma redovisning som idag.

Med anledning av ovan samt borttaget krav pa koncernredovis-

ning enligt full IFRS ar Gar-Bos nuvarande beddmning att
koncernen inte kommer att tillampa IFRS 17.

Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingar dotterféretagen Gar-Bo Forsékring
AB, Gar-Bo Besiktning AB, Greta Bostader AB samt Greta Skids-
kon AB. Dotterféretagen ags till 100%. Under &ret har de tidigare
dotterféretagen Densia AB och Greta Projekt AB salts.

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den
exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav
i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom
sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernre-
dovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernre-
dovisningen fran och med den dag da det bestammande infly-
tandet upphor. Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden.



Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
férvarv av dotterforetag. For forvarv gjorda innan 2010 utgors
anskaffningsvardet for ett forvarv av verkligt varde pa tillgangar
som ldmnats som ersattning, uppkomna eller 6vertagna skulder
per overlatelsedagen, plus utgifter som ar direkt hanforbara till
forvarvet. For forvarv gjorda 2010 och senare redovisas utgifter
direkt hanférbara till forvarvet som en kostnad nér de uppstar.
Det dverskott som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvar-
det och det verkliga véardet pa koncernens andel av
identifierbara forvarvade tillgangar, skulder och eventualférplik-
telser redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet understi-
ger verkligt varde for det forvarvade dotter-foretagets tillgangar,
skulder och eventualférpliktelser redovisas mellanskillnaden
direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt oreali-
serade vinster pa transaktioner mellan koncernforetag elimine-
ras. Aven orealiserade férluster elimineras, men eventuella
forluster betraktas som en indikation pa att ett nedskrivningsbe-
hov foreligger for den 6verlatna tillgdngen. Redovisningsprinci-
perna for dotterféretag har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Omrakning av utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till kronor enligt de
valutakurser som géller pa transaktionsdagen géllande balans-
poster och snittkurs for aktuell ménad gallande resultatposter.
Valutakursvinster/frluster som uppkommer vid betalning av sa-
dana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

| koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar
moderforetagets (och samtliga dotterbolags) funktionella valuta
och rapportvaluta.

Redovisningsprinciper for poster i
balansrakningen

Immateriella tiligangar

Goodwill i koncernen avser férvarvsgoodwill relaterat till forvarv
av koncernforetaget Greta Skridskon AB. Tillgangen avser séle-
des skillnaden mellan anskaffningsvéardet och det verkliga vardet
av de forvarvade tillgangarna och skulderna. Vardering sker till
anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar.
Ingen avskrivning gérs men nedskrivningsprévning genomférs
arligen eller nar det finns en indikation pa nedskrivningsbehov.

Andra immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med avskrivningar. Avskrivningar gérs systematiskt ver
den beddmda nyttjandetiden. Nar en immateriell anlaggnings-
tillgangs avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas tillgangens
restvarde. Foljande avskrivningstider tillampas:

. Systemutveckling 5 ar
Har en immateriell tillgang pa balansdagen ett lagre varde an det

bokforda vardet skrivs tillgdngen ner till detta lagre véarde om det
kan antas att vardenedgangen ar bestaende

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i kategorierna
finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrak-
ningen samt lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen
ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen forvar-
vades. Ledningen faststaller klassificeringen av de finansiella
tillgdngarna vid det forsta redovisningstillféllet.

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen - det datum da koncernen forbinder sig att képa
eller sélja tillgdngen. Finansiella tillgangar tas bort fran balans-
rakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller dverférts och koncernen har dverfort i stort sett
alla risker och formaner som ar férknippade med &ganderatten.

Koncernen bedémer per varje balansdag om det finns objektiva
bevis fér att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell
tillgang eller en grupp av finansiella tillgdngar.

a) Finansiella tillgangar varderade till verkligt

varde via resultatrakningen

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen ar finansiella tillgdngar som bolaget initialt
valt att placera i denna kategori. Denna klassificering ar
baserad péa att Gar-Bo forvaltar finansiella tillgdngar och
att kapitalavkastningen utvarderas baserat pa verkligt
varde i enlighet med de av styrelsen beslutade placerings-
riktlinjerna. Till kategorin finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatrakningen hor aktier och
andelar samt obligationer och andra rantebarande varde-

papper.

Vinster och forluster till foljd av forandringar i verkligt
varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i
den period da de uppstar och redovisas i resultatrak-
ningen som kapitalavkastning.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen redovisas férsta gangen till verkligt vérde,
medan hanférliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen. Verkligt vérde fér borsnoterade varde-
papper baseras pé aktuella képkurser. Om marknaden for
en finansiell tillgdng inte &r aktiv (och for onoterade
vardepapper), faststaller koncernen verkligt varde genom
att tillampa vérderingstekniker sasom anvandning av
information avseende nyligen gjorda transaktioner pa
armlangds avstand, hanvisning till verkligt varde for ett
annat instrument som i allt vasentligt ar likvardigt, analys
av diskonterade kassafléden och optionsvarderingsmo-
deller.

b) Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella
tillgdngar som inte ar derivat, som har faststéllda eller
faststallbara betalningar och som inte ar noterade pé en
aktiv marknad. | kategorin lanefordringar och kundford-
ringar ingar ovriga fordringar samt kassa och bank.

Lanefordringar och kundfordringar redovisasinlednings-
vis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffning-
svarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat
med eventuell reservering for vardeminskning. Gar-Bo



beddmer per varje balansdag om det finns objektiva bevis
for att nedskrivningsbehov foreligger pa grund av att mot-
parten inte beddéms kunna uppfylla avtalade forpliktelser.

En reservering for vardeminskning av kundfordringar
gors nar det finns objektiva bevis for att koncernen inte
kommer att kunna erhélla alla belopp som ar forfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Vasentliga finan-
siella svarigheter hos galdenaren, sannolikhet for att
géaldenaren kommer att ga i konkurs eller genomga finan-
siell rekonstruktion och uteblivna eller férsenade betal-
ningar (férfallna sedan mer an 30 dagar) betraktas som
indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundford-
ran kan foreligga.

Reserveringens storlek utgdrs av skillnaden mellan
tillgdngens redovisade varde och nuvérdet av beddmda
framtida kassafloden. Tillgangens redovisade varde mins-
kas genom anvandning av ett vardeminskningskonto och
forlusten redovisas i resultatrakningen i posten ovriga
kostnader.

Nér en kundfordran inte kan drivas in, skrivs den bort mot
vardeminskningskontot fér kundfordringar. Atervinning
av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras &vriga
kostnader i resultatrakningen.

Aterférsikringsavtal

Aterforsakringsavtal 4r sddana avtal som uppfyller férutsattning-
arna i IFRS 4 for forsakringsavtal och med stdd av vilka Gar-Bo
kan erhalla ersattning fran ett annat férsakringsbolag, savida bo-
laget sjalvt blir ersattningsskyldigt med stdd av andra férsakrings
avtal som det ingatt. Ersattningar som erhallits med stéd av ater-
forsakringsavtal redovisas i balansrakningen under posten
Aterférsakrarens andel av forsékringstekniska avsattningar samt
fordringar avseende aterforsakring. Den forst namnda posten
innefattar aterforsékrarens andel av avsattningar for ej intja-
nade premier och avsattningar for oreglerade skador som
hanfor sig till bolagets aterforsakrade forsakringsavtal. | Ford-
ringar avseende aterforsékring ingar kortfristiga fordringar hos
aterforsakrare.

Fordringar och skulder som hanfor sig till aterforsakringar vard-
eras enhetligt med aterforsékrade fordringar och skulder.
Aterférsakringsfordringar prévas arligen avseende nedskriv-
ningsbehov. Eventuella nedskrivningar redovisas i resultatrak-
ningen om det finns objektiva beldgg for att bolaget inte kommer
att erhalla alla penningbelopp som bolaget enligt avtalsvillkoren
har ratt till.

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar inkopspriset samt kostnader direkt
hanférbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick
att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar gors linjart 6ver tillgdngarnas nyttjandeperiod.
Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperi-
oder omprévas arligen. Beraknad nyttjandeperiod:

. fordon 5 ar
. datorer 3 ar
. inventarier 5 ar

Vinster och foérluster vid avyttring, faststalls genom en jamférelse
mellan férsaljningsintakten och det redovisade vardet, redovisas
i driftskostnader.

Leasing

Koncernen tillampar sedan 2019 IFRS 16 Leasing vilket innebar
att leasingkontrakt redovisas som materiella tillgdngar (nyttjan-
derattstillgangar) och évriga skulder (leasingskulder) i balansrak-
ningen. Denna redovisning baseras pa synsattet att leasetagaren
har en rattighet att anvanda en tillgdng under en specifik tidspe-
riod och samtidigt en skyldighet att betala fér denna rattighet.
Bedomningen om ett avtal inkluderar leasing gors vid ingangen
av avtalet.

Leasingskulden varderas till nuvérdet av aterstdende betal-
ningar. Betalningarna utgors av leasingavgifter bestdende av
fasta avgifter och variabla leasingavgifter kopplade till index.
Leasingperioden utgodrs av den ej uppsagbara perioden med till-
lagg for ytterligare perioder om det bedéms som rimligt sakert
att dessa kommer att nyttjas. Betalningarna delas i resultatrak-
ningen upp mellan avskrivning och rantekostnad. Leasingskul-
den omvarderas om det beddms finnas en férandring i framtida
leasingbetalningar som uppstar till féljd av férandring av leasing-
perioden, i index eller ranta.

Nyttjanderattstillgdngen redovisas initialt till anskaffningsvarde
vilket bestér av leasingsskuldens initiala varde. Nyttjanderattstill-
gangen skrivs av linjart fram till leasingperiodens slut.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Denna post bestar av forsaljningskostnader som har ett klart
samband med tecknade foérsakringskontrakt. Med férsaljnings-
kostnader avses personalkostnader och andra kostnader med
direkt samband till utfardandet av férsakringsbrev, samt maklar-
provisioner. Forséljningskostnaderna periodiseras pa ett satt
som motsvarar periodisering av ej intjanad premie.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av
nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden.

Avsiéttning for ej intjanade premier och
kvardrdjande risker

Avsattningen for ej intjanade premier och kvardrdjande risker
avser att tacka den forvantade skade- och driftkostnaden under
den aterstaende I6ptiden p& ingangna forsékringsavtal.
Intjaningen for Dolda fel-produkterna berdknas enligt en modell
baserat pa historiskt skadeutfall dessa produkter. Intjaningen
for évriga produkter berdknas enligt pro rata temporis, vilken
bedéms vara en tillracklig uppskattning av skademonstret.
Loptiden pa forsakringskontrakten ar vanligtvis mellan 6 mana-
der och 10 ar.

Vid bedémning, dar slutsatsen ar att kvarvarande avsattning for
ej intjdnade premie inte tacker de aterstaende risker, gors ytter-
ligare avsattning i form av avsattning for kvardréjande risker. For
2021 ar beddmningen att avsattningen for ej intjdnade
premier tacker de aterstaende risker och darfor finns inte nagon
avsattning for kvardréjande risker.



Avsattning for oreglerade skador

Avsattningen for oreglerade skador ska tacka de foérvantade
framtida utbetalningarna fér samtliga intraffade skador
inklusive de skador som annu inte rapporterats, sa kallad IBNR-
avsattning. Avsattningen berdknas med hjélp av statistiska
metoder eller genom individuella bedémningar av enskilda ska-
defall.

Ovriga skulder

Ovriga skulder redovisas inledningsvis till verkligt vdrde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Redovisningsprinciper for poster i resultat-
rakningen

Premieintékter (efter avgiven aterférsakring)
Premieintékter (efter avgiven aterforsakring) ar periodens intja-
nade premier med avdrag for avgiven aterférsakringspremie.

Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsak-
ring)

De totala forsakringsersattningarna bestar av periodens utbe-
talda skadeersattningar samt foérandringar i avsattning for
oreglerade skador. Posten innehaller dven skaderegleringskost-
nader.

Driftskostnader

Med begreppet driftskostnader avses summan av de kostnader
som Gar-Bo har fér administration, anskaffning, kapitalférvalt-
ning och skadereglering inom férsakringsverksamheten. Med
administration menas de kostnader som bolaget har for att
I6pande administrera sina foérsakringsavtal. Med anskaffnings-
kostnader menas de kostnader som bolaget har for att inskaffa
och administrera nya forsakringsavtal. | driftskostnader ingar
aven vinstdelningsprovision.

Driftskostnader for kapitalférvaltningen redovisas under kapital-
avkastning, kostnader i resultatrakningen och bestar av forvalt-
ningskostnader och courtage.

Skaderegleringskostnader &r kostnader for reglering av rappor-
terade skador och redovisas under forsakringsersattningar.

I not 5 redovisas koncernens samlade driftskostnader indelade
efter funktion och kostnadsslag.

Kapitalférvaltning
Intakter fran placeringsverksamheten bestar av rantor, utdel-
ningar samt vardeférandringar pa finansiella tillgangar.

Ranteintakter intaktsredovisas fordelat o6ver loptiden med
tillampning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla betalning har
faststallts.

Vardeférandringar pa finansiella tillgdngar bestar dels av reali-
serat resultat pa samtliga finansiella tillgangar samt orealiserade
vardeférandringar pé de tillgdngar som varderas till verkligt
varde via resultatrakningen.

Ovriga intakter

Ovriga intakter bestar av intakter fran fastighetsrelaterade tjans-
ter, sa som besiktningar och varderingar som utférs av Gar-Bo
Besiktning AB. Gar-Bo bedémer vid avtalets bérjan de tjanster
som utlovas och identifierar som prestationsatagande att 6ver-
féra distinkta tjanster. Intaktsredovisning sker nar Gar-Bo upp-
fyller prestationsatagandet genom att éverfora utlovad tjanst till
kund. Intakten utgdrs av transaktionspriset vilket ar den ersatt-
ning som utlovats i avtal.

Ersadttningar till anstéllda

Gar-Bo har avgiftsbestamda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken bolaget betalar
fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra
rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgif-
ter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att
betala alla ersattningar till anstéllda som hanger samman med
de anstdlldas tjanstgdring under innevarande eller tidigare
perioder.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar Gar-Bo avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsférsakringsplaner
pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.

Gar-Bo har inga ytterligare betalningsférpliktelser nar avgifterna
val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar
de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en
tillgdng i den utstrackning som kontant &terbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma bolaget tillgodo.

Orealiserade vinster och forluster pa
placeringstillgangar

Orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgangs-
slag.

Vid avyttring redovisas har aterlaggning av tidigare redovisade
men orealiserade vardeférandringar. Férandringar som forkla-
ras av valutakursforandringar redovisas som valutakursvinst
eller valutakursférlust under posten Kapitalavkastning.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Den aktuella skatten berdknas pa basis av de skatteregler som
pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar féretagen ar verksamma och genererar skattepliktiga
intakter.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsme-
toden, pa temporara skillnader mellan redovisade och skatte-
maéssiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skatt
berdknas med tillampning av skattesatser och skatteregler som
har beslutats eller i praktiken beslutats per balansdagen och
som férvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Grund for de finansiella rapporternas uppréattande

Arsredovisningen fér moderféretaget har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554) samt RFR 2 redovisning
for juridiska personer. Tillampning av RFR 2 innebar att moder-
bolaget i arsredovisningen for den juridiska personen tillampar
IFRS sadana de antagits av EU, sa langt detta & mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet



mellan redovisning och beskattning. Moderbolaget tillampar
samma redovisningsprinciper utom i féljande fall.

Klassificering och uppstallningsformer

Moderbolagets resultatrakning och balansrakning presenteras
enligt arsredovisningslagens uppstéllningsform till skillnad fran
koncernens resultatrakning och balansrakning som presenteras
i enlighet med uppstéliningsformerna i lag om arsredovisning i
forsakringsforetag. Detta far paverkan i form av annan klassifi-
cering av intakter och kostnader samt annan uppdelning av
tillgdngar och skulder.

Andelar i koncernforetag
Redovisning av koncernforetag sker till anskaffningsvarde och
nedskrivningsbehov provas I6pande.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som moderféretaget Iamnar till eller erhéaller fran
dotterféretag redovisas i moderféretaget som bokslutsdisposit-
ion.



NOT 2
Risker och riskhantering

Den grundlaggande principen i forsakringsverksamhet innebar
overforing av risk fran forsakringstagaren till forsakringsgivaren.
Gar-Bo erhaller premier fran forsakringstagare i forskott och for-
binder sig att ersatta kunden om den forsdkrade handelsen
intraffar. Rorelseresultatet beror bade pa det forsakringstek-
niska resultatet och pa avkastningen pa placeringstillgangarna.

Syftet med Gar-Bos riskhanteringssystem ar att sakerstalla att
tillracklig avkastning uppnas for de risker som tas i kapitalforvalt-
ningen och att alla risker beaktas och prissatts pa ett korrekt satt
inom férsakringsverksamheten. Risker och riskexponeringar
begransas genom limiter faststallda i Gar-Bos styrelse.

Det slutgiltiga malet med riskhanteringen ar att sékerstalla att
Gar-Bo har tillrackligt med kapital i férhallande till verksamhet-
ens valda riskprofil och att fluktuationer i resultatet hélls pa en
acceptabel niva.

Kapitalkrav

Bolaget har satt en intern niva for solvenskvoten pa 140%.

Riskhanteringsorganisation och
rapporteringsstruktur

Styrelsen bar det dvergripande ansvaret for riskhanteringen och
sakerstéller att riskerna hanteras och féljs upp pa ett tillfreds-
stdllande satt samt granskar riskrapporter och godkanner
riskhanteringsplaner. Respektive funktion inom verksamheten
rapporterar till verkstallande direktér. Se figur 1 nedan som visar
hur riskhantering och rapportering hanteras i Gar-Bo Forsakring,
vilket ar det bolag i koncernen som ar under tillsyn av Finans-
inspektionen.

Riskhanteringsramverk och identifierade
risker

Det finns regulatoriska kapitalkrav foér Gar-Bo Forsakring.
Bolaget beraknar sitt solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav i
enlighet med den sa kallade standardmodellen. Solvenskapital-
kravet (SCR) uppgick per balansdagen till 253 424 tkr. Minimika-
pitalkravet (MCR) uppgick per balansdagen till 70 707 tkr.
Bolaget hade per balansdagen en tillganglig och medraknings-
bar kapitalbas pa 433 771 tkr for att tacka dessa kapitalkrav.
Kapitalbas och solvenskapitalkrav fér Gar-Bo Férsakringsgrupp
uppgick per balansdagen till 432 541 tkr respektive 257 946 tkr.
Bolagets och forsakringsgruppens solvenskapitalkrav och
kapitalbas rapporteras kvartalsvis till Finansinspektionen.

Gar-Bo delar in riskhanteringsprocessen i tre forsvarslinjer. Den
forsta forsvarslinjen omfattas av alla operativa affarsenheter
och ansvarar for riskerna och den interna riskkontrollen. Den
andra foérsvarslinjen utgérs av Riskkontroll, Compliance och
Aktuarie-funktionen vilka Overvakar och kontrollerar att
verksamheten bedrivs i enlighet med externa regelverk samt de
interna policydokument och regelverk som faststallts av styrel-
sen. Den andra forsvarslinjen rapporterar primart till styrelse
men ocksa till verk-stallande direktor. Internrevision utgér den
tredje forsvarslinjen och granskar regelbundet styrningen och
riskhanteringsorganisationens funktionalitet. Internrevision ar
direkt understalld styrelsen och rapporterar direkt till denna. Se
figur 1 pa efterféljande sida.
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Figur 1 - Féretagsstyrningssystem och rapporteringsstruktur
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Gar-Bos risker utvarderas och kategoriseras enligt figur 2 nedan.

Placeringsrisker

Figur 2 - Riskkategorisering
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Forsakringsrisker

| Gar-Bo Férsakring finns en underwritingkommitté vilken fortlo-
pande bevakar forsakringstagarnas ekonomiska status, och
beslutar om forsakrings-teckning till nya foérsakringstagare. For
att hantera forsakringsrisken tecknar Gar-Bo aterférsékring pa
den internationella aterférsakringsmarknaden och har en
kontinuerlig och stabil panel av ater-forséakrare.

Teckningsrisk

Den huvudsakliga risken hanfér sig till prissattningen av
forsakringsavtal, att premien inte tdcker avtalets samtliga
kostnader och den inneboende osdkerheten som detta medfér.
Gar-Bo Forsakring har utarbetade riktlinjer fér bedémning och
kvantifiering av risker som tecknas, och forsakringsteckning
foregés alltid av kreditprévning. Ett internt ratingsystem for
forsakringstagare kraver att varje forsékringstagare asétts en

Forsakringstekniska avsattningar - avveckling over tiden
Mkr

Per 2021-12-31
Per 2020-12-31

Kanslighetsanalys av teckningsrisk och avsattningsrisk
Mkr

Okning/minskning

Premieinkomst +/-10%
Premieintakt, netto +/- 10%
Forsakringsersattningar, netto +/-10%
Skadereserver, netto +/- 10%

Skadetriangel

rating, och att en upplysning inhdmtas som grund fér denna be-
démning. Vid forsakringsteckningen gors ocksé en o6versiktlig
byggteknisk analys. Kontinuerligt arbetar Gar-Bo Forsakring med
erfarenhetsaterforing fran den
Bolaget analyserar I6pande I6nsamheten per respektive forsak-
ringsprodukt i syfte att identifiera, och korrigera, felaktig pris-
sattning av forsakringsavtal.

interna skadehanteringen.

Avsattningsrisk

Avsattningsrisken avser de forsakringstekniska avsattningarnas
tillracklighet.  Uppskattningen av de forsakringstekniska
avsattningarna innehaller alltid en viss grad av osakerhet,
eftersom avsattningarna innebar uppskattningar om framtida
férsakringsersattningar.

Skadetriangeln visar bruttosiffror for samtliga forsakringsgrenar sammanslagna.

Skadekostnader fore

aterférsakring 2021

Tkr 2012 2013 2014
Uppskattad slutlig skadekostnad i slutet av aret 78679 85229 72459
Ett &r senare 53876 70226 33583
Tva ar senare 55292 79832 36204
Tre ar senare 59428 80961 36464
Fyra ar senare 61942 83012 41729
Fem &r senare 61685 84185 40309
Sex &r senare 62383 84185 40309
Sju ar senare 62383 86187 40309
Atta &r senare 62383 82736

Nio ar senare 62383

Uppskattad slutlig skadekostnad per 2021-12-31 62383 82736 40309
Ackumulerade utbetalda skadeersattningar 62383 82736 40309

Avsattning oreglerade skador 0 0 0

Ackumulerat 6ver/underskott 16 296 2493 32150
Ackumulerat 6ver/underskott av initial skadekostnad

(%) 21% 3% 44%
Avséttning oreglerade kénda skador 0 0 0

Avsattning for IBNR

Avstamning mot balansrdkningen

Avsattning upptagen i balansrakningen
Skadebehandlingsreserven uppgér i balansrakning till
Oreglerade skador uppgar i balansrakning till

Redovisat
<1ar 1-3ar  3-10ar >10 ar virde
259,0 279,3 278,55 0,2 816,9
266,9 217,8 236,8 1,6 723,2
2021 2020
Forandring Férandring premieintakt, +/-
+/-39,6 84 6,0
Resultat fore skatt, +/-
+/-22,3 189 15,9
+/- 8,6 8,6 7.5
+/-13,2 132 153
Skadear
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Totalt
82925 117410 93562 93321 117960 150422 130305
44330 66970 58328 47825 59925 97043
54018 63455 53577 46082 65182
65111 58809 58409 46260
64102 62978 55291
69589 63276
70674
70674 63276 55291 46260 65182 97043 130305
69650 59626 51773 43949 61554 86751 35333
1024 3650 3517 2310 3628 10292 94972
12251 54134 38271 47062 52778 53379 0
15% 46% 41% 50% 45% 35% 0%
1024 3650 3517 2310 3628 10292 39594 64016
55378 55378
119 394
12584
131978

Avsattningarnas tillracklighet belyses ocksa av det s.k. avvecklingsresultatet, som for 2021 blev 53 130 (43 117) tkr.

Aterférsikringsrisk och motpartsrisk

For att inte exponera Gar-Bo Forsakring for hela den risk som
ligger i de forsakringar som tecknas aterforsakras stora delar av
risken. For klassen Kredit och Borgen é&r &terforsakringen av

modellerna "stop loss per férsakringstagare”,
delse” eller proportionell dterforsakring. For klassen Foretag och
Fastighet ar aterforsakringsmodellen framst "aggregerad stop
loss” eller "stop loss per handelse” eller proportionell aterforsak-

stop loss per han-

ring. Gar-Bo Forsakring har under manga ar haft en bred och



stabil aterforsakringspanel. Fortroende fran aterforsakrare och
ett bra samarbete med dessa ar av yttersta vikt vilket Gar-Bo For-
sakring stravar efter att uppna via kontinuerliga méten under
aret och en transparent informationséverforing.

Aterférsakringen &r tecknad pd den globala aterférsakrings-
marknaden och lagst tillatna rating per motpart ar A- vilket syftar
till att minska risken fér att motparten inte kan leva upp till
avtalat dtagande.

Avgiven aterforsakringspremie férdelad per kreditbetyg hos extern aterforsakrare (kreditbetyg fran S&P)

Tkr

SUMMA

Matchningsrisk
Matchningsrisken benamns som matchning av duration pa
placeringstillgdngar och forsakringstekniska avsattningar.

Gar-Bo har som policy att standigt ha en likviditetsreserv att
mota tva manaders forvantade drifts- och skadekostnader. | till-
lagg matchar forfallostrukturen pa placeringstillgangarna mer
an val forsakrings-avtalens |6ptid, se avsnitt for Avsattningsrisk.

Ej intjdnade premier och kvardrdjande risker, brutto - per land

Mkr

Per 2021-12-31
Per 2020-12-31

Placeringsrisker

Gar-Bos  styrelse faststdller éarligen  Placeringsriktlinjer.
Placeringsverksamheten fokuserar pa en god totalavkastning
med kontrollerad riskniva. Bevakning av riktlinjens efterlevnad
sker kontinuerligt genom intern uppféljning.

Placeringsverksamheten i koncernen uppnadde under 2021 ett

2021 % andel 2020 % andel

11159 23% 27 540 81%

20390 42% 3377 10%

- 0% 474 1%

17 482 36% 2404 7%

49 031 100% 33795 100%
Koncentrationsrisk

Forsakringsportfoljen innehaller huvudsakligen forsakringar for
nybyggda hus och ar i huvudsak koncentrerad till Sverige.
Oavsett vem som bygger ar de tekniska I&sningar som anvands
valdigt likartade. Det innebar att fel i en konstruktion kan fa
genomslag i en ansenlig del av férsakringsportféljen. For att
identifiera och i mojligaste man avvarja dessa risker deltar
Gar-Bo aktivt i arbeten med analys av bygg-metoder och erfaren-
hetsaterforing till forsakringstagare.

Danmark Norge Finland Ovriga Totalt
136,6 48,5 14 19 684,9
11,9 17,5 0,3 1,6 538,5

Ranterisk och aktierisk

Rénterisk definieras som férandring av marknadsvardet pa ran-
teportféljen vid 1%-enhets parallellskifte i rantekurvan. Gar-Bo
har som policy att réntedurationen pa ranteportféljen skall vara
lika med eller kortare an durationen pa de forsakringstekniska
atagandena.

Aktierisk definieras som férandring i tillgangarnas noterings-

resultat pa 2,0 (11,9 % raknat pa arets genomsnittliga Kurs.

innehav. Placeringstillgdngarna inklusive likvida medel tkade

med 64,9 (141,8) Mkr.
Kanslighet fér finansiella tillgangar
Mkr 2021 2020
Réntebdrande instrument
Férandring av marknadsvarde pa tillgdngar vid +/- 1%-enhet paralleliskifte i rantekurvan +/-7,6 +/-8,6
Aktier
Forandring av marknadsvarde pa tillgdngar vid +/- 10%-enheter i aktiepris +/-26,4 +/- 23,1

Valutarisk

Gar-Bos placeringspolicy ar att forsakringsadtaganden i lokal
valuta ska matchas av placeringstillgdngar i lokal valuta for att
minimera odnskad valutarisk. Placeringsriktlinjerna medger upp
till 10% ohedgad exponering i annan valuta an svenska kronor.

Spreadrisk / kreditrisk / motpartsrisk
Med kreditrisk avses risken for forluster eller ogynnsamma for-
andringar i den finansiella stallningen till féljd av férandring i

kreditspreadar eller motpartsfallisemang. Kreditrisker hanteras
genom specifika limiter faststallda i Placeringsriktlinjen. | riktlin-
jen faststalls begransningar fér maximala exponeringar per
emittentklass och kreditbetyg. Kreditbetyg fran i huvudsak
Standard & Poors anvands for att bedéma emittenters och
motparters kreditvardighet.

Exponeringen &r begransad for premiefordringar pa forsakrings-
tagare, da all forsaljning till konsument innebar forskottsbetal-
ning.



Andra finansiella placeringstillgangar fordelade per tillgangsslag

Mkr
Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebdrande vardepapper

Stat och kommun

Sakerstallda svenska obligationer

Sakerstallda utlandska obligationer

Foéretag

Summa obligationer och andra rdntebarande vardepapper

Summa andra finansiella placeringstillgangar

2021 % andel 2020 % andel
263,6 35% 230,9 33%
134,0 19% 734 10%

36,0 5% 77,8 1%
10,2 1% 20,6 3%
317,8 45% 304,6 43%
498,0 65% 476,3 67%
761,6 100% 707,2 100%

Obligationer och penningmarknadsinstrument fordelade per kreditbetyg fran Standard & Poors (S&P)

Mkr

AAA

AA

A

BBB

BB

B

Direktagda obligationer utan kreditbetyg
Summa

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna avyttra tillgangar
med ett optimalt perspektiv i kapitalférvaltningen. Gar-Bos
policy ar att vid varje tidpunkt férfoga éver likvida medel som
tacker tva manaders prognosticerade drifts- och skadekostna-
der. Likvida medel definieras har som medel pa bankkonto samt
stats- och kommunobligationer.

Forfallostruktur per 2021-12-31
Mkr

2021 % andel 2020 % andel
108,6 22% 171,8 36%
121 2% 12,0 3%
45,3 9% 40,1 8%
20,0 4% 40,2 8%
312,0 63% 212,2 45%
498,0 100% 476,3 100%

Gar-Bos likviditetsrisker ar begransade eftersom premierna be-
talas vid forsakringsteckning och skadebetalningar vanligen ar
kanda langt innan de forfaller. | tabellerna pa nastkommande
sida ar tillgangar och skulder redovisade till odiskonterade
varden uppdelat pa forfallostruktur enligt férvantade kontraktu-
ella kassafloden. Tabellerna visar att Gar-Bo har tillrackligt med
likvida medel for att hantera kassaflédena.

Andra finansiella placeringstillgangar och tillgangar enligt férsakringsavtal

Andra finansiella placeringstillgangar

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Aterférsakrares andel av férsakringstekniska avsattningar
Fordringar avseende forsakringsavtal
Kassa och bank
Summa

Skulder enligt forsakringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar
Skulder avseende forsakringsavtal
Summa

Forfallostruktur per 2020-12-31
Mkr

Finansiella tillgangar och tillgangar enligt férsakringsavtal
Andra finansiella placeringstillgdngar

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Aterférsakrares andel av férsakringstekniska avsattningar
Fordringar avseende forsakringsavtal
Kassa och bank
Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder och skulder enligt forsdkringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar

Skulder avseende forsakringsavtal

Summa finansiella skulder

<1ar 1-3&r 3-10ar >10ar Summa
218,6 45,0 - - 263,6
119,0 173,7 2338 - 526,6
26,1 20,7 19,1 0,0 65,9
72,0 - - - 72,0
136,2 - - - 136,2

571,9 239,5 2529 0,0 1064,3

259,0 2793 2785 0,2 816,9
42,4 - - - 42,4
3014 279,4 278,5 0,2 859,4
<1ar 1-3ar 3-10ar >10ar Summa
230,9 - - - 230,9
122,8 1878 178,55 . 489,1
53,0 12,9 13,7 0,1 79,8
52,0 - - - 52,0
125,5 - - - 125,5
584,2 200,7 192,2 0,1 977,2
266,9 2178 236,8 1,6 723,2
32,6 - - - 32,6

299,5 217,8 236,8 1.6 755,8



Operativa risker

Rutiner skapas och utvecklas kontinuerligt i olika avsnitt av
verksamheten for att sa langt som mojligt eliminera felaktig
handlaggning och riskbedémning. Verksamhetssystemet uppda-
teras och utvecklas fortldpande for att sakerstalla att alla uppgif-
ter finns sakert lagrade och att ratt underlag for redovisningen
finns tillgangligt.

Operativa risker utvarderas minst arligen av verksamheten
genom sa kallad sjalvutvardering/workshop. Utvarderingen sker
tillsammans med Riskkontroll och Compliance. For de risker som
identifieras som allvarliga utarbetas en atgérdsplan. Exempel pa
identifierade risker ar varumarkesrisk, nyckelpersonsberoende,
IT-anpassningar och regelefterlevnad.

NOT 3

Verksamheten anvander sig av incidentrapportering for att tidigt
identifiera risker i IT-miljén alternativt i handlaggningsrutiner.

Dé& bolaget ar relativt litet har nyckelfunktioner som internrevis-
ion, compliance, riskkontroll och aktuariefunktionen outsourcats
till externa leverantérer. Bolaget anser detta vara ett effektivt
satt att standigt ha korrekt kompetens pa dessa viktiga funkt-
joner samt en storre mojlighet att félja best practice da dessa
leverantérer har erfarenhet fran flera av Finansinspektionen
reglerade foretag. For varje outsourcad funktion finns en ansva-
rig person for uppféljning och utvardering av funktionen.

Uppfdljningen och utvarderingen rapporteras minst arsvis till
styrelse.

Premieintakter
2021 Direkt forsakring av Direkt Motta-
svenska risker forsak- gen
ring av ater-
Foretag Kredit ut- forsak-
och och landska ring
Tkr Totalt fastighet Ansvar borgen risker
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 395 809 122 448 1925 167 223 97 332 6881
Premier for avgiven &terforsakring -49 031 -18111 -726 -22624 -6 814 -756
Forandring i ej intjdnade premier och
kvardrojande risker -142153 -26 903 -25 -59 145 -49 381 -6 699
Aterférsakrares andel av férandring i ej intjanade
premier och kvardrdjande risker 17 946 6 586 65 6763 3775 756
Premieintakter (efter avgiven aterférsakring) 222570 84020 1239 92 217 44912 183
2020 Direkt férsdkring av Direkt Motta-
svenska risker forsak- gen
ring av ater-
Foretag Kredit ut- forsak-
och och landska ring
Tkr Totalt fastighet Ansvar borgen risker
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 317 537 93519 1900 102 960 119158 -
Premier for avgiven aterforsakring -33795 -12354 -712 -12 346 -8 382 -
Forandring i ej intjdnade premier och -101
kvardrojande risker -102416 -2 544 6 1388 519 253
Aterférsakrares andel av férandring i ej intjanade
premier och kvardréjande risker 5183 2599 60 -3747 6285 -15
Premieintakter (efter avgiven aterférsakring) 186 508 81219 1254 88 255 15542 238

Av premieinkomsten (fére avgiven aterforsakring) pa 395 809
(317 537) tkr avser 97 332 (119 158) tkr direkt férsakring av
utlandska risker. Denna avser atagande i Danmark 59 000

(93 050) tkr, i Norge 39 557 (20 872), i Finland 2 547 (2 320) tkr
och dvriga europeiska lander 3 109 (2 916) tkr.



NOT 4
Forsakringsersattningar

Koncernen Direkt forsakring av Direkt Motta-
2021 svenska risker forsak- gen
ring av ater-
Foretag Kredit ut- forsak-
och och landska ring
Tkr Totalt fastighet Ansvar borgen risker
Utbetalda forsdkringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring -135 601 -71772 -27 -61 985 -1817 -
Aterférsakrares andel 29238 - - 28 403 835 -
Forandring i oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 52662 5786 33 45037 1788 18
Aterférsakrares andel -31904 - - -30 407 -1497 -
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterfor-
sakring) -85 605 -65 986 6 -18 951 -691 18
Koncernen Direkt forsakring av Direkt Motta-
2020 svenska risker forsak- gen
ring av ater-
Foretag Kredit ut- forsak-
och och landska ring
Tkr Totalt fastighet Ansvar borgen risker
Utbetalda férsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring -72 148 -58 275 -1043 -11 396 -1433 -
Aterférsakrares andel 91 - - - 91 -
Férandring i oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring -34788 10595 744 -39 089 -7 045 8
Aterférsakrares andel 31965 - - 30468 1497 -
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterfor-
sakring) -74 880 -47 680 -299 -20 017 -6 891 8

NOT 5

Driftskostnader

Koncernen

Tkr 2021 2020
Anskaffningsutgift -59 269 -69 601
Forandring av forutbetalda anskaffningskostnader 19374 47977
Forsaljningskostnader -22333 -24 053
Administrationskostnader -48 334 -32477
Summa driftskostnader -110 562 -78 154
Specifikation av totala driftskostnader

Kapitalforvaltningskostnader -1674 -1129
Skaderegleringskostnader -12 449 -6 787
Driftskostnader i férsakringsrérelsen enligt ovan -110 562 -78 154
Summa totala driftskostnader -124 685 -86 070
Varav

Personalkostnader -39098 -32823
Avskrivningar -450 -474
Ovrigt* -85138 -52774
Summa totala driftskostnader -124 685 -86 070

*1 6vriga kostnader ingér kostnader for externa forsaljningskostnader, kontrollfunktioner, reklam och PR, lokalkostnader mm



NOT 6
Ersattning till revisorerna

Koncernen
Tkr 2021 2020
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 844 -
PwC AB
Revisionsuppdrag - 714
Total ersattning till revisorerna 844 714

NOT 7
Medelantal anstallda, I6ner, ersattningar och sociala avgifter

Moderbolaget

2021

244

244

2020

151
151

Styrelse pa balansdagen Koncernen Moderbolaget
2020
2021 2021 2020
Kvinnor 2 1 1 -
Man 7 7 5 5
Totalt 9 8 6 5
Ledande befattningshavare pa balansdagen
2021 2020 2021 2020
Kvinnor 2 3 - -
Man 3 3 - -
Totalt 5 6 - -
Medelantal anstéllda
2021 2020 2021 2020
Kvinnor 22 24 - -
Man 19 23 - -
Totalt 41 47 - -
Léner och ersattningar
Tkr 2021 2020 2021 2020
Styrelse och ledande befattningshavare 7105 6 960 488 348
Ovriga anstallda 21894 24993 - -
Totala I6ner och ersattningar 28999 31953 488 348
Sociala avgifter enligt lag
Tkr 2021 2020 2021 2020
Styrelse och ledande befattningshavare 2163 2110 84 33
Ovriga anstallda 6286 5879 - -
Totala sociala avgifter enligt lag 8449 7 989 84 33
Pensionskostnader
Tkr 2021 2020 2021 2020
Styrelse och ledande befattningshavare 1817 1896 - -
Ovriga anstallda 3000 2966 - -
Totala pensionskostnader 4817 4862 - -
Totala Ioner, sociala kostnader och pensionskostnader 42 265 44 804 571 381
Fram till och med ar 2020 har samtliga anstallda, férutom CFO, Alla anstéllda inom koncernen har fast 16n, ingen anstalld har
ingatt i ett vinstdelningsprogram dar 5% av koncernens rérelse- rorlig 16n eller mojlighet till rorlig 16n. Ingen roérlig 16n eller
resultat Gverstigande 10 Mkr gatt till en vinstdelningspott. Ar avgangsvederlag har utbetalats for rakenskapsaret 2021.
2021 har ersattningspolicyn andrats och vinstdelningsprogram-
met har tagits bort. Ingen vinstdelning har saledes utgatt for Fér information om berednings- och beslutsprocesser som
2021. tilldmpas hanvisas till koncernens Rapport om solvens och finan-

siell stéllning, vilken finns publicerad pa www.gar-bo.se i anslut-

ning till publicerad arsredovisning.



2021

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
Koncernen

Verkstallande direktér

Linnea Moberg

Ovriga ledande befattningshavare

Totalt VD och ledande befattningshavare

Styrelseordférande
Per-Erik Atterwall

Ovriga styrelseledaméter
Peder Johansson

Tobias Wikstrom
Lennarth Astrand

Sten Dunér

Eva Ulvefeldt

Totalt styrelsen*

Totalt koncernen

Varav redovisat i moderbolaget

2020

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
Koncernen

Verkstallande direktér

Linnea Moberg

Ovriga ledande befattningshavare

Totalt VD och ledande befattningshavare

Styrelseordférande
Per-Erik Atterwall

Ovriga styrelseledaméter
Peder Johansson

Tobias Wikstrom
Lennarth Astrand

Sten Dunér

Totalt styrelsen*

Totalt koncernen

Varav redovisat i moderbolaget

Loner, arvoden
och andra
ersattningar

1892
4413
6 305

168

160
160
488
6792

488

Loner, arvoden
och andra
ersattningar

1668
4637
6 305

187
160
347
6 652

347

Sociala Pensions-
Formaner kostnader kostnad Totalt
83 620 696 3291
230 1459 1121 7223
312 2079 1817 10513
- 17 - 185
- 16 - 176
- 50 - 210
- 84 - 571
312 2163 1817 11 085
- 84 - 571
Sociala Pensions-
Férmaner kostnader kostnad Totalt
90 552 771 3082
216 1525 1125 7 503
306 2077 1896 10 585
- 17 - 204
- 16 - 176
- 33 - 380
306 2110 1896 10 966
- 33 - 380

* Arvode avseende 2020 utbetalades under 2021, efter avslutat
2020. Ersattning och sociala kostnader om totalt 571 tkr har
kostnadsforts under 2021 i Gar-Bo AB, men betalas ut under
2022 efter avslutat 2021. Styrelsearvoden betalas endast ut i
moderbolaget Gar-Bo AB. Ingen ledamot erhéller fast eller rorlig
ersattning utover styrelsearvode och ar inte heller féremal for
pensionsavsattningar eller pensionsutbetalningar.

Anstallningsvillkoren for VD beslutas av styrelseordférande for
Gar-Bo AB. Férmaner avser rikskort och formansbil.

Fran och med november 2007 har koncernen avgiftsbestamd
pensionsplan. Pensionsaldern ar for VD 65 ar. Pensionsplanen
for VD ar avgiftsbestamd och motsvarar ITP-pensionen. | VDs
anstéllningsvillkor ingar uppsagningstid fran bolagets sida om
12 manader och avgangsvederlag om 6 manadsléner. Vid upp-
sagning fran VDs sida géller en uppsagning om 6 manader. Inget
avgangsvederlag utgar vid egen uppsagning.



NOT 8

Kapitalavkastning, intakter

2021
Koncernen

Tkr

Erhallna utdelningar

Ranteintakter

Realisationsvinst

Resultat férsaljning av dotterbolag
Valutakursvinst

Summa kapitalavkastning, intéakter

2020
Koncernen

Tkr

Erhallna utdelningar

Ranteintakter

Realisationsvinst

Valutakursvinst

Summa kapitalavkastning, intédkter

Moderbolaget
Tkr

Erhallna utdelningar
Erhalla rantor
Vérdeférandring

Summa ranteintakter och liknande intdkter

NOT 9

Aktier och
andelar

3720
15869
169

453
20 211

Aktier och
andelar

1033

34919

35952

2021

Aktier och
andelar

Lane-
fordringar

195 -
- 630
1798 -
1993 630

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Koncernen
Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Summa orealiserade vinster pa placeringstillgangar

NOT 10

Kapitalavkastning, kostnader

2021
Koncernen

Tkr

Kapitalforvaltningskostnader
Rantekostnader

Valutakursforlust

Summa kapitalavkastning, kostnader

Aktier och
andelar

-545

-545

Obligationer
och andra
rantebdrande  Fordringar och
véardepapper skulder
12073 2
2 400
483 -
14 956 2
Obligationer
och andra
rantebarande Fordringar och
véardepapper skulder
11194 6
- 1447
11194 1453
2020
Aktier och Lane-
Totalt andelar  fordringar
195 44 -
630 - 524
1798 2652 -
2623 2696 524
2021
607
607
Obligationer
och andra
rantebarande Fordringar
vardepapper och skulder
-1138 -
-345
- -2470
-1138 -2 815

Totalt

3720
12 076
18 270

169
936
35170

Totalt

1033
11 200
34919

1447
48 599

Totalt

44
524
2652
3220

2020
53224

53224

Totalt

-1683

-345
-2470
-4 498



2020
Koncernen

Tkr

Kapitalférvaltningskostnader
Rantekostnader

Realisationsforlust

Valutakursférlust

Summa kapitalavkastning, kostnader

Moderbolaget
Tkr

Rantekostnader
Kostnader i kapitalférvaltning
Summa rantekostnader

NOT 11

Aktier och
andelar
-116
-502
-618
2021
Aktier och Lane-
andelar fordringar
- -630
-8 -
-8 -630

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

Koncernen
Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Summa orealiserade forluster pa placeringstiligangar

NOT 12
Ovriga intakter

Koncernen
Tkr
Besiktningsintakter

Ovriga intakter
Summa o6vriga intakter

NOT 13
Ovriga kostnader

Koncernen

Tkr

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar
Kostnader for underkonsulter
Ovriga kostnader

Summa o6vriga kostnader

Obligationer
och andra
rantebarande Fordringar
vardepapper och skulder
-1015 -
- -1231
-3902 -
-737 -
-5 654 -1231
2020
Aktier och Lane-
Totalt andelar fordringar
-630 - -524
-8 -2 -
-638 -2 -524
2021
-14241
-14 241
2021
58710
11447
70 157
2021
-5 865
-767
-46 933
-7787
-61 353

Totalt

-1131
-1231
-3 902
-1 239
-7 503

Totalt

-524
-2
-526

2020

-3 856
-3 856

2020

67 024
10322
77 347

2020

-12 204
-13188
-45 545

-8615
-79 552



NOT 14
Inkomstskatt

Koncernen
Tkr
Aktuell skatt

Uppskjuten skatt
Summa skatt pa arets resultat

Uppskjuten skatteintakt/kostnad avseende férandring i temporara skillnader

Omvardering av uppskjutna skatter till foljd av andrad skattesats

Uppskjuten skatt avseende skattereduktion for forvarv av inventarier

Summa uppskjuten skatt

Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats 20,6%

Skatt hanforlig till tidigare ar

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter

Skatteeffekt av schablonintakt sékerhetsreserv

Férandring uppskjuten skatt

Omvardering av uppskjutna skatter till féljd av andrad skattesats
Skatt pa arets resultat enligt resultatrékningen

Moderbolaget
Tkr
Aktuell skatt

Uppskjuten skatt
Summa skatt pa arets resultat

Uppskjuten skatteintakt/kostnad avseende férandring i temporara skillnader

Summa uppskjuten skatt i resultatrakningen

Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats 20,6%

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter
Forandring uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat enligt resultatrékningen

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

Tkr

Uppskjuten skattefordran hanforlig till
Finansiella tillgangar
Temporara skillnader i inbetalda pensioner
Skattereduktion for forvarv av inventarier
Summa uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skatteskuld hanforlig till
Obeskattade reserver
Summa uppskjuten skatteskuld

Koncernen
2021-12-31 2020-12-31

- 303

29 -

76 -
105 303
11124 11124
11124 11124

2021

-11 355
-198
-11553

-274
76
-198

52245
-10762

-188

318
-723
-198

-11553

2021

-303
-303

-303
-303

41442
-8 537

8543
-303
-303

Moderbolag

2021-12-31

2020

-27787
-705
-28 493

-1114
409

-705

121732
-25227
-5

-2 509
11

-58
-1114
409

-28 493

2020

-589
-589

-589
-589

2662
-570

577
-589
-589

2020-12-31

303

303



NOT 15

Goodwill
Koncernen
Tkr 2021
Goodwill relaterat till férvarv av Densia AB september 2017
Forvarvsgoodwill -
Goodwill relaterat till férvarv av Greta Skridskon december 2018
Forvarvsgoodwill 7 629
Summa goodwill 7 629
Ingdende balans 7 629
Nedskrivning -
Utgaende balans 7629
NOT 16
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag
Koncernen
Tkr 2021
Ingdende redovisat varde 1197
Andel i intresseféretagets resultat -222
Summa andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 975
Koncernen
Tke Bokfort
Intresseforetag dver vilket Gar-Bo Organisations- Antal Kapitalan- varde
beddoms ha betydande inflytande nummer Site andelar deli % 2021-12-31
Vector Nordic AB 559006-0496 Stockholm 70 000 11,7 (11,7) 975

2020

12182

7629
19 811

19811
-12182
7 629

2020

1331
-134
1197

Bokfort
varde
2020-12-31

1197

Vector Nordic AB &r ett onoterat innehav. Gar-Bo bedéms ha betydande inflytande trots att dgarandelen understiger 20% da koncernen ar
representerat i bolagets styrelse och darmed har réatt att delta i beslut som fattas i bolaget. Andel i intresseféretagets resultat avser forega-

ende ars resultat som ar det senast faststallda resultatet.

NOT 17
Aktier och andelar

Koncernen
Tkr

Bokfort varde

Anskaffningsvarde

Verkligt varde

Varav:
Noterade aktier och andelar
Onoterade aktier och andelar

2021-12-31

263 627
226 543
263 627

218 627
45000

2020-12-31

230 889
180 239
230 889

230 889
0



NOT 18

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Koncernen
Tkr

Anskaffningsvarde
Svensk stat och kommun
Utlandsk stat och kommun
Sakerstallda svenska obligationer
Sékerstallda utlandska obligationer
Ovriga svenska emittenter
Ovriga utldndska emittenter
Totalt anskaffningsvarde
Varav:

Noterade

Onoterade

Bokfort varde/verkligt varde
Svensk stat och kommun
Utlandsk stat och kommun
Sakerstallda svenska obligationer
Sakerstallda utlandska obligationer
Ovriga svenska emittenter
Ovriga utldndska emittenter
Totalt bokfort varde/verkligt varde
Varav:

Noterade

Onoterade

NOT 19

Finansiella tillgangar och skulder per kategori

Finansiella tillgangar och skulder per kategori per 2021-12-31

Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Upplupna ranteintakter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa finansiella tillgangar

Ovriga skulder
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa finansiella skulder

Nettoresultat per kategori
2021

Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa nettoresultat finansiella tillgangar

Ovriga skulder
Summa nettoresultat finansiella skulder

Lane- och
kundfordringar

25031
136 190
916
162137

Lane- och
kundfordringar

Ovriga
finansiella
skulder

10999
21717
24713

Ovriga
finansiella
skulder

2021-12-31

136 787
35356
10277

225799
90 967

499 185

499 185

133 986
35997
10 241

225909
91 889

498 023

498 023

Finansiella tillgangar
och skulder vérderade
till verkligt varde via
resultatrdkningen

263627
498 023

2954

764 604

Finansiella tillgangar
och skulder varderade
till verkligt varde via
resultatrdkningen

5425
14 425

19 851

2020-12-31

5006
67 547
74571
20260

215869
91 851
475105

475105

5084
68 345
77775
20593

213714
90818
476 328

476 328

Summa

263 627
498 023
25031
136 190
2954
916

926 741

10999
21717
32716

Summa

5425
14 425
-6
-196
19 649



Finansiella tillgangar och skulder per kategori per 2020-12-31

Ovriga
Lane-och finansiella
Tkr kundfordringar skulder
Aktier och andelar - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - -
Ovriga fordringar 22 467 -
Kassa och bank 125 468 -
Upplupna réanteintakter - -
Summa finansiella tillgangar 147 935 -
Ovriga skulder - 9515
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 27789
Summa finansiella skulder - 37304
Nettoresultat per kategori
2020
Ovriga
Lane-och finansiella
Tkr kundfordringar skulder
Aktier och andelar - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - -
Ovriga fordringar 10 -
Kassa och bank 0 -
Summa nettoresultat finansiella tillgangar 10 -
Ovriga skulder - -7
Summa nettoresultat finansiella skulder - -7

Vardering till verkligt varde per niva enligt foljande hierarki:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar (niva 1)

. Andra observerbara data for tillgdngen an noterade
priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som

2021-12-31

Tkr Niva 1
Aktier och andelar 218 627
Obligationer och andra rantebarande vardepapper -
Upplupna réanteintakter -
Summa tillgangar 218 627

2021
Forandringar for instrument i niva 3

Tkr

Ingdende balans

Inkép

Forsaljning/forfall

Omklassificering tillgang fran Niva 3 till Niva 2
Vérdeférandring

Utgaende balans

Summa orealiserade forluster for perioden redovisade i resultatrakningen
for de tillgdngar som innehas vid utgangen av rapporteringsperioden

2020-12-31

Tkr Niva 1
Aktier och andelar 230889
Obligationer och andra rantebarande vardepapper -
Upplupna ranteintakter -
Summa tillgangar 230 889

Finansiella tillgangar
och skulder varderade
till verkligt varde via
resultatrdkningen

230 889
476 328

2080
709 297

Finansiella tillgangar
och skulder varderade
till verkligt varde via
resultatrdkningen

88161
2081

90 242

Summa

230 889
476 328
22 467
125 468
2080
857 232

9515
27789
37 304

Summa

88 161
2081

90 252

-7
-7

prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda frén pris-

noteringar) (niva 2).
. Data for tillgdngen som inte baseras pa observerbara

marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Niva 2
498 023

2954
500977

Niva 3
45000

45000

Instrument som innehas fér
handel varderade till verkligt
varde i resultatrdkningen

Niva 2
476 328

2080
478 408

0
45000

Summa

263 627
498 023

2954
764 604

Summa

230 889
476 328

2080
709 297



2020
Forandringar for instrument i niva 3

Tkr

Ingdende balans

Inkép

Forsaljning/forfall

Omklassificering tillgang fran Niva 3 till Niva 2
Vardeférandring

Utgaende balans

Instrument som innehas for
handel varderade till verkligt
vérde i resultatrakningen

Summa orealiserade forluster for perioden redovisade i resultatrakningen

for de tillgdngar som innehas vid utgangen av rapporteringsperioden

For ett onoterat aktieinnehav klassificerat som Niva 3, vilket &r
varderat till 0 Mkr (0) har en intern kassa-flddesvardering an-

vants.

NOT 20

853

-853

Ovriga innehav klassificerade som Niva 3 vdrderas i enlighet med

kapitalandelsmetoden.

Aterforsakrares andel av férsakringstekniska avsattningar

2021-12-31

Tkr

Ej intjdnad premie och kvardréjande risker
Oreglerade skador

Summa aterforsakrares andel av
forsakringstekniska avsattningar

2020-12-31

Tkr

Ej intjdnad premie och kvardréjande risker
Oreglerade skador

Summa aterforsakrares andel av
forsakringstekniska avsattningar

NOT 21
Ovriga fordringar

Koncernen
Bokfort varde pa ovriga fordringar
Tkr

Kundfordringar

Reservering for osakra kundfordringar
Bokfért varde pa kundfordringar
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter
Uppskjuten skattefordran

Skattekonto

Ovriga fordringar

Summa bokfort vérde pa dvriga fordringar

Koncernen
Verkligt varde pa ovriga fordringar
Tkr

Verkligt varde pa kundfordringar

Uppskjuten skattefordran

Skattekonto

Ovriga fordringar

Summa verkligt varde pa évriga fordringar

Totalt

65 838
61

65 899

Totalt

47 822
31965

79788

Direkt forsikring av D.i‘rel.(t for-
svenska risker saknrmg 2y
Foretag Kredit utléndska
och och risker
fastighet Ansvar borgen
33090 715 18 838 12413
- - 61 -
33090 715 18 899 12413
Direkt forsakring av Direkt for-
svenska risker sakﬂrmg 2y
Foretag Kredit utlédndska
och och risker
fastighet Ansvar borgen

26 499 650 12074 8573
- - 30468 1497
26 499 650 42543 10 070

2021-12-31

7057

-72

6985

105

11629

6592

25310

2021-12-31

6985

105

11 629

6592

25310

Mottagen
aterfor-
sakring

782

782

Mottagen
aterfor-
sakring

25

25

2020-12-31

6216
-89
6127

303
1267
15354
23051

2020-12-31

6127
303
1267
15354
23051



NOT 22
Materiella tillgangar

Koncernen

Tkr 2021
Nyttjanderéttstillgangar 25417
Ovriga materiella tillgangar 27 843
Summa materiella tillgangar 53 260

2020

18 750
26551
45 301

For mer information om nyttjanderattstillgangar se not 28 Leasing. For mer information om 6vriga materiella tillgangar se nedan.

Koncernen

Tkr 2021
Ingdende anskaffningsvarde 28584
Inkop 2435
Foérvarvat anskaffningsvarde -
Forsaljningar och utrangeringar -2413
Utgaende anskaffningsvéarde 28 606
Ingdende ackumulerade avskrivningar -2 033
Arets avskrivningar -635
Forsaljningar och utrangeringar 1905
Utgaende ackumulerade avskrivningar -763
Utgaende redovisat varde 27843
NOT 23
Forutbetalda anskaffningskostnader

Koncernen

Tkr 2021-12-31
Férutbetalda anskaffningskostnader

Ingéende balans 82829
Arets aktivering 61886
Arets avskrivning -41 912
Omrakningseffekt valuta 1089
Utgaende balans 103 893
Aterférsikrares andel av férutbetalda anskaffningskostnader

Ingdende balans 2228
Arets aktivering 2617
Arets avskrivning -928

Utgaende balans 3917

2020

14128
450
14006

28584

-1418
-615

-2033
26 551

2020-12-31

33316
71730
-22217

823829

692
2129
-593
2228



NOT 24

Forsakringstekniska avsattningar

2021-12-31

Tkr

Ej intjdanad premie och kvardréjande risker
Oreglerade skador
Summa forsakringstekniska avsattningar

2020-12-31

Tkr

Ej intjdanad premie och kvardréjande risker
Oreglerade skador
Summa forsdkringstekniska avsattningar

NOT 25

Totalt

684 933
131978
816 911

Totalt

538 548
184 640
723 188

Skulder avseende direkt forsakring

Koncernen
Tkr

Forsaljningsprovisioner
Skulder avseende direkt forsakring
Summa skulder avseende direkt forsakring

NOT 26
Ovriga skulder

Koncernen
Tkr

Leverantérsskulder
Sociala avgifter
Leasingskulder

Ovriga skulder

Summa 6vriga skulder

For mer information om leasing se not 28 Leasing.

NOT 27

Direkt forsakring av
svenska risker

Foretag Kredit
och och
fastighet Ansvar borgen
334373 1925 156 560
85246 864 36761
419619 2789 193 321

Direkt forsakring av
svenska risker

Foretag Kredit
och och
fastighet Ansvar borgen
307 462 1900 97 414
91808 897 82223
399 270 2797 179 637

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen
Tkr

Upplupna semesterloner
Upplupna I6ner

Upplupna sociala avgifter
Forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Direkt for-
sakring av
utlandska

risker

184 855
9070
193 925

Direkt for-
sakring av
utldndska

risker

131344
9656
141000

2021-12-31

24 405
1661
26 066

2021-12-31

8228
1578
23938
2884
36 628

2021-12-31

1353
563
1475
22019
3114
28524

Mottagen
aterforsak-
ring

7221
37
7 257

Mottagen
aterforsak-
ring

429
56
485

2020-12-31

24 697
1802
26 499

2020-12-31

5975
973
18750
5637
31335

2020-12-31

1469
1200
1837
27 497
2610
34613



NOT 28
Leasing

Koncernen

Tkr

Ingdende anskaffningsvarde

Anskaffningar

Forsaljningar och utrangeringar

Utgaende anskaffningsvarde nyttjanderattstillgang

Ingdende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Forsaljningar och utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar nyttjanderattstillgang

Utgaende redovisat varde nyttjanderattstillgang

Nyttjanderattstillgangar per tillgangsslag

Tkr

Arets avskrivningar 2021
Redovisat varde 2021-12-31
Leasingskulder per tillgangsslag

Tkr

Rantekostnad for leasingskulder 2021
Leasingskulder 2021-12-31

NOT 29

2021-12-31 2020-12-31
29473 28902
25853 571

-26 067 -

29 260 29 473
-10723 -5211

-5 452 -5512
12332 -
-3843 -10723
25417 18750
Lokaler Bilar Totalt
-4 685 -767 -5452
24 624 793 25417
Lokaler Bilar Totalt
-319 -15 -334
23145 793 23938

Kapitalavkastning overford fran finansroérelsen

Kapitalunderlaget utgdrs av ett genomsnitt av de forsakringstek-
niska avsattningarna (efter avgiven aterforsakring). For avsatt-
ningar inom Foretag och Fastighet anvands sedan en kalkylran-
tesats motsvarande arets genomsnitt av en femarig statsobligat-
ion och fér avsattningar inom Kredit och Borgen anvands sedan
2017 en kalkylréntesats motsvarande en sexmanaders stats-

NOT 30
Intakter fran koncernforetag
Moderbolaget

Tkr

Ranteintakter
Utdelning
Summa intakter fran andelar i koncernféretag

NOT 31
Bokslutsdispositioner

Moderbolaget
Tkr

Erhallet koncernbidrag
Summa bokslutsdispositioner

skuldvaxel. Kalkylrantesatsen som anvants for Foretag och Fas-
tighet refererar till de férsakringstekniska avsattningarna som
I6per pa upp till tio ar. Sedan 2017 galler att kalkylrantesats om
0% om rantesatserna for obligationen och statsskuldvéaxeln ar
negativa. De genomsnittliga rantesatserna foér 2021 ar -0,04% for
obligationen och -0,18% for statsskuldvaxeln.

2021 2020
600 524
40 000 -
40 600 524
2021 2020
949 1086
949 1086



NOT 32
Andelar i dotterféretag

Koncernen

Namn

Gar-Bo Besiktning AB
Gar-Bo Foérsakring AB
Greta Bostader AB
Greta Skridskon AB

Moderbolaget

Namn

Gar-Bo Besiktning AB
Gar-Bo Forsakring AB
Greta Bostader AB
Summa

NOT 33

Ovriga fordringar och évriga skulder

Moderbolaget
Tkr

Kapitalandel

100%
100%
100%

Lanefordran pé Greta Bostader AB, ranta 6 % och forfall 2022-12-30

Ovriga fordringar
Summa 6vriga fordringar

Skuld till Gar-Bo Forsakring AB, ranta 6% och forfall 2022-12-30

Ovriga skulder till dotterféretag
Summa o6vriga skulder

Organisations-

nummer

556408-9695
516401-6668
559081-7184
559107-2136

Réstandel

100%
100%
100%

Site

Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm

Antal aktier

1000
25000
500

2021-12-31

10500
28
10 528

10500
10800
21300

Kapitalandel

100%
100%
100%
100%

Bokfort varde
(tkr)

3100
107 544
4273
114917

2020-12-31

194
194

2999
2999

Lanefordran pé Greta Bostader AB och skuld till Gar-Bo Forsakring AB fanns aven per balansdagen 2020-12-31 men var da langfristiga och
aterfanns darfor pa raderna langfristiga lanefordringar respektive langfristig finansiell skuld.

NOT 34
Kortfristiga placeringar

Moderbolaget
Tkr

Aktier och andelar
Anskaffningsvarde
Marknadsvarde
Bokfort varde

2021-12-31

14 866
18 497
18 497

2020-12-31

8749
10 267
10 267



NOT 35
Transaktioner med narstaende

Denna not innehéller en beskrivning av transaktioner som sker
med narstaende. Narstaende definieras som; moderbolag samt
systerbolag, styrelseledamot eller anstalld i ledande befattning
samt narstaende till dessa, samt féretag kontrollerat av styrelse-
ledamot eller anstélld i ledande befattning samt narstaende till
dessa.

Transaktioner med systerbolag samt narstaende sker inklusive
moms da Gar-Bo Forsakring AB saknar avdragsratt for moms.

Koncernen
Tkr

Premier

Premier fran Vector Nordic AB
Provisioner och vinstdelning
Vector Nordic AB

Utforda tjdnster

Calleon Konsult AB

Punkthojden Fastighetsekonomi AB

Fordran/Skuld pa balansdagen
Calleon Konsult AB
Vector Nordic AB

Moderbolaget
Tkr

Ranteintakter
Dotterfoéretag

Rantekostnader
Dotterforetag

Fordringar pa balansdagen
Dotterforetag

Skulder pa balansdagen
Dotterfoéretag

NOT 36
Kapitalkrav

Det finns regulatoriska kapitalkrav for Gar-Bo Forsakring AB.
Bolaget berdknar sitt solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav i
enlighet med den sa kallade standardmodellen. Solvenskapital-
kravet (SCR) uppgick per balansdagen till 253 424 tkr. Minimika-
pitalkravet (MCR) uppgick per balansdagen till 70 707 tkr.
Bolaget hade per balansdagen en tillganglig och medraknings-
bar kapitalbas pa 433 771 tkr for att tacka dessa kapitalkrav.

NOT 37
Upplysningar om eget kapital

Upplysningar om eget kapital i koncern och moderbolag lamnas
i rapporter 6ver forandring i eget kapital.

Calleon Konsult AB- och Punkthdjden Fastighetsekonomi AB ar
narstaende juridiska personer da de star under betydande infly-
tande av personer som utévar ett bestdmmande inflytande dver
Gar-Bo.

Alla transaktioner har skett till marknadsmassiga villkor.

2021 2020
24329 18893
-4 866 1221

-269 -287

-586 -2415

-85 R

9297 8096

2021 2020

630 524

-630 -524
11654 11024
22454 14023

Kapitalbas och solvenskapitalkrav fér Gar-Bo Férsakringsgrupp
uppgick per balansdagen till 432 541 tkr respektive 257 946 tkr.
Bolagets och férsakringsgruppens solvenskapitalkrav och kapi-
talbas rapporteras kvartalsvis till Finansinspektionen.



NOT 38
Stallda sakerheter

Gar-Bo Forsakring AB har tillgdngar upptagna i formansratts-
register. | 6vrigt finns inga andra stéllda sakerheter eller ansvars-
férbindelser som &r utanfér koncernen.

Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Aktier och andelar 246 105 221819
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 498 023 476 328
Lanefordringar 24183 24183
Kassa och bank 95928 89765
Upplupna réanteintakter 6 540 4215
Summa tillgangar upptagna i formansrattsregister 870777 816 310
Panter och darmed jamforliga sakerheter stallda for egna skulder och for sdsom
avsattningar redovisade forpliktelser 870777 816 310
Ovriga stallda panter och jamférliga sakerheter Inga Inga
Eventualférpliktelser Inga Inga
Ataganden Inga Inga
Vinstdisposition
Kr 2021-12-31 2020-12-31
Balanserat resultat 77 693 965 115 441 648
Arets vinst 41138817 2073529
Summa vinstmedel 118 832782 117515177
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:
Till aktiedgarna utdelas 33000000 40 000 000
| ny rékning éverférs 85832782 77515177
Summa vinstmedel 118 832782 117515177
Antal aktier 500 000 500 000
66 80

Foreslagen utdelning per aktie

NOT 40
Vasentliga handelser efter raken-
skapsarets utgang

Efter rékenskapsarets utgédng har spanningarna mellan Ryssland
och Ukraina 6kat och i februari 2022 blev Ukraina invaderat av
Ryssland. Invasionen har paverkat sakerhetsléget i Europa och
har aven lett till ett osdkert ekonomiskt lage. Gar-Bo har ingen
direkt exponering mot Ryssland eller Ukraina och koncernens
kapitalsituationen har inte paverkats i storre utstrackning av oro-
ligheterna. Gar-Bo foljer I6pande handelseutvecklingen och
marknadslaget.
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