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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoten for Gar-Bo AB fir harmed avge drsredovisning for rikenskapsaret 2015.

AGARFORHALLANDEN

Gar-Bo AB ags till cirka 30 % av ledande befattningshavare i bolaget och till citka 70 % av externa oberoende dgare.
AWB & Co AB, Preator AB, Mendorm AB och Benarvet AB dger alla mer 4n 10% av Gar-Bo AB.

Samtliga dotterbolag dgs till 100 %.

OM VERKSAMHETEN

Gar-Bo ir en koncern som atbetar med tjanstet, garantier och forsikringar f6r nyproducerade hus sedan 1989.
Huvuddelen av de forsikrade byggnadetna ir beligna 1 Sverige, men det finns ett litet antal forsiknngar 1 Norge,
Danmark och Finland. Foretagets huvudkontor finns i Stockholm. Férsikringsverksamheten drivs i dotterbolaget
Gar-Bo Forsikring AB. Tjansteverksamheten utfors via dotterbolaget Gar-Bo Besiktning AB.

Koncernen etbjuder marknaden forsikringar i samband med bostadsbyggande och &verlatelser av bostider via
dotterbolaget Gar-Bo Forsikring AB. Frimst 4r det fardigstillandeforsikringar och nybyggnadsforsikringar for
smihus och flertbostadshus, men 4ven entreprenadsikethetsforsikringar, fOrskottsgarantiférsikringar och
insatsgarantiforsakringar. Forsikringsbolaget har ocksa tecknat forsikring f0r allrisk entreprenad, ansvar och fastighet.
Sedan 2015 erbjuds ocksa overlatelseforsikring 1 samband med 6verlatelser av befintliga hus.

Dottetbolaget Gar-Bo Besiktning AB etbjuder marknaden; slut- och kontrollbesiktningar, tvairsbesiktningar,
overltelsebesiktningar,  kontrollansvarig, intygsgivning och granskning av ekonomiska planer for
bostadsrattsforeningar, samt utbildningar 1 samband med nybyggnadsprocessen.

FLERARSOVERSIKT

Koncernen

Tkr 2011 2012 2013 2014 2015
Premieinkomst samt 6vriga intdkter 155399 170522 181952 159617 172127
Resultat fore skatt (exkl. jam forelsestorande poster) 43 022 57222 53 377 65017 67728
Balansomslutning 788351 787071 868770 850821 847021
Soliditet (%o) 10,8% 13,8% 14,8% 18,0% 19,9%
Skadeprocent for egen rikning (fe.r.) 36,3% 39,4% 45,5% 44,3% 45,3%
Driftskostnadsprocent fee.r. 21,8% 21,7% 20,3% 20,6% 22.1%
Totalkostnadsprocent f.e.r. 58,1% 61,1% 65,8% 64,9% 67,4%
RAKENSKAPSARET 2015

Viktigare héandelser under aret

Under varen 2015 lanserade Gar-Bo en ny produkt, Overlatelseférsikring, en utvecklad forsikring mot dolda fel vid
forsaljning av smahus. Forsikringen etbjuds i paket med en forsakringsbesiktning. Marknaden har reagerat positivt
och vi har goda férhoppningar om en starkt positiv utveckling under kommande 4r. Under 2015 har dock volymen
varit mycket begrinsad, och bolaget har framf6rallt arbetat med att ta fram stddsystem och processer for att hantera
en stotre volym fOrsakringar.

I nira anslutning tll bolagets vetksamhet har Hogsta Domstolen ("HD”) avgjort ett fall rorande entreprendrens ansvar
for si kallade enstegstitade fasader. HD konstaterade 1 domen att enligt entreprenadavtalet hade entreprendren ansvar
for felet i konstruktionen. Gar-Bo hatr under ren forsikrat ett antal hus med den aktuella fasadlosningen. Enligt
bolagets bedémning kan dock inte HD-domen tillimpas nir det giller bedomningen av ansvar enligt de tecknade
forsakringsavtalen,
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Koncernens resultat
Resultatet i koncernen blev 67,7 Mkr (65,0) fore skatt.

Fakturering
Koncernens samlade fakturering 6kade med 12,5 Mkr och uppgick till 172,1 Mkr. Samlad fakturering 4r summan av
debiterade forsikringspremier och arvoden for slutbesiktningar och évriga kringtjanster.

Premier
Premieinkomsten for egen rikning (f.e.r.) uppgick till 112,2 Mkr (110,8). Premieintikten f.e.r. har 6kat med 9,1 Mkr
till 152,2 Mkr (143,1).

Skadekostnader
Forsikringsersittningarna har legat pa en jamn niva jamfort med foregiende ér.

Forsékringstekniska avséattningar
Forsakringstekniska avsittningar f.e.r. per den 31 december minskade till 596,4 Mkr (618,4 Mkr). Minskningen beror
frimst pa lagre premiereserv.

Kapitalférvaltningen

Gar-Bo:s placeringsriktlinjer 4r timligen konservativa och Gar-Bo:s placeringstillgingar har till 6vervigande delen
placerats 1 rantebirande instrument. Mot den bakgrunden far avkastningen betraktas som relativt god. Avkastningen
blev 24,8 Mkr (24,0 Mkr). Beridknat pa genomsnittliga placeringstillgingar blev kapitalavkastningen 3,19 % (3,05 %).

PERSONAL

Den 31 december 2015 uppgick antalet anstillda 1 koncernen till 24 personer, och medelantalet under 4ret har varit
24.

SOLVENS 2

Sedan den 1 januari 2016 tllimpar Gar-Bo regler enligt Solvens II wvid rapportering och berikning av
myndighetskapitalkravet. Bolaget anvinder standardmodellen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Inga visentliga hindelser har intriffat efter rikenskapsérets utging.

UTSIKTER INFOR 2016

Enligt Boverket har vi ett behov av att producera 700 000 nya bostider 1 Sverige fram till 2025. Boverket
prognostisetar att 53 500 nya bostider pabo6rjas under 2016 men siger att siffran kan vara lag. Med nuvarande laga
rintenivier finns det mycket som talar for det 4ven om nya amorteringsregler och andra eventuella kommande 4tgarder
kan kyla av marknaden. Enligt uppgifter i media finns det fér nidrvarande inga kommuner i Sverige med
bostadsoverskott. En stor del av dessa bostider kommer att vara flerbostadshus men 4ven med en sjunkande andel
smahus bland dessa kan vi utga frin att efterfragan pa Gar-Bos befintliga produkter och tjinster kommer att 6ka.

Fokus under 2016 kommer att ligga pa att fortsitta transformationen till ett bolag med starkt siljfokus. Gar-Bo
kommer att gora en 6kad satsning pa digital marknadsforing och pa att stirka utbudet inom det befintliga segmentet.
Den nya Overlitelseférsikringen bor under dret kunna ta en tydlig position pd marknaden. P4 tjanstesidan kommer
vi att forstitka vart etbjudande mot Bostadsrittsforeningar men 4ven inom det befintliga omradet Smahus. Bolaget
star vil rustat f6r att uthalligt och framgangsrikt kunna genomfora en sadan férindring.

RISKER OCH OSAKERHET

For upplysningar om risker och osikerheter samt anvindning av finansiella instrument hinvisas till not LTW




MODERBOLAGET

I moderbolaget Gar-Bo AB bedrivs forvaltning av ekonomi, marknadsf6ring och andra koncerngemensamma tjinster.
Den portfol) av tioarsgarantier som stillts ut till och med 4r 2000 forvaltas under s.k. run-off. Samtliga utstillda
garantier har numera 16pt ut, och riskfonden motsvarar beriknad kostnad for att avveckla iterstdende anmailda skador.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till bolagsstimmans férfogande star foljande vinstmedel:

Kronor
Balanserat resultat 60 072072
Fond for verkligt virde 1 546 558
Arets vinst 44 547 975
Summa vinstmedel 106 166 605

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras si att:

Kronor
Till aktiedgama utdelas 37 500 000
1 ny rikning &verfors 68 666 605
Summa vinstmedel 106 166 605

STYRELSENS YTTRANDE OVER ATERBARING OCH DEN FORESLAGNA
UTDELNINGEN

Den foreslagna utdelningen till aktiedgarna reducerar bolagets soliditet tll 84,1 procent och koncernens soliditet till
16,2 procent. Soliditeten 4r mot bakgrund av att bolagets och koncernens verksamhet fortsatt bedrivs med 16nsamhet
betryggande. Likviditeten 1 bolaget och koncernen bedéms kunna uppritthallas pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ir att den foreslagna utdelningen ej hindratr bolaget, och 6vriga i koncernen ingiende bolag,
fran att fullgdra sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ¢j heller att fullgdra erfordetliga investeringar. Den foreslagna
utdelningen kan dirmed férsvaras med hinsyn till vad som anférs i Forsikringsrorelselagen och ABL 17 kap 3§ 2-3
st (forsiktighetsregeln).

( ghetsregeln). oy




KONCERNENS RESULTATRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Premieintakt
Premier till dterforsikrare
Premieintikt f.e.r.

Forsakringsersittningar
Ersittning frin aterforsikrare
Forsdkringsersittningar f.e.r.
Aterbiring

Bruttoresultat

Kapitalavkastning intdkter
Kapitalavkastning kostnader
Kostnader i kapitalférvaltningen
Resultat av kapitalférvaltningen

Ovriga intikter
Anskaffningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga kostnader
Rérelseresultat

Finansieringskostnader
Resultat fére skatt

Inkomstskatt
Arets resultat

Koncernens rapport 6ver totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska omklassificeras till resultatrikningen:

Poster som kan omklassificeras till resultatrikningen:
Virdeforindring avseende finansiella tillgingar som kan siljas
Skatt pa poster som kommer omklassificeras till drets resultat
Ovrigt totalresultat for dret, netto efter skatt

Summa totalresultat fér dret

Not

33

7,8
7,8

>

7,9

>

10

16

2014

157 145
-14 062
143 083

-67 489
4042
-63 447
-10 496
69 140

35694
-11 209
-481
24 004

30676
-5158
-27 526
-25 237
65 899

-882
65 017

-14 405
50 612

50 612

215

168
50 780

2015

171 346
-19 144
152 202

-68 953
-68 953
-10 748

72 501

37 823
-12 556
-461
24 806

38 022
-6 139
-29 991
-31 308
67 891

-165
67 726

-14 980
52 746

52 746

598
-132
466

53 212




KONCERNENS BALANSRAKNING

Alla belopp 1 tusentals kronor (tkr) Not
TILLGANGAR
Immateriella anliggningstillgangar
Materiella anliggningstillgingar 12
Forutbetald anskaffningskostnad 13
Uppskjuten skattefordran 27
Tillgangar som virderas till verkligt virde enligt resultatrikningen: 14
Aktier och andelar
Riéntebirande
Detivat

Finansiella tillgangar som kan siljas

Aktier och andelar 14,16
Lanefordringar 14,15
Kundfordringar och andra fordringar 14,17

Aterfrsikrarnas andel av forsikringstekniska avsdttningar
Ej intjanad premie
Oreglerade skador

Fordringar avseende forsikringsavtal
Likvida medel 18

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Lget kapital

Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvirdet 5 kr)

Reserver 19
Balanserad vinst

Summa eget kapital

Forsakringsavtal:
Ej intjanade premier och kvardtéjande risker 20
Oreglerade skador 21
Aterbiring
LeverantSrsskulder och andra skulder 22
Skulder avseende f6rsikringsavtal
Uppskjuten skatteskuld 28
Aktuell skatteskuld
Summa kortfristiga skulder
Lingfristig finansiell skuld 37
Summa langfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda sakerheter
Ansvarsforbindelse

2014-12-31

2003
2328
14 647

1317

153 559
520 455
2275

2443
41773
9769

32376

4269
63 607

850 821

2500
1080
149 644
153 224

552225
86 367
12151
14 556
8611
12185
5252

691 347

6250
6250

850 821

768 085

2015-12-31

2779
2 306
14 337

15227

229 312
467 046
1225

3041
19 000
8578

35138

4817
58 215

847 021

2500
1546
164 890
168 936

514 985
104 187
12 402
14 192
10 069
12 316
6184
674 335

3750
3750

847 021

761 590
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KONCERNRAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

2015

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Aktiekapital*

Ingaende balans per 1januari 2015 2500

Totalresultat

Arets resultat

Qvurigt totalresultat

Finansiella tillgAingar som kan siljas
Skatt pd poster 1 6vrigt totalresultat
Summa 6vrigt totalresultat

I'ransaktioner med aktiedgare
Utdclning avscende 2014

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2015 2500

2014

Alla belopp 1 tusentals kronor (tkr) Aktiekapital*

Ingiende balans per 1januari 2014 2500

Totalresultat
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgingar som kan siljas
Skatt pd poster 1 Gvrgt totalresultat
Summa 6vrigt totalresultat
Transaktioner med aktieligare

Utdelning avseende 2013

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2014 2500

Reserver

1080

598
-132
466

1546

Reserver

912

215

168

1080

Balanserad vinst

149 644

52746

-37 500
-37 500

164 890

Balanserad vinst

125 032

50 612

-26 000
-26 000

149 644

*Koncernens bundna egna kapital representeras 1 tabellen ovan av kolumnen Aktiekapital.qfk

Summa
eget kapital

153 224

52 746

598
-132
466

-37 500
-37 500
168 936
Summa
eget kapital
128 444

50 612

215
47
168

-26 000
-26 000

153 224



KONCERNENS KASSAFLODE

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) 2014 2015
Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Inbetalda premier 129 542 135557
Utbetalda aterforsikringspremier -21919 -17 880
Utbetalda forsdkringsersittningar -69 939 -51 032
Utbetald aterbaring -14 065 -10 495
Inbetalningar frin aterforsikrare 13 481 -
Inbetalningar frin 6vrig verksamhet 46 687 34980
Utbetalningar till leverant6rer och anstallda -70 529 -59 404
Betald skatt -11705 -14 583
Placeringsverksamheten

Erhillna utdelningar 1161 968

Erhéllna rintor 20781 13 449

Nettoinvesteringar 16 853 7 636
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 40 348 37196
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forsiljning av dotterbolag - -16
Kop av anlaggningstillgingar -2086 -2 755
Forsiljning av materiella anldggnignstillgingar 120 330
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1966 -2 441

Kassafldde fran finansietingsverksamheten

Nyupptaget lan 10 000 -
Amottering av skuld -19149 -2 500
Erlagd rinta -844 -147
Utdelning till koncermens aktieigare -26 000 -37 500
Kassafléde fran investeringsverksamheten -35993 -40 147
Minskning/6kning av likvida medel 2389 -5392
Likvida medel vid éarets borjan 61128 63 517
Likvida medel vid érets slut 63517 58 215\1")‘
)
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Rorelsens intikter
Nettoomsattning
Summa rorelsens intikter

Ovriga externa kostnader
Forsakringsersittningar
Personalkostnader
Avskrivning inventarier
Summa rorelsens kostnader

Rérelseresultat

Intikter fran andelar i koncem fSretag
Rinteintikter och liknande intakter
Rintekostnader och liknande kostnader

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt

Bokslutsdispositioner
Skatt pa 4rets resultat
Arets resultat

Moderbolagets rappport 6ver totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska omklassificeras till resultatrikningen:

Poster som kan omklassificeras till resultatrikningen:
Vardeférindring avseende finansiella tilgdngar som kan siljas
Skatt pa poster som kommer omklassificeras till arets resultat
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt

Summa totalresultat for aret

Not

12

29
31
32

30
25

16

2014

11 500
11 500

-3 879
-5558

145
-9614

1886

26 000
837
884

27 839

7723
-2157
33 405

33 405

215

168
33 573

2015

11786
11786

-2 059
-1312
-4 866

-156
-8 393

3393

37 500
1967
-168

42 692

3 876
-2 020
44 548

44 548

598
-132
466

45014
M



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
TILLGANGAR

Anliggningstillgngar

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anliggningstillgdngar
Andelar 1 koncernféretag
Andelar i bostadsritt
Uppskjuten skattefordran

Summa anlidggningstillgangar

Omsiittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar
Likvida medel
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvirdet 5 kr)
Reservfond
Fritt eget kapital
Balanserad vinst
Fond for verkligt virde
Arets resultat
Summa eget kapital

Avsittningar
Oreglerade skador

Summa avséttningar
Langfristiga skulder
Liangfristig finansiell skuld
Summa langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Ovriga skulder

Aktuell skatteskuld

Summa kortfistiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda sikerheter
Ansvarsforbindelse

Not

12

36
16
27

24

18

11

19

21

37

28

26

2014-12-31

457

110 644
2443
1317

114 861

0
136

4487
341
4 964

119 825

2500
2500

64 167
1080
33 405
103 652

1988
1988

6250
6250

305

261
1125
2609
3635
7 630

119 825

Inga

2015-12-31

507

110 644
3041
1227

115 419

17

8 819
724
9661

125 080

2500
2500

60 072

1546
44 548
111 166

2724
2724

3750
3750

436

173
1155
2588
3110
7 004

125 080

Inga

;ﬂ‘/\
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2015

Alla belopp 1 tusentals kronor (tkr) Aktiekapital®
Ingaende balans per 1januari 2015 2500
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgingar som kan siljas
Skatt p4 poster i Gvrigt totalresultat
Summa pa vrigt totalresultat
Transaktioner med akticigare

Utdelning avseende 2014

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2015 2500
2014

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Aktickapital*
Ingaende balans per 1januari 2014 2500
Totalresultat

Arets resultat

Dvri Jresul

Finansiella tillgingar som kan siljas
Skatt pa poster 1 6vrigt totalresultat
Summa pa 6vrigt totalresultat
Transaktioner med akticigare

Utdelning avseende 2013

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2014 2500

Reservfond*

2500

2500

Reservfond*

2500

2500

Reserver

1080

598
-132
466

1546

Reserver

912

1080

Balanserad
vinst

97 572

44 548

-37 500
-37 500

104 620
Balanserad
vinst

90 167

33 405

-26 000
-26 000

97 572

Summa

eget kapital
103 652

44 548

598
-132
466

-37 500
-37 500
111 166
Summa
eget kapital
96 079

33 405

215
-47
168

-26 000
-26 000

103 652

* Moderbolagets bundna egna kapital representeras 1 tabellen ovan av kolumnerna Aktiekapital och Reservfonq,m




MODERBOLAGETS KASSAFLODE

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Utbetalda forsakringsersittningar
Inbetalningar frin 6vrig verksamhet
Utbetalningar till leverantdrer och anstallda
Betald skatt/ aterbetald skatt
Placeringsverksamheten

Erhallna utdelningar

Erhallna rintor

Nettoinvesteringar
Kassaflode frin den l16pande verksamheten

Kassaflode frian investeringsverksamheten
Erhallet koncembidrag

Forsiljning av dotterbolag

Ko6p av materiella anliggningstillgngar
Fosiljning av materella anlidggningstillgdngar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyupptaget lan

Amortering av skuld

Erlagd rinta

Utdelning till koncemens aktiedgare
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid 4rets bérjan
Likvida medel vid rets slut

2014

-81
11621
-9100

-417

26073

11
-1364
26 743

7723
640

8363

10 000
-19149
-844
-26 000
-35993

-887
1228
341

2015

475
11811
6548
3086

37 630

-2 496
36 836

3876

-365
183
3694

-2 500
-147
-37 500
-40 147

383
341




NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 1 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nir denna koncernredovisning upprittats anges nedan. Dessa
principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade ir, om inte annat anges.

Grund fér rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 kompletterade redovisningsregler
for koncerner och International Financial Reporting Standards (IFRS) samt IFRIC-tolkningar sidana de antagits av EU.
Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvirdemetoden férutom vad betriffar omvirderingar av
byggnader och mark, finansiella tillgingar som kan siljas samt finansiella tillgingar och skulder (inklusive
derivatinstrument) virderade till verkligt virde via resultatrikningen. Arsredovisningen fér moderforetaget har
upprittats i enlighet med ARL samt RFR 2.

Moderbolagets redovisningsprinciper 6verensstaimmer med koncernens.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Att uppritta rapporter 1 Overensstimmelse med IFRS kriver anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsindamal. Vidare krivs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillimpningen av koncernens
redovisningsprinciper.

Visentliga bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper har gjorts vid val att redovisa merparten av
finansiella instrument till verkligt virde via resultatrikningen, samt beslut att klassificera samtliga forsikringsavtal 1
Gar-Bo Forsikring AB och garantiavtalen 1 Gar-Bo AB som foérsikring.

De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som dr komplexa eller sidana omréiden dir antaganden och
uppskattningar dr av visentlig betydelse for koncernredovisningen ir finansiella instrument och forsikringstekniska

avsittningar.

Vérdering av placeringstillgéngar
Gar-Bo tillimpar verkligt virde vid redovisningen av samtliga finansiella placeringstillgingar. D virderingen av

tillgingarna 1 allt visentligt grundas pa marknadsnoteringar 4r det var bedémning att denna redovisning utgér den
bista presentationen av bolagets innehav av placeringstillgangar.

Foérsékringstekniska avsattningar
Avsittningen for oreglerade skador ska ticka de forvintade framtida utbetalningarna for samtliga intraffade skador

inklusive de skador som annu inte rapporterats, sa kallad IBNR-avsittning. Avsittningen beriknas med hjalp av
statistiska metoder eller genom individuella bedémningar av enskilda skadefall.

Avsittningen for ej intjinade premier och kvardrojande risker avser att ticka den férvantade skade- och driftkostnaden
under den aterstiende l6ptiden pd ingéngna forsikringskontrakt. Avsattningen beriknas pro rata temporis.

Avsittningsrisken kommenteras vidare i not 2.

Nya och dndrade standarder som tilldmpas fran och med 1 januari 2015

IFRIC 21 ” Avgifter” berér bland annat fastighetsskatt och avgifter till Finansinspektionen for att bedriva tillsynspliktig
verksamhet och klargér kriterierna for att redovisa en skuld, varav ett kriterium 4r att bolaget har en befintlig
forpliktelse till £6ljd av en intriffad hindelse, exempelvis skyldighet att betala fastighetsskatt. IFRIC 21 reglerar endast
kreditposten men inte debetposten, d.v.s. endast nir skulden ska bokas upp och inte hur motbokningen gors (kostnad

eller u'llging)(ﬂ:(



Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gingen 4r obligatoriska f6r det rikenskapsar som borjade 1
januari 2015 har haft nigon visentlig inverkan pa koncernens resultatrikning eller balansrikning,

Relevanta standarder, @ndringar och tolkningar som &nnu inte trétt i kraft

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rikenskapsar som borjar efter 1 januari 2015 och har inte
tllampats vid upprittandet av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder och tolkningarna vintas paverka
koncernens finansiella rapporter pa foljande sitt:

IFRS 9 “Finansiella insttument” hanterar klassificering, virdering och redovisning av finansiella tillgingar och skulder.
Den fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. IFRS 9 behéller en blandad virdernngsansats men férenklar
denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas 3 virderingskategorier for finansiella tillgingar, upplupet
anskaffningsvirde, verkligt virde ver 6vrigt totalresultat och verkligt virde 6ver resultatrikningen. Hur ett instrument
ska klassificeras beror pi foretagets affirsmodell och instrumentets karaktiristka. Investeringar 1 eget
kapitalinstrument ska redovisas till verkligt virde 6ver resultatrikningen men det finns dven en mojlighet att vid forsta
redovisningstillfillet redovisa instrumentet till verkligt virde Over &vrigt totalresultat. Ingen omklassificering till
resultatrikningen kommer di ske vid avyttring av instrumentet. IFRS 9 infér ocksa en ny modell for berikning av
kreditforlustreserv som utgir fran forvintade kreditfrluster. For finansiella skulder sa dndras inte klassificeringen och
virderingen forutom i det fall di en skuld redovisas till verkligt virde 6ver resultatrakningen baserat pa verkligt virde
alternativet. Standarden ska tillimpas for rikenskapsir som paboérjas 1 januari 2018, Tidigare tillimpning ér tilliten.
EU har innu inte antagit standarden. Koncernen har dnnu inte utvirderat effekterna av inférandet av standarden.

IERS 15 ”Revenue from contracts with customers” reglerar hur redovisning av intikter, som inte regleras av andra standarder
sdsom intdkter frin finansiella instrument, leasing och forsikringsavtal, ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pa
ska ge anvindare av finansiella rapporter mer anvindbar information om féretagets intikter. Den utékade
upplysningsskyldigheten innebir att information om intaktsslag, tidpunkt for reglering, osdkerheter kopplade till
intaktsredovisning samt kassafléde hanforligt till foretagets kundkontrakt ska limnas. IFRS 15 bygger pa principen att
intikter redovisas nir kunden erhiller kontroll 6ver den forsilda varan eller tjinsten — en princip som ersitter den
tidigare ptincipen att intikter redovisas nir risker och férmaner 6vergitt till kdparen. IFRS 15 ersitter IAS 18 Intakter
och IAS 11 Entreprenadavtal samt dértill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trider ikraft den 1 januari 2018. Fortida
tillimpning 4r tilliten. EU har dnnu inte antagit standarden. Ett foretag kan vilja mellan “full retroaktivitet” eller
framétriktad tillimpning med yttetligare upplysningar. Koncetnen har dnnu inte utvirderat effekterna av inférandet

av standarden.

IFRS 16 "Leases” publicerades 1 januari 2016 av IASB vilken dr en ny leasingstandard som kommer att ersitta IAS 17
Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kriver att tillgingar och skulder
hianforliga till alla leasingavtal, med nigra undantag, redovisas i balanstiakningen. Denna redovisning baseras pa
synsittet att leasetagaren har en rittighet att anvinda en tillging under en specifik tidsperiod och samtidigt en
skyldighet att betala f6r denna rittighet. Redovisningen fér leasegivaren kommer 1 allt visentligt att vara oférandrad.
Standarden ir tillaimplig for rikenskapsar som paboérjas den 1 januati 2019 eller senare. Fortida tillimpning ér tilliten.
EU har annu inte antagit standarden. Koncernen har dnnu inte utvirderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, vintas ha nagon visentlig inverkan pa
koncernen.

Koncernredovisning
I koncernredovisningen ingir dottetforetagen Gar-Bo Forsikring AB och Gar-Bo Besiktning AB. Dotterforetagen
dgs till 100%.

Dotterforetag dr alla foretag 6ver vilka koncernen har bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag
nar den exponeras for eller har ritt till r61lig avkastning fran sitt innehav 1 foretaget och har mojlighet att paverka
avkastningen genom sitt inflytande 1 foretaget. Dotterforetag inkluderas 1 koncernredovisningen frin och med den dag
da det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestimmande inflytandet upphor. Dotterforetag redovisas enligt férvérvsmetoden.(('/




556351-6359

Forvirvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens forvirv av dotterforetag. For f6rvirv gjorda innan 2010
utgors anskaffningsvirdet for ett forvirv av verkligt virde pa tillgingar som limnats som ersittning, uppkomna eller
Overtagna skulder per 6verlitelsedagen, plus utgifter som 4r direkt hinférbara till f6rvirvet. For forvirv gjorda 2010
och senare tedovisas utgifter direkt hanforbara till f6rvirvet som en kostnad nir de uppstir. Det 6verskott som utgors
av skillnaden mellan anskaffningsvirdet och det verkliga virdet pa koncernens andel av identifierbara férvirvade
tillgangat, skulder och eventualforpliktelser redovisas som goodwill. Om anskaffningsvirdet understiger verkligt virde
for det forvirvade dotterforetagets tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovisas mellanskillnaden direkt 1
resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pd transaktioner mellan koncernféretag
elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, men eventuella fotluster betraktas som en indikation pi att ett
nedskrivningsbehov foreligger f6r den Overlatna tillgingen. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har 1
forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Omrékning av utldndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till kronor enligt de valutakurser som giller pi transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid betalning av sidana transaktioner och vid omrikning av
monetira tillgingar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas 1 resultatrikningen.

Poster som ingir 1 de finansiella rapporterna for de olika enheterna 1 koncernen ér virderade 1 den valuta som anvinds
iden ekonomiska milj6 dir respektive foretag huvudsakligen 4r verksamt (funktionell valuta). I koncernredovisningen
anvinds svenska kronor (SEK), som 4r moderforetagets (samt samtliga dotterbolags) funktionella valuta och
rapportvaluta.

Redovisningsprinciper for poster i balansrikningen

Anléaggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag fo6r ackumulerade avskrivningar och

eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingir ink&pspriset samt kostnader direkt hdanforbara till tillgangen for
att bringa den pa plats och i skick att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar gors linjart 6ver tillgAngarnas nyttjandepetiod. Anvinda avskrivningsmetoder, restvirden och
nyttjandepetioder omprévas édrligen.

Beriknad nyttjandeperiod:
- fordon 5 ar
- datorer 3 ar

- inventarier 5 ir

Vinster och forluster vid avyttring, faststills genom en jamforelse mellan forsiljningsintikten och det redovisade
vardet, redovisas 1 driftskostnader.

Immateriella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar. Avskrivningar gors
systematiskt 6ver den beddmda nyttjandetiden. Nir en immatertell anliggningstilleangs avskrivningsbara belopp
faststills, beaktas tillgingens restvirde. Foljande avskrivningstider tillimpas:

- Systemutveckling 5 ar

Har en immateriell anliggningstilleng pé balansdagen ett lagre virde dn det bokforda virdet skrivs tillgangen ner till
detta lagre virde om det kan antas att virdenedgangen ir bestéendw




Finansiella tillgangar
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgingar 1 f6ljande kategorier: finansiella tillgingar virderade till verkligt varde

via resultatrakningen, linefordringar och kundfordringar samt finansiella tillgingar som kan siljas. Klassificeringen ér
beroende av for vilket syfte den finansiella tillgingen fOrvirvades. Ledningen faststiller klassificeringen av de
finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstillfallet.

Kép och forsiljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa affirsdagen — det datum da koncernen forbinder sig att
kopa eller silja tillgangen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt virde plus transaktionskostnader,
vilket giller alla finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt virde via resultatrikningen.

Finansiella tillgéngar tas bort frin balansrdkningen nir ritten att erhélla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller
overforts och koncernen har 6verfort 1 stort sett alla risker och forméner som 4r forknippade med dganderitten.

Verkligt virde for bérsnoterade virdepapper baseras pé aktuella kopkurser. Om marknaden for en finansiell tillging
mte 4ar aktiv (och fér onoterade virdepapper), faststiller koncernen verkligt virde genom att tillimpa
virderingstekniker sdsom anvindning av information avseende nyligen gjorda transaktioner pi armlingds avstind,
hanvisning till verkligt virde for ett annat instrument som i allt visentligt dr likvirdigt, analys av diskonterade
kassafldden och optionsvirderingsmodeller.

Koncernen bedémer per varje balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en
finansiell tillging eller en grupp av finansiella tillgingar.

a) Finansiella tillgangar virderade till verkligt vitde via resultatrikningen
Finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via resultatrikningen 4r finansiella tillgingar som bolaget
mnitialt valt att placera 1 denna kategori. Denna klassificering 4r baserad pd att Gar-Bo férvaltar finansiella
tillgdngar och att kapitalavkastningen utvirderas baserat pa verkligt virde i enlighet med de av styrelsen
beslutade placeringsriktlinjerna. Derivat 4r klassificerade som att de innehas f6r handel.

Vinster och forluster till foljd av forindringar 1 verkligt virde avseende kategorin finansiella tillgingar
virderade till verkligt virde via resultatrakningen, resultatredovisas i den petiod d4 de uppstar och redovisas
1 resultatrikningens post kapitalavkastning,

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrakningen redovisas forsta gingen till verkligt
virde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.

b) Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar dr finansiella tillgingar som inte 4r derivat, som har faststillda eller
faststillbara betalningar och som inte 4r noterade pa en aktiv marknad.

Lanefordringar redovisas inledningsvis till verkligt virde och direfter dll upplupet anskaffningsvirde med
tillampning av effektivrintemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning. Gar-Bo
bedémer per varje balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger pa grund av
att motparten inte bedéms kunna uppfylla avtalade forpliktelser.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt virde och darefter till upplupet anskaffningsvirde med
tillimpning av effektivrintemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning.

En reservering f6r virdeminskning av kundfordringar gors nir det finns objektiva bevis for att koncernen
inte kommer att kunna erhélla alla belopp som ir forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor.
Visentliga finansiella svarigheter hos gildendren, sannolikhet f6r att galdeniren kommer att g i konkurs eller
genomgi finansiell rekonstruktion och uteblivna eller férsenade betalningar (forfallna sedan mer dn 30 dagar)
betraktas som indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran kan fére]igga/fx"/
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Reserveringens storlek utgdrs av skillnaden mellan tillgingens redovisade virde och nuvirdet av bedomda
framtida kassafléden. Tillgingens redovisade virde minskas genom anvindning av ett virdeminskningskonto
och forlusten redovisas 1 resultatrakningen 1 posten dvriga kostnader.

Nir en kundfordran inte kan drivas in, skiivs den bort mot virdeminskningskontot f6r kundfordtingar.
Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras 6vriga kostnader i resultatrakningen.

c) Finansiella tillgangar som kan siljas
Finansiella tillgingar som kan siljas 4r tillgingar som inte 4r derivat och dir tillgingarna identifierats som att
de kan siljas eller inte klassificerats 1 nigon av 6vriga kategorier.

Vinster och forluster till £6]jd av férdndringar 1 verkligt virde avseende kategorin finansiella tillgingar som
kan siljas redovisas 1 Gvrigt totalresultat som en separat del av eget kapital.

Vid f6rsiljning f6rs ackumulerade justeringar av verkligt virde frin eget kapital till resultatrikningen som
vinster och fotluster frin finansiella nstrument.

Nir det galler aktier som klassificerats som tillgingar som kan siljas, beaktas en betydande eller utdragen
nedgang 1 verkligt virde for en aktie till en niva som ligger under dess anskaffningsvirde, som en indikation
pé att nedskrivningsbehov foreligger. Om sidant bevis foreligger for finansiella tillgingar som kan siljas, tas
den ackumulerade forlusten — beraknad som skillnaden mellan anskaffningsvirdet och aktuellt verkligt virde,
med avdrag for eventuella tidigare nedskrivningar som redovisats i resultatrakningen — bort frin eget kapital
och redovisas 1 resultatrikningen.

Likvida medel
I likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hianforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, 1

eget kapital som ett avdrag frin emissionslikviden.

Leverantérsskulder
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och direfter till upplupet anskaffningsvirde med

tillimpning av effektivrintemetoden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt
Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler som pé balansdagen ir beslutade eller i praktiken

beslutade i de linder dir moderforetagets dotterforetag 4r verksamma och genererar skattepliktiga intakter. Ledningen
utvirderar regelbundet de yrkanden som gjorts 1 sjalvdeklarationer avseende situationer dir tillimpliga skatteregler ar
foremal for tolkning och gbr, nir sa bedoms tillimpligt, avsittningar for de belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas 1 sin helhet, enligt balansrikningsmetoden, pa alla temporira skillnader som uppkommer
mellan det skattemissiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade virden 1 koncernredovisningen. Den
uppskjutna skatten redovisas emellertid intc om den uppstar till f6ljd av en transaktion som utgér den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ir ett rorelsefdrvirv och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemidssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beriknas med tillimpning av
skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvintas gilla nir den berorda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras(ﬂg‘(
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Uppskjutna skattefordringar redovisas 1 den omfattning det ir troligt att framtida skattemissiga 6verskott kommer att
finnas tillgingliga, mot vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beridknas pa temporira skillnader som uppkommer pé andelar i dotterforetag och intresseféretag,
forutom dir tidpunkten for aterforing av den temporira skillnaden kan styras av koncernen och det ir sannolikt att
den temporira skillnaden inte kommer att aterforas inom Sverskadlig framtid.

Ersattningar till anstalida
Koncernen har avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestimd pensionsplan 4t en pensionsplan enligt vilken

bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nigra rittsliga eller informella
forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrickliga tillgingar for att betala alla
ersittningar till anstillda som hinger samman med de anstilldas tjinstgéring under innevarande eller tidigare perioder.

Fér avgiftsbestimda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsikringsplaner pi obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nir avgifterna vil ir betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nir de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillging i den utstrickning som kontant 4terbetalning eller minskning
av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Foérsakringsavtal
Begreppet forsikringsavtal definieras i IFRS 4. Avtal som medf6r betydande forsakringstisker for den férsikrade och

didrmed uppfyller definitionen av forsikringsavtal ska redovisas enligt IFRS 4. Avtal som inte uppfyller definitionen
ska redovisas som finansiella kontrakt enligt IAS 39, alternativt som serviceavtal enligt IAS 18.

Koncernens produkter har tidigare tecknats som garantier via moderbolaget Gar-Bo AB. Skydd for firdigstillande
och byggfel tecknas sedan 4r 2000 som forsikring medan férskottsgarantier och insatsgarander tecknas som forsikring
fran och med 2007. Avtal som har legal form av forsikring tecknas via dotterforetaget Gar-Bo Férsikring. Oavsett
legal form innehaller dock samtliga avtal en betydande forsikringsrisk enligt IFRS definition och redovisas dirmed
som forsiktingsavtal 1 arsredovisningen.

Avsattning fér ej intjinade premier och kvardréjande risker
Avsittningen for ej intjinade premier och kvardrdjande tisker avser att ticka den férvintade skade- och driftkostnaden

under den iterstiende l6ptiden pa ingangna forsikringskontrakt. Intjaningen beriknas proportionellt genom en sk pro
rata berikning,

Avsattning for oreglerade skador
Avsittningen for oreglerade skador ska ticka de forvintade framtida utbetalningarna for samtliga intraffade skador

inklusive de skador som dnnu inte rapporterats, si kallad IBNR-avsittning. Avsittningen beriknas med hjilp av
statistiska metoder eller genom individuella bedomningar av enskilda skadefall.

Férutbetalda anskaffningskostnader
Denna post bestir av forsiljningskostnader som har ett klart samband med tecknade forsikringskontrakt. Med

forsiliningskostnader avses personalkostnader och andra kostnader med direkt samband till utfirdandet av
torsikringsbrev samt miklarprovisioner. Forsiljningskostnaderna periodiseras pa ett sitt som motsvarar periodisering
av e intjanad premie.

Fordringar avseende forsakringsavtal
Samma redovisningsprinciper som for kundfordringar och andra fordringar.

Skulder avseende forsgkringsavtal
Samma redovisningsprinciper som for leverantorsskulder.

Redovisning av intdkter och kostnader ‘ﬂ"
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Forsakringsverksamheten
Premieintikt for egen rikning 4r periodens intjanade premier med avdrag for avgiven aterforsikringspremie.

De totala forsikringsersittningarna bestar av periodens utbetalda skadeersittningar samt férindtingar i avsittning for
oreglerade skador. Posten innehéller 4ven skaderegleringskostnader.

Kapital

Intdkter frin placeringsverksamheten bestar av rintor, utdelningar samt virdeforindringar p finansiella tillgingar.
Ranteintikter intiktsredovisas fordelat 6ver 16ptiden med tillimpning av effektivrintemetoden.
Utdelningsintakter redovisas nér ritten att erhilla betalning har faststillts.

Virdeférindringar pa finansiella tillgangar bestir dels av realiserat resultat p3 samtliga finansiella tillgingar samt
orealiserade virdeforindringar pa de tillgingar som virderas till verkligt vitde via resultatrikningen.

Ovriga intékter

Ovriga intikter bestar till stdrsta delen av intikter frin besiktningar. Gar-Bo utser besiktningsmin for slutbesiktningar
och tjansten 1 dess helhet faktureras frin och med 2010-07-01 av Gar-Bo Besiktning AB.

Intdkter redovisas 1 takt med utfort arbete.

Driftskostnader

Med begreppet driftskostnader avses summan av de kostnader som Gat-Bo har f6r administration, anskaffning,
kapitalforvaltning och skadereglering. Med administration menas de kostnader som Gar-Bo har fér att 1opande
administrera sina forsakringsavtal. Med anskaffningskostnader menas de kostnader som koncernen har for att inskaffa
och administrera nya forsikringsavtal.

Ovriga kostnader bestar 1 huvudsak av kostnader f6r besiktningar.

Driftskostnader for kapitalforvaltningen redovisas under rubriken kostnader for kapitalférvaltning och bestar av
forvaltningskostnader och courtage.

Skaderegleringskostnader 4r kostnader for reglering av rapporterade skador och redovisas under
forsakringsersittningar.

Inot 7 till resultatrikningen redovisas koncernens samlade driftskostnader indelade efter funktion och kostnadsslag.
Moderbolagets redovisningsprinciper

Koncernbidrag

Koncernbidrag som moderforetaget limnar tll/erhaller frin dotterféretag redovisas i moderforetaget som
bokslutsdisposition.

Redovisning dotterféretag
Redovisning av dotterforetag sker till anskaffningsvirde och nedskrivningsbehov provas 16pande.

NOT 2 RISKER OCH RISKHANTERING

Den grundliggande principen 1 forsiktingsverksamhet innebir overforing av risk frén forsikringstagaren till
forsikringsgivaren. Gar-Bo erhéller premier fran forsikringstagare i forskott och forbinder sig att ersdtta kunden om
den forsdkrade hindelsen intriffar. Rérelseresultatet beror bide pa det forsikringstekniska resultatet och pa
avkastningen pé placeringstillgingarna. /ﬂ 4
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Syftet med Gar-Bo:s riskhanteringssystem ar att sikerstalla att tillricklig avkastning uppnas for de risker som tas 1
kapitalfrvaltningen och att alla risker beaktas och prissitts pd ett korrekt sitt inom férsakringsverksamheten. Risker
och riskexponeringar begrinsas genom limiter faststillda 1 Gar-Bo:s styrelse.

Det slutgiltiga mélet med riskhanteringen dr att sakerstalla att Gar-Bo har tillrickligt med kapital i férhallande till
verksamhetens valda riskprofil och att fluktuationer 1 resultatet halls pa en acceptabel nivé.

Kapitalkrav

Det finns regulatoriska kapitalkrav for Gar-Bo Forsikting AB. Bolaget skall ha en kapitalbas som minst uppgiar till
erfordetlig solvensmarginal vilken for 2015 uppgick till 34 743 tkr. Kapitalbasen som bestir av eget kapital och
sikerhetsteserv uppgir 1 Gar-Bo Forsikting AB till 139 571 tkr. Bolagets solvens rapporteras kvartalsvis till

Finansinspektionen.

Riskhanteringsorganisation och rapporteringsstruktur

Styrelsen bir det Gvergripande ansvaret f0r riskhanteringen och sikerstiller att riskerna hanteras och f6ljs upp pa ett
tllfredsstallande sitt samt granskar riskrapporter och godkinner tikshantetingsplaner. Respektive funktion inom

verksamheten rapporterar till verkstallande direktor.

Figur 1 - Organisationsstruktur

Styrelse

Internrevision

Verkstallande direktor

Compliance
Riskkontroll Stab
Aktuarie
[ T T )
Underwriting Skadereglering Forsalining f"Kaplta'l-
Orvaltning

Riskhanteringsramverk och identifierade risker

Gar-Bo delar in riskhantetingsprocessen 1 tre forsvarshinjer. Den fOrsta forsvarslinjen omfattas av alla operativa
affarsenheter och ansvarar £0r riskerna och den interna riskkontrollen. Den andra férsvarslinjen utgors av Riskkontroll
och Compliance vilka évervakar och kontrollerar att verksamheten bedrivs 1 enlighet med externa regelverk samt de
interna policydokument och regelverk som faststillts av styrelsen. Den andra forsvarslinjen rapporterar till styrelse
och verkstillande direktor. Internrevision utgdr den tredje forsvarslinjen och granskar regelbundet styrningen och
riskhantetingsorganisationens funktionalitet. Internrevision #r direkt understilld styrelsen och rapporterar direkt till
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Figur 2 - Riskhanteringsramverk och forsvarslinjer
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Gar-Bo:s risker utvirderas och kategotiseras enligt figur nedan.
Figur 3 - Riskkategotisering
Forsakringsrisker Placeringsrisker Operativa risker
Teckningsrisk Rénterisk Operativa risker
Reservsattningsrisk Aktierisk Compliance- och legal risk
Aterforsakringsrisk Valutarisk Affarsrisker
Spreadrisk / kreditrisk IT-risk
Likviditetsrisk
Motpartsrisk
=
Matchningsrisk
e ———— R———
Koncentrationsrisk
Ryktesrisk

Forsdkringsrisker

I bolaget finns en underwritingkommitté vilken fortlopande bevakar forsikringstagarnas ekonomiska status, och
beslutar om férsikringsteckning till nya férsikringstagare. For att hantera forsikringsrisken tecknar Gar-Bo
aterforsikring pa den internationella Aterférsdktingsmarknaden och har en kontinuerlig och stabil panel av
aterforsakrare.

Teckningsrisk

Den huvudsakliga risken hinfor sig till prissittningen av forsikringsavtal och den inneboende osikerheten som detta
medfér. Gar-Bo har utarbetade riktlinjer fér bedémning och kvantifiering av risker som tecknas, och
forsakringsteckning foregis alltid av kreditprovning. Ett internt ratingsystem for forsikringstagare kriver att varje
forsikringstagare asitts en rating, och att en upplysning inhimtas som grund fér denna bedémning. Vi
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forsikringsteckningen gors ocksi en oversiktlig byggteknisk analys. Kontinuerligt arbetar Gar-Bo med
erfarenhetsaterforing frin den interna skadehanteringen. Bolaget analyserar 16pande lonsamheten per respektive
forsikringsprodukt 1 syfte att identifiera, och korrigera, felaktig prissittning av forsaktingsavtal.

Avséttningsrisk

Avsittningsrisken avser de forsikringstekniska  avsittningarnas  tillracklighet. Uppskattningen av  de
forsakringstekniska avsittningarna innehaller alltid en viss grad av osikethet, eftersom avsittningarna innebir
uppskattningar om framtida forsikringsersittningar.

Férsakringstekniska avsittningar - avveckling 6ver tiden Redovisat
Mkr <lér 1-34r  3-10ar >104r virde
Per 2015-12-31 249,5 1739 206,9 13 631,6
Per 2014-12-31 203,1 207,3 2375 2,9 650,7

Skadetriangel

Skadetriangeln visar bruttosiffror for samtliga forsakringsgrenar sammanslagna.

Skadetriangel 2015 Skadeir

Tke 2011 2012 2013 2014 2015 Totalt
Uppskattad slutlig skadekostnad i slutet av ret 61633 78 679 85229 72 459 82925

Ett 4r senare 28 079 53 876 70 226 33 583

Tv4 4r senare 29 872 55292 79 832

Tre 4r senare 30025 59 428

Fyra ar senate 30575

Uppskattad slutlig skadekostnad per 2015-12-31 30575 59428 79832 33583 82925
Adumulerade utbetalda skadeersdttningar 24320 49829 66722 15 767 15076
Avsittning oreglerade skador 987 3121 5700 10 753 75 387
Admmulerat 6ver/underskott 31058 19 251 5397 38 876 0
Adkumulerat 6ver/underskott av initial skadekostnad (%) 50% 24% 6% 54% 0%
Avsittning oreglerade skador 987 3121 5700 10753 75387 95948
Avsittning tidigare 4 < 2011 8 239
Avstimning mot balansrikning 104 187
Skadebehandlingsreserven uppgar i balansrikning till 9776
IBNR avsittning uppgar 1 balansrikning till 38 489
IBNeR avsittning uppgar i balansrikning till 808
Oreglerade skador uppgér i balansrikning till 55114

Avsittningarnas tillricklighet belyses ocksé av det s.k. avvecklingsresultatet, som for 2015 blev 18 221 tkr.

Aterforsakringsrisk och motpartsrisk
For att inte exponera Gar-Bo for hela den risk som ligger 1 de forsikringar som tecknas dterfOrsikras stora delar av
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risken. For klassen Kredit och Borgen ir dterforsikringen av modellerna “stop loss per forsiktingstagare”, “stop loss
per hindelse” eller proportionell aterforsikring. For klassen Foretag och Fastighet dr aterforsikringsmodellen
“aggregerad stop loss” eller ”stop loss per hindelse”. Gar-Bo har under manga ar haft en bred och stabil
aterforsakringspanel. Fortroende frin aterforsikrare och ett bra samarbete med dessa ir av yttersta vikt vilket Gar-Bo
strivar efter att uppna via kontinuerliga moéten under 4ret och en transparent informationséverforing.

Aterforsikringen ir tecknad pa den globala aterforsikringsmarknaden och lagst tillatna rating per motpart 4r A- vilket
syftar till att minska risken fOr att motparten inte kan leva upp till avtalat itagande{\ﬁ;r




Avgiven aterforsikringspremie fordelad per kreditbetyg hos extern dterforsikrare (kreditbetyg frin S&P)

Tke 2014 % andel 2015 % andel
AA 228 1% 0 0%
AA- 13934 77% 18 630 85%
A+ 2335 13% 724 3%
A 912 5% 1073 5%
A- 706 4% 1479 7%
SUMMA 18 115 100% 21906 100%

Matchningsrisk

Gar-Bo har som policy att stindigt ha en likviditetsreserv att mota sex ménaders forvintade drifts- och
skadekostnader. I tilligg s& matchar forfallostrukturen pa placeringstillgingarna mer 4n vil forsikringsavtalens 16ptd,

se vidare tabell 6verst pa sid 26.

Koncentrationsrisk
Forsaktingsportfoljen innehéller huvudsakligen forsikringar f6r nybyggda hus och ar 1 huvudsak koncentrerad il

Sverige. Oavsett vem som bygger dr de tekniska 16sningar som anvinds vildigt likartade. Det innebdr att fel i en
konstruktion kan fi genomslag i en ansenlig del av forsikringsportfoljen. For att identifiera och 1 mojligaste man
avvirja dessa risker deltar Gar-Bo aktivt 1 arbeten med analys av byggmetoder och erfarenhetsaterforing till
forsakringstagare.

Placeringsrisker

Gar-Bo:s  styrelse har fastlagt Placeringsriktlinjer avvigda efter; de lagstadgade kraven pd placering av
skuldtickningstillgingar enligt Forsiktingsrorelselagen (2010:2043) 6 kap., kapitalkrav som kommer att f6lja av de nya
Solvens 2 reglerna, samt relation mellan risknivi och férvintad avkastning. Bevakning av riktlinjens efterlevnad sker
kontinuerligt genom intern uppfoljning. Placeringsverksamheten fokuserar pd en god totalavkastning med
kontrollerad riskniva.

Placeringsverksamheten uppnadde under 2015 ett resultat pa 3,19 % (3,05 %) riknat pa arets genomsnittliga innehav.

Rénterisk och aktierisk
Rinterisk definteras som f6randring av marknadsvirdet pa rinteportfoljen vid 1%-enhets parallellskifte 1 rantekurvan.
Gar-Bo har som policy att rintedurationen pé rinteportfoljen skall vara lika med eller kortare 4n durationen pa de

forsakringstekniska dtagandena.

Akterisk definieras som en 10% nedging i aktieportféljen. En nedging som overstiger 10% sedan senaste
manadsrapport skall omedelbart rapporteras till styrelsen av verkstillande direktor.

Kinslighet f6r finansiella tillgingar

Mkr 2014 2015
Rintebirande instrument

Forindring av marknadsvirde pa tillgingar vid +/- 1%-enhet parallellskifte 1 tintekurvan +/-4,4 +/-1,8
Aktier

Forindting av matknadsvirde pa tillgingar vid +/- 10%-cnhecter i akticptis +/-153 +/-21,9
Valutarisk

Da Gar-Bo:s forsakringsexponering nistan uteslutande ér 1 svenska kronor har bolaget som policy att enbart investera

1 tillgangar denominerade 1 svenska kronor.

Spreadrisk / kreditrisk / motpartsrisk
Med kreditrisk avses risken for forluster eller ogynnsamma forandringar i den finansiella stillningen till £6ljd av

forindring 1 kreditspreadar eller motpartsfallisemang. Kreditrisker hanteras genom specifika limiter faststillda i _,ﬂ)\/
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Placeringsriktlinjen. I riktlinjen faststills begransningar for maximala exponeringar per emittentklass och kreditbetyg,
Kreditbetyg fran i huvudsak Standard & Poors anvinds for att bedoma emittenters och motparters kreditvirdighet.

Placeringstillgingar fordelade per tillgingsslag

Mkr 2014 % andel 2015 % andel
Obligationer

Stat och kommun 108,1 15% 137,6 19%
Sikerstillda bostadsobligationer 36,2 5% 22,7 3%
Bank 98,6 14% 86,1 12%
Foretag 151,1 21% 1325 18%
Summa obligationer 394,0 55% 378,9 53%
Penningmarknadsinstrument

Stat och kommun 49,0 7% 15,0 2%
Sikerstillda bostadsobligationer 46,4 6% 17,0 2%
Bank 6,0 1% 20,2 3%
Foretag 24,9 3% 359 5%
Summa penningmarknadsinstrument 126,4 18% 88,1 12%
Aktier och andelar 156,0 22% 2324 32%
Derivat 2,3 0% 1,2 0%
Ovriga placeringstillgangar 41,8 6% 19,0 3%
SUMMA PLACERINGSTILLGANGAR 720,5 100% 719,6 100%

Obligationer och penningmarknadsinstrument férdelade per kreditbetyg frin Standard & Poors (S&P)

Mkr 2014 % andel 2015 % andel
AAA 174,5 34% 93,1 20%
AA 135,4 26% 172,6 37%
A 30,8 6% 30,3 6%
BBB 58,0 11% 65,5 14%
BB 13,9 3% 132 3%
B 9,1 2% 9,4 2%
Dircktigda obligationer utan kreditbetyg 89,9 17% 82,9 18%
Innehav 1 obligationsfonder 8,8 2% 0,0 0%
SUMMA 520,5 100% 467,0 100%

Exponeringen ir begrinsad for premiefordtingar pa fOrsikringstagare, di all forsiljning till konsument innebir
forskottsbetalning.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna avyttra tillgdngar med ett optimalt perspektiv 1 kapitalférvaltningen.
Gar-Bo:s policy ér att vid vatje tidpunkt forfoga 6ver likvida medel som ticker sex manaders prognosticerade drifts-
och skadekostnader. Likvida medel definieras hir som medel pa bankkonto samt stats- och kommunobligationer.

Gar-Bo:s likviditetsrisker dr begransade eftersom premierna betalas vid forsikringsteckning och skadebetalningar
vanligen ar kinda lingt innan de forfaller. I tabellen per 2015-12-31 pd nastkommande sida ar tillgangar och skulder
redovisade tll odiskonterade virden uppdelat pa forfallostruktur. For tabellen per 2014-12-31 ir tillgingar redovisade
till diskonterade marknadsvirden uppdelat per forfallostruktur och skulder redovisade till odiskonterade varden.
Tabellerna visar att Gar-Bo har tillrickligt med likvida medel f6r att hantera kassaﬂédenaﬂ/”ﬂ/
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Forfallostruktur per 2015-12-31
Mkr

Finansiella tillgangar och tillgangar enligt férsdkringsavtal
Andra finansiella placeringstillongar

Aktier och andelar

Obligationer odh andra rintebirande virdepapper

Derivat

Tillgdngar som kan siljas
Aktier och andelar

Lanefordnngar
Aterforsikrares andel av FTA
Fordringar avseende forsidkdngsavtal
Kassa och bank
Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder och skulder enligt férsdkringsavtal
Forsaknngstekniska avsittningar

Ovriga skulder

Summa finansiella skulder

Forfallostruktur per 2014-12-31
Mkr

Finansiella tillgangar och tillgangar enligt forsdkringsavtal
Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar
Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Derivat
Tillgangar som kan séljas
Aktier och andelar
Laneforddngar
Aterforsikrares andel av FTA
Fordringar avseende forsdkringsavtal
Kassa och bank
Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder och skulder enligt forsidkringsavtal
Forsikrngstekniska avsittningar

Ovriga skulder

Summa finansiella skulder

Operativa risker

<lar

229,3
95,6

3,0
19,2
10,1
19,2
58,2

4347

2495
16,3
265,8

<1lar

152,0
126,4

24
228
7,6
18,9
63,6
3937

203,1
17,5
220,6

1-3 ar

2427

173,9

173,9

1-34r

183,7
0,2

19,0
9,2

212,1

207,3

207,3

3-10 ar

206,9

206,9

3-10 4ar

210,4

2575

237,5

>104r

1,3

13

>10 ar

1,6

2.9

Summa

2293
484,2
12

3,0
19,2
35,1
19,2
58,2

849,5

631,6
16,3
647,9

Summa

153,6
520,5
2,3

2.4
41,8
32,4
18,9
63,6

835,4

650,7
17,5
668,2

Rutiner skapas och utvecklas kontinuerligt 1 olika avsnitt av verksamheten for att sa lingt som mojligt eliminera felaktig
handliggning och riskbedémning. Verksamhetssystemet uppdateras och utvecklas fortlopande for att sikerstilla att

alla uppgifter finns sikert lagrade och att ritt underlag f6r redovisningen finns tillgingligt.

Bolaget anvinder sig av incidentrapportering for att tidigt identifiera risker 1 IT-miljon alternativt 1

handlaggningsrutiner.

Da bolaget ir relativt litet sa har nyckelfunktioner som internrevision, compliance och nskkontroll outsourcats till
externa leverantOrer. Bolaget anser detta vara ett effektivt sitt att stindigt ha korrekt kompetens pi dessa viktiga
funktioner samt en stdrre mojlighet att folja best practice di dessa leverantorer har erfarenhet frin flera av

Finansinspektionen reglerade féretag/i;A/
V1)




NOT 3 PREMIEINTAKT F.E.R.
Koncernen 2014
Tkr Foretag / Kredit /

fastighet  borgen
Premieinkomst fore avgiven dterférsikring 60305 68608
Premie for avgiven aterforsikrng <7710 -10 405
Forindring i avsittning ej intjinad premie 38849 -10618
Aterforsikrares andel av forindring i ) intjinad premie 1668 2386
Premieintikt for egen rikning 93 112 49971
NOT 4 FORSAKRINGSERSATTNINGAR
Koncernen 2014
Tkr Foretag / Kredit /

fastighet  borgen
Utbetalda forsakringsersittningar -45 494 -17 382
Forindring oreglerade skador -6 451 8901
Skaderegleringskostnader -6 143 -920
Summa forsdkringsersdttning -58 088 -9 401
Moderbolaget 2014
Tkr Foretag /  Kredit /

fastighet borgen
Utbetalda f6rsakringsersittningar -81 -
Férindring oreglerade skador 49 -
Skaderegleringskostnader - -
Summa forsdkringsersittning - -
NOT 5 KAPITALAVKASTNING INTAKTER
Koncernen 2014
Tkr

Rinte- Lane-
Aktier birande  Derivat fordingar  Totalt
Erhallna utdelningar 963 198 - - 1161
Erhallna rintor - 13 836 - 5476 19 312
Virdeforindring 15221 - - - 15 221
Summa kapitalavkastning 16 184 14 034 - 5476 35 694
Moderbolaget 2014
Tkr
Rinte- Lane-
Aktier birande  Derivat fordringr  Totalt

Erhillna utdelningar 73 - - - 73
Erhallna rantor - 11 - 1
Virdeforandring 753 - - 753
Summa kapitalavkastning 826 1 - - 837

Foretag /

Totalt

128 913
-18 115
28 231

4 054

143 083

fastighet

47 115
-7 208
55 838

-660
95 085

Fotetag /

Totalt

-62 876
2450
-7 063
-67 489

fastighet

-41 426
-10 467

-7 959

-59 852

Foretag /

Totalt

-81
49

Rinte-

Aktier birande

693 275

- 10310
25511 -
26 204 10 585

Rinte-

Aktier birande

131 -

1836 -
1967 -

fastighet

475
737
-101

1312

2015

Derivat

2015

Derivat

2015
Kredit /
borgen

86 990
-14 698
-18 597

3422

57117

2015
Kredit /
borgen

-1521
-7 353

-227
-9 101

2015
Kredit /
borgen

Lane-
fordingar

1034

1034

Lane-
fordringar

Totalt

134 105
-21 906
37241
21762
152 202

Totalt

-42 947
-17 820

-8 186
-68 953

Totalt

-475
=737
-101
-1312

Totalt

968
11344
25511

37823

Totalt

131

1836
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NOT 6 OVRIGA INTAKTER

Koncernen
The

Besiktningsintikter
Ovriga intikter
Summa 6vriga intikter

Moderbolaget

Tkr

Ovriga intikter
Nettoomsittning

NOT 7 DRIFTSKOSTNADER

Koneernen

Tkr

Anskaffningskostnad
Administrationskostnad

Ovriga kostnader

Skaderegleringskostnader i forsikringsrorelsen
Kapitalférvaltningskostnader

Summa driftskostnader

Personalkostnader

Avskrivningar

Kostnader f6r underentreprendrer
Ovriga kostnader

Summa driftskostnader

2014

26 880
3796
30676

2014

11 500
11500

2014

-5158
-27 526
-25 237

-7063

-481
-65 465

-21 884

-1349
-25 237
-16 995
-65 465

2015

32 838
5184
38 022

2015

11 786
11786

2015

-6 139
-29 991
-31 308

-8 085

-460
-75 983

-23 884

-1718
-31 308
-19 073

-75 983ﬂ~




NOT 8 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Styrelse p4 balansdagen

Kvinnor
Min
Totalt

Ledande befattningshavare pa balansdagen

Kvinnor
Min
Totalt

Medelantal anstallda

Kvinnor
Min
Totalt

Loner odh ersittningar
Tkr

Styrelse och ledande befattningshavare
Ovriga anstillda
Totala 16ner och ersdttningar

Sodala avgifter enligt lag
Tke

Styrelse och ledande befattningshavare
Ovﬁga anstallda
Totala sociala avgifter enligt lag

Pensionskostnader

Tkr

Styrelse och ledande befattningshavare
Ovriga anstillda
Totala pensionskostnader

Totala l6ner, sociala kostnader och pensionskostnader

Koncernen
2014 2015
5 6
6

Koncermen
2014 2015
6 5

6

Koncernen
2014 2015
9 10
13 14
22 24

Koncermen
2014 2015
5927 6014
7 346 9235
13273 15 249

Koncernen
2014 2015
3719 2421
2541 3009
6 260 5430

Koncernen
2014 2015
1588 15787
841 1037
2429 2 824

21962 23503

Frin november 2007 har koncernen avgiftsbestimd pensionsplanw

Moderbolaget
2014 2015
3 4
3 4
Moderbolaget
2014 2015
2 2
2 2
Moderbolaget
2014 2015
2 2
3 2
5 4
Moderbolaget
2014 2015
2126 2016
1304 929
3430 2945
Moderbolaget
2014 2015
796 619
474 447
1270 1066
Moderbolaget
2014 2015
595 656
146 151
741 807
5441 4 818



2015

Lonert, arvoden

Alla belopp 1 tusentals kronor (tkt)
Koncernen

Verkstillande direkt6r
Peter Wipp

Ovriga ledande befattningshavare
Totalt VD och ledande befattningshavar:

Styrelseordférande
Per-Erk Atterwall

Ovriga styrelseledam Ster
Peder Johansson

Tobias Wiksttom
Lennarth Astrand
Totalt styrelsen

Totalt koncernen

Varav redovisat i moderbolaget.

2014

och andra
ersittningar

1658
4356
6014

150

150
6164

Lonet, arvoden

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
Koncernen

Verkstillande direktér
Lennarth Astrand tom 2014-04-14 *
Peter Wipp

Ovriga ledande befattningshavare
Totalt VD och ledande befattningshavar:

Styrelseordfoérande
Per-Ek Atterwall

Ovriga styrelseledam ter
Peder Johansson
Lennarth Astrand
Totalt styrelsen

Totalt koncernen

Varav redovisat 1 moderbolaget.

* [fter 2014-04-14 verkar Lennarth Astrand aktivt i foretaget som senior adviser

och andra
ersittningar

1127
1474
3326
5927

150

150
6077
2276

Formaner

66
210
276

276

Formaner

88
66
196
350

350

146

Sodala

kostnader

1151
3057
4208

4208

Sodala

kostnader

851
996
1872
3719

3719
1388

Varav

pensionskostnad

504
1283
1787

1787

Varav

pensionskostnad

408
433
717
1558

1558
595

Totalt

2875
7 623
10 498

150

150
10 648

Totalt

2066
2536
5 394
9996

150

150
10 146
3810

Pensionsaldern 4r for VD 65 4r. Pensionsplanen ar avgiftsbestimd och motsvarar ITP-pension med ett tilligg om 60

tkr per &r. [ VDs anstillningsvillkor inghr uppsigningstid fran bolagets sida om 12 manader. Vid uppsigning frin VDs

sida giller en uppsigningstid om 6 manader. Inget avgingsvederlag utgir vid uppsigning.

Alla anstillda, forutom verkstillande direktor, finanschef, och senior adviser, omfattas av ett vinstdelningsprogram

dir 5% av rorelseresultatet 6verstigande 10 mkr gir till en vinstdelningspott. Vinstdelningspotten fordelas pro rata pet

anstilld utifran den fasta manadslonen. Vinstdelningen varierar bara beroende av tjinstgotingsgrad.

NOT9

Ersittning till revisorema

Tkr

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag

Ovriga tjinster
Total ersittning till revisorerna

ERSATTNING TILL REVISORERNA

Koncaermen
2014 2015
399 429
82 58
52 129
533 616

Moderbolaget
2014 2015
159 180
57 18
52 18
268 216¢14




Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande

direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt ridgivning eller

annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller av sidana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar

andra uppdrag.

NOT 10 INKOMSTSKATT KONCERNEN

Koncernen
Tkr

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat enligt resultatrikningen

Resultat fore skatt
Skatt enligt gillande skattesats 22%
Férandring uppskjuten skattefordran
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ¢j skattepliktiga intakter

Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen

NOT 11 UTDELNING PER AKTIE

2014-12-31 2015-12-31
-14 405 -14 891

- -89

-14 405 -14 980

65 017 67 726

-14 304 -14 900

- -89

-103 -67

2 76

-14 405 -14 980

Utdelning som betalades ut under 2015 uppgick till 37 500 tkr (75 kr per aktie). P4 bolagsstimman den 25 maj kommer
en utdelning avseende rikenskapséret 2015 totalt 37 500 tkr (75 kr per aktie) att foreslis. Den foreslagna utdelningen

har inte redovisats som skuld i dessa finansiella rapporter.

NOT 12 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier

Tke

Ingiende anskaffningsvirde

Inkép

Forsiljining och utrangeringar

Utgaende anskaffningsvirde

Ingiende adtumulerade avsknvningar
Arets avskrivningar

Forsiljning och utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgéaende redovisat virde

Koncemen Moderbolaget
2014 2015 2014 2015
4 260 4643 1171 1171
662 1069 = 365
-279 -654 = -330
4 643 5058 1171 1206
-1 684 -2 315 -569 -714
-775 -808 -145 -156
144 371 = 17
-2 315 -2 752 -714 -699
2 328 2 306 457 507

NOT 13 FORUTBETALD ANSKAFFNINGSKOSTNAD

Koncemen

Tkr

Ingdende balans
Arets aktivering
Arets avskrvning
Utgaende balans

2014-12-31 2015-12-31
15179 14 647
5158 6139

-5 690 -6 449

14 647 14 337(”/}
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NOT 14

Koncernen

Koncernen

Finansiella tillgingar per kategori
2015-12-31

Tkr

Tillgangar 1 balansrikningen
Aktier och andelar
Rintebirande

Derivat

Lanefordringar

Likvida medel

Summa

Koncernen

Finansiella skulder per kategori
2015-12-31

Tkr

Skulder i balansrikningen

Leverant6rsskulder och andra skulder
Summa

Koncemen

Nettovinster/ férluster per kategori
2015

Tkr

Tillgangar i balansrikningen
Aktier och andelar
Rintebirande

Derivat

Lancfordringar

Likvida medel

Summa

Koncernen

Finansiella tillgingar per kategori
2014-12-31

Tkr

Tillgingar i balansrikningen
Aktier och andelar
Rintebirande

Derivat

Linefordringar

Likvida medel

Summa

Koncernen

Finansiella skulder per kategori
2014-12-31

Tkr

Skulder i balansrikningen
Leverantorsskulder och andra skulder
Summa

Koncernen

Nettovinster/ férluster per kategori
2014

Tkr

Tillgingar i balansrakningen
Aktier och andelar
Rintebirande

Derivat

Lanefordringar

Likvida medel

Summa

Lane- och
kundfordnngar

19 000
58 215
77 215

Lane- och
kundfordringar

-3180

Lane- och
kundfordringar

41773
63 607
105 380

Lane- och
kundfordringar

-3774
349
-3425

Tillgangar
virderade till
verkligt virde via
resultatrakningen*

229 312
467 046
1225

697 583

Skulder
virderade till
verkligt virde via
resultatrikningen

Tillgangar
virderade till
verkligt virde via
resultatrikningen*

26188
2576
-778

27 986

Tillgangar
virderade till
verkligt virde via
resultatrikningen*

153 559
520 455
2275

676 289

Skulder
virderade till
verkligt virde via
resultatrikningen

Tillgangar
virderade till
verkligt virde via
resultatrikningen*

15 835
13 066
-991

27910

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Tillgangliga
for forsilining

3041

Ovriga finansiella
skulder

14192
14192

Tillgingliga
for forsilining

598

598

Tillgingliga
f6r forsilining

Ovriga finansiella
skulder

14 557
14 557

Tillgingliga
for forsilining

Summa

232353
467 046
1225
19 000
58 215
777 839

Summa

14192
14192

Summa

26 786
2576
=778
-3216
36

25 404

Summa

156 002
520 455
2275
41773
63 607
784 112

Summa

14 557
14 557



Moderbolaget
Moderbolaget

Finansiella tillgingar per kategori
2015-12-31

Tkr

Tillgingar i balansrikningen
Andel 1 bostadsritt

Kortfristiga placeringar

Summa

Moderbolaget

Finansiella skulder per kategon
2015-12-31

Tkr

Skulder i balansrikningen
Ovriga skulder

Summa

Moderbolaget

Nettovinster/ forluster per kategori
2015

Tkr

Tillgingar 1 balansrikningen
Andel i bostadsritt

Kortfristiga placeringar

Summa

Moderbolaget

Finansiella tillgingar per kategori
2014-12-31

Tkr

Tillgingar 1 balansrikningen
Andel 1 bostadsritt

Kortfristiga placeringar

Summa

Moderbolaget

Finansiella skulder per kategori
2014-12-31

Tkr

Skulder 1 balansrikningen
Ovriga skulder

Summa

Moderbolaget

Nettovinster/ férluster per kategori
2014

Tkr

Tillgangar 1 balansrikningen

Andel 1 bostadsriatt

Kortfristiga placeringar

Summa

Lane- och
kundfordringar

Lane- och
kundfordringar

Line- och
kundfordringar

Lane- och
kundfordringar

Tillgingar
virderade till
verkligt virde via
resultatrikningen*®

8819
8819

Skulder
virderade till
verkligt virde via
resultatrakningen

Tillgaingar
virderade till
verkligt virde via
resultatrikningen*®

1965

1965

Tillgaingar
virderade till
verkligt virde via
resultatrikningen*

4487
4487

Skulder
virderade till
verkligt virde via
resultatrikningen

Tillgingar
virderade till
verkligt virde via
resultatrikningen*

837
837

Tillgingliga

for forsilining

3041

3041

Ovriga finansiella
skulder

3750
3750

Tillgingliga
for forsilining

598

598

Tillgingliga
for forsilining

2443

2443

Ovriga finansiella
skulder

8750
8750

Tillgingliga
for forsiljning

215

215

Summa

3041
8819
11 860

Summa

3750
3750

Summa

598
1965
2563

Summa

2443
4487
6930

Summa

8750
8750

Summa

215
837
1052

* Derivatinstrument ingdr i denna kategozi eftersom de klassificeras som att de innehas for handel. Ovriga finansiella

tillgdngar i denna kategori 4r tillgingar som bolaget initialt valt att placera i denna kategori.

Virdering till verkligt virde per nivd enligt foljande hierarki:

e  Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgingar (nivé 1)

e Andra observerbara data for tillgingen dn noterade priser inkluderade i nivd 1, antingen direkt (dvs. som

prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hirledda frin prisnoteringar) (nivé 2).

e  Data for tillgingen som inte baseras pi observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (nivw

\




2015
Tkre Nivi 1 Niva 2 Nivi 3 Summa

Tillgingar i balansrikningen

Aktier och andelar 66 194 141 064 22055 2991515
Rintebirande virdepapper - 467 046 - 467 046
Derivat - - 1225 1225
Summa pa 6vrigt totalresultat 66 194 608 110 23 280 697 584
2015 Instrument som innehas

Forindrngar for instrument i nivd 3 for handel virderade till

Tke verkligt virde i resultatrikningen Summa
Ingéende balans 19 355 19355
Inkép 0 0
Edrsilining/ forfall -4 177 -4177
Omklassificering tillging frin Nivé 2 till Niva 3 11 206 11 206
Virdeforindrng -3104 -3 104
Utgaende balans 23 280 23 280
Summa orcaliserade forluster f6r perioden redovisade 1 resultatrikningen

for de tillgingar som innchas vid utgingen av rapporteringsperioden 5461 5461
2014

Tkre Niva 1 Nivi 2 Niva 3 Summa

Tillgdngar 1 balansrikningen

Aktier och andelar 55820 80 659 17 080 153 559
Rintebirande virdepapper - 520 455 - 520 455
Derivat - - 2275 2215
Summa pa Svrigt totalresultat 55 820 601114 19 355 676 289
2014 Instrument som innehas

Forindringar for instrument 1 niva 3 for handel virderade till

Tke verkligt virde 1 resultatrikningen Summa
Ingiende balans 13 557 13,557
Inkép 5858 5858
Virdeforindring -60 -60
Utgéende balans 19 355 19 355

Summa orealiserade forluster f6r perioden redovisade i resultatrikningen
for de tillgingar som innehas vid utgingen av rapporteringsperioden 991 901

Under 2015 s4 har tillgAngar omklassificerats frin Niva 2 till Niva 3. Utghende bokfort virde pa dessa tillgingar i Nivé
3 ar 11 206 tkr. Det utgiende bokférda virdet pd motsvarande tillgangar klassificerat som Niva 2 var per 2014-12-31
10 720 tkr.

Fér 2014 och 2015 si har en intern kassaflodesvirdering anvints for vardering av ett onoterat akteinnehav
klassificerad som Nivi 3 till ett varde av drygt 6,5 mkr (11 mkr). Den 10-atiga statslinerintan per balansdagen plus en
dskpremie om  15%-enheter (5%-enheter) har anvints som diskonteringsrinta. De underliggande
kassaflodesestimaten har erhallits fran det aktuella bolaget.

Virdet pa derivat klassificerat i niva 3 4r mellanskillnaden mellan det totala marknadsvirdet erhallet frin depaférande

institut och det underliggande ob]igaﬁonsvéirdet/]y/ /7

\
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NOT 15 LANEFORDRINGAR

Tkr

Lan till Goldaup 8799 AB

Lan till Svenska Investeringsfonden AB
Ian till Nordicm?2 Investment AB

14n till SoliferPolar Sandinavia AB
Summa

2014-12-31

18 523
8000
11 000
4250
41773

NOT 16 FINANSIELLA TILLGANGAR SOM KAN SALJAS

Finansiella tillgangar som kan siljas utgbrs av en bostadsritt som virderas till snittkvadratmeterpriset i Stockholm

enligt miaklarstatistik f6r oktober-december.

Virdering av bostadsritter
Tkr

Ingiende marknadsvirde
Marknadsvirdering av bostadsritten (virdeforindring)
Utgaende marknadsvirde

NOT 17 KUNDFORDRINGAR OCH ANDRA FORDRINGAR

Bokfort och verkligt virde pa kundfordtingar och andra fordringar 6verensstimmer.

Koncernen

Bokfort virde pa Kundfordringar och andra fordringar

Tk

Kundfordringar

Reservering f6r osikra kundfordringar

Bokfort virde pa kundfordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Upplupna rénteintaker

Ovriga fordringar

Summa bokf6rt virde pa kundfordringar och andra fordringar

Koncernen

Verkligt virde pa Kundfordringar och andra fordringar

Tkr

Bokfért virde pa kundfordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna ranteintikter

Ovriga fordringar

Summa verkligt virde pa kundfordringar och andra fordringar

NOT 18 LIKVIDA MEDEL

Likvida medel
Tkr

Kassa och bank

2015-12-31

8000
11 000

19 000

Koncemen Moderbolaget
2014 2015 2014 2015
2228 2443 2228 2443
215 598 215 598
2443 3041 2443 3041
2014-12-31 2015-12-31
3246 3601
-195 -180
3051 3421
854 1021
4 880 3014
756 1122
9541 8578
2014-12-31 2015-12-31
3051 3421
854 1021
4 8380 3014
756 1122
9 541 8578

Koncemen Moderbolaget
2014 2015 2014 2015

63 607 58 215 341




NOT 19 RESERVER / FOND FOR VERKLIGT VARDE
Tillgangar som kan siljas
Tk 2014-12-31 2015-12-31
Ingdende balans 912 1080
Omvirdering (brutto) 215 598
Omvirdering (skatteeffekt) -47 -132
Utgaende balans 1080 1546
NOT 20 EJ INTJANAD PREMIE OCH KVARDROJANDE RISKER
Koncernen 2014-12-31 2015-12-31
Tkr Foretag / Kredit / Foretag /  Kredit /
fastighet  borgen  Totalt fastighet borgen  Totalt

Ej intjinad premie 491912 60313 552225 436075 78910 514 985
NOT 21 OREGLERADE SKADOR
Koncernen 2014-12-31 2015-12-31
Tkr Foretag / Kredit / Foretag /  Kredit /

fastighet  borgen  Totalt fastighet borgen  Totalt
Intriffade, rapporterade skador 38 836 1821 40 657 50 285 4829 55 114
Intriffade, men ¢f rapporterade skador (IBNR, TBNeR) 23493 14 284 37777 21473 17 824 39 297
Skadebehandlingsreserv 6231 1702 7933 7269 2507 91776
Summa oreglerade skador 68 560 17807 86367 79027 25160 104 187
Moderbolaget 2014-12-31 2015-12-31
Tk Foretag / Kredit / Foretag / Kredit /

fastighet  borgen  Totalt fastighet borgen  Totalt
Intriffade, rapporterade skador 1876 = 1876 2612 - 2612
Skadebehandlingsreserv 112 - 112 112 - 112
Summa oreglerade skador 1988 - 1988 2724 - 2724
NOT 22 LEVERANTORSSKULDER OCH ANDRA SKULDER
Koncernen
Tkr 2014-12-31 2015-12-31
Leverantorsskulder 5588 4 461
Sociala avgifter 1074 15269
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 4 880 53595
Ovriga skulder 3014 3069
Summa 14 556 14192
NOT 23 INKOMSTSKATT MODERBOLAGET
Modetbolaget
Tk 2014-12-31 2015-12-31
Aktucll skatt -2157 -1931
Uppskjuten skatt - -89
Skatt pa arets resultat enligt resultatrikningen -2157 -2020
Resultat fore skatt 35562 46 568
Skatt enligt gillande skattesats 22% -7 824 -10 245
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -54 -25
Skatteeffekt av ¢j skattepliktiga intakter 5721 8250
Skatt pa arets resultat enligt resultatrikningen 2157

)
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NOT 24 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Moderbolaget

Tkr 2014-12-31
Foérutbetalda hyror 8
(")vrigt 128
Summa 136

NOT 25 KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Moderbolaget

Tkr 2014-12-31
Aktier

Anskaffningsvirde 3510
Marknadsvirde 4487
Bokf61t virde 4 487

NOT 26 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Modetbolaget

Tkr 2014-12-31
Ovrigt 1125
Summa 1125

NOT 27 UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Koncernen

Tke 2014-12-31

Redovisat Sver resultatrikningen
Fordran

Finansiella tillgingar 1317

Moderbolaget
Tkt 2014-12-31

Redovisat Sver resultatrikningen
Fordran

Finansiella tillgangar 1317

NOT 28 UPPSKJUTEN SKATTESKULD

Koncernen
Tkr 2014-12-31
Redovisat éver resultatrikningen
Skuld

Sakerhetsreserv 11 880
Redovisat $ver eget kapital
Finansiell placeringstillgang 305
Summa 12 185
Moderbolaget
Tke 2014-12-31
Redovisat Sver eget kapital
Finansiell placeringstillging 305
Summa 305

2015-12-31

8
109
117

2015-12-31

6414
8819
8819

2015-12-31

11155
1133

2015-12-31

1227

2015-12-31

1227

2015-12-31

11 880

436
12 316

2015-12-31

436




NOT 29 INTAKTER FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

Tkr 2014 2015
Aktieutdelning 26 000 37 500
Summa intdkter fran andelar i koncernforetag 26 000 37 500
NOT 30 BOKSLUTSDISPOSITIONER

Moderbolaget

Tk 2014 2015
Erhallet konembidrag 7725 3 876
Summa bokslutsdispositioner 7723 3 876

NOT 31 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER

Moderbolaget 2014 2015

Tkr Aktier Rintebirande Totalt Aktier Rintebirande Totalt
Erhéllna utdelningar 73 - 73 130 - 130
Erhillna rintor - 11 1 - - -
Virdeforindring - 753 753 1672 165 1837
Summa ranteintikter 73 764 837 1802 165 1967

NOT 32 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER

Moderbolaget 2014 2015

Tke Aktier Rintebirande Totalt Aktier Rintebirande Totalt
Rintekostnader - -883 -883 - -165 -165
Kostnader i kapitalforvaltning -1 - -1 - -3 -3
Summa rintekostnader -1 -883 -884 - -168 -168

NOT 33 KAPITALAVKASTNING KOSTNADER

Koncemen 2014 2015
Tkr
Rinte- Lane- Rinte- Lane-
Aktier barande  Derivat fordringar ~ Totalt Aktier birande  Derivat fordringar ~ Totalt

Rintekostnader - - - - - - - - - -
Virdeforindring - -968 -991 9250  -11209 -11 -7517 -778 -4250  -12 556
Summa kapitalkostnader - -968 -991 -9250 -11209 -11 -7 517 -778 -4250 -12 556

NOT 34 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget

Denna not innehaller en beskrivning av transaktioner som sker mellan moderbolaget Gar-Bo AB och dotterbolagen.
Moderbolaget har under 2015 fakturerat Gar-Bo Besiktning AB 763 tkr for granskning och intygsgivning av
ekonomiska planer. Alla transaktioner har skett till marknadsmissiga villkor.

Administrativa avtal

I moderbolaget Gar-Bo AB finns personalen fér ekonomi, kommunikation och stabsfunktioner. Gar-Bo Forsikring
AB har dirfér tecknat avtal med Gar-Bo AB innebirande att erforderlig administration kops fran moderbolaget Gar-
Bo AB.

Moderbolaget

Tk 2014 2015
Nettoomsittning

Intikter frin dotterfiretag 11500 11 W

R




Koncernen

En nirstiende person till en av koncernen anstilld person i ledande stillning har under 2014 varit anstalld av

Gar-Bo Foérsikring AB.

Koncemen

Tkr

Administrationskostnader

Ovﬁga nirstdende personer

NOT 35 KAPITALKRAV

2014

-141

2015

Det finns regulatoriska kapitalkrav for Gar-Bo Forsikring AB. Bolaget skall ha en kapitalbas som minst uppgar till
erforderlig solvensmarginal vilken for 2015 uppgick till 34 743 tkr. Kapitalbasen som bestir av eget kapital och

sikerhetsreserv uppgir i Gar-Bo Forsikring AB till 139 571 tkr. Bolagets solvens rapporteras kvartalsvis till

Finansinspektionen.

NOT 36 ANDELAR | KONCERNFORETAG
Koncernen

Namn

Gar-Bo Besiktning AB
Gar-Bo Foérsikring AB

Moderbolaget
Namn Kapitalandel
Gar-Bo Besiktning AB 100%
Gar-Bo Forsikring AB 100%
NOT 37 LANGFRISTIGA SKULDER
2014

Eorfallostruktur
Tkt 1-5 ar > 544t
Skulder till kreditinstitut 6250 =
Summa 6 250 -

Organisations-
nummer

556408-9695
516401-6668

Rostandel

100%

100%
Totalt
6 250
6 250

Site
Stockholm
Stockholm

Antal aktier
1 000
25 000
2015
Forfallostruktur
1-5 4r > 5-4r
3750 =
3750 -

Kapitalandel

100%
100%

Bokfort
virde (tkr)

3100
107 544

Totalt

3750

3750(“‘},
)
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Revisionsberattelse

Till arsstimman i Gar-Bo AB, org.nr 556351-6359

Rapport om érsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Gar-Bo AB for ar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
riattvisande bild enligt International Financial Reporting Standards
sésom de antagits av EU, och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstillande direktéren bedémer dr nédvandig for
att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller p4 fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om 4rsredovisningen och
koncernredovisningen pé grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréaver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utf6r revisionen for att uppné
rimlig sdkerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka
atgdrder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna
for vasentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pé fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som dr relevanta fr hur bolaget upprattar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar
dndamalsenliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utvirdering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
overgripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt v&r uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
riattvisande bild av moderbolagets stéllning per den 2015-12-31
och av dessas finansiella resultat och kassafloden for &ret enligt
arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31
december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden
enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de
antagits av EU, och enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

—

Vi tillstyrker darfor att &rsstdimman faststéller resultatrdkningen
och balansrikningen for moderbolaget och fér koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfort en revision av forslaget till dispositioner
betréiffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning for Gar-Bo AB for ar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstéllande direktSren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sidkerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
férvaltningen pé grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag foér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vésentliga beslut, tgdrder och férhéllanden i bolaget f6r att kunna
beddma om négon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren
ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om négon
styrelseledamot eller verkstéllande direkt6ren pé annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat r tillrdckliga och
andamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den ( 3 / -4 20 fé)

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Thomas Heneryd
Auktoriserad revisor



