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Forvaltningsberiittelse

Allmiint om verksamheten
Bolaget ir ett heligt dotterbolag till Gar-Bo AB, org.nr 556351-6359.

Bolaget erbjuder marknaden forsikringar i samband med bostadsbyggande. Frimst ir det Firdigstillandeforsikringar
och Byggfelsforsikrngar for smihus och flerbostadshus, men d#ven Entreprenadsikerhetsforsikrngar,
Forskottsgarantiforsikringar och Insatsgarantiforsikringar. Det har ocksa tecknats férsikring for allrisk entreprenad,
ansvar och fastighet for en kund. Till denna forsikring finns ett risk/vinstavtal kopplat. Som en {6ljd av finanskrisen
2008/2009 minskade byggandet. 2010 mirktes en iterhdmtning i byggandet, men 2011 har byggandet av bostider pi
nytt tappat fart. Det har inneburit ligre volymer in 2010, vilket dr en f6ljd av bland annat olika politiska beslut, stigande
rintor och skirpta krav frin bankerna innan igingsittning, Totalt har premieinkomsten minskat med cirka 14 %. Under
aret har forsikring tecknats f6r omkring 6.100 smihus och 5.700 ligenheter.

Koncession

Regeringen beviljade 1999-06-17 koncession f6r Gar-Bo Forsikring AB att meddela sivil direkt som indirekt {6rsikring,
Koncessionen omfattar skadcklasserna: brand och annan skada pi egendom (klasserna 8 och 9), allmin ansvarighet
(klass 13) samt kredit- och borgensforsikring (klasserna 14 och 15). Bolaget har anmilt sk grinsdverskridande
verksamhet. Detta ger mojligheter att meddela forsikring 1 Danmark, Norge och Finland.

Premie och resultat

Premieinkomsten uppgick till 125.511 tkr (146.563). Minskningen ir 1 allt viisentligt hiinférlig dll det minskande antalet
forsikringar. Premieintikten har okat med 0,7 Mkr tll 108,7 Mkr.

Av intikterna dr ca 0 % hinf6rliga till ataganden 1 andra linder.

Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt blev 45.846 tkr (86.655). Forsiakringsrorelsens tekniska resultat blev 1
stort sett oférindrat jimfort med 2010 érs resultat exklusive engangseffekter. Resultatet har paverkats av en nagot okad
premieintikt, ligre skadekostnader, hogre driftkostnader och lagre intikt frin kapitalférvaltningen.

Skadoma pa byggfelsforsikrngen har vant pad ungefir samma nivi som 2009 och 2010. For aren 2009-2011 har
skadekostnaderna for byggfelsforsikring tillsammans, for egen rikning och exklusive IBNR-férindring, vart ca 127
Mkr. Fuktskador 1 sk. enstegstitade putsfasader stir for en betydande andel av kostnaderna, men dven andra
fuktrelaterade skador drar stora kostnader.

Forsdkringstekniska avsittningar

Forsikrngstekniska avsittningar fér egen rikning per den 31 december 2011 Skade dll 617,1 Mkr (607,8 Mkr).
(:)kll.ingen beror pa dels nigot hogre premiereserv och dels ocksa pa en nigot hogre reservering f6r skadot.

Forsakringsverksamheten

Marknaden f6r Gar-Bos produkter har varit nigot mindre jimfort med 2010. Aven med en f6rsiktig marknadsféring av
produkterna har vir andel av samlade antalet f6rsikringar legat stabil under aret.

Premieinkomsten fran alla forsikrngsprodukter minskade under aret.
Kapitalférvaltningen

Kapitalférvaltningen har varit forhallandevis ligavkastande, 1 forsta hand beroende pa att rinteniviin under hela aret
varit mycket lig. Avkastningen blev 10,5 Mkr (14,6 Mkr).

Viirdet pd placeringstillgingarna minskade till 656,9 Mkr (720,6 Mkr) genom avyttringar for koncernbidrag och
utdelningar, men ocksa genom att banktillgodohavanden ékat.

Férvaltmingen av Gar-Bo:s placeringstillgdngar har till stérsta delen skett inom avtal om diskretionir forvaltning, vilken
kompletterats med en mindre egenforvaltad del.

Personal
Den 31 december uppgick antalet anstillda till 11 personer, och medelantalet under dret har varic 11.
Hindelser under aret

Den 18 januari 2011 meddelade regeringen att den har utrett den obligatoriska byggfelsforsikringen, och att man vill

avskaffa kravet pa obligatorisk byggfelsforsikring. Utredningen som lig dll grund fér forslaget finns 1 en
departementsskrift Ds 2011:2. I remissbehandlingen fick utredningen stark krtik bade i faktadelen och i
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konsekvensbeskrivningen. Gar-Bo har lagt ner stort arbete pa att beméta och tydliggor de felaktigheter som fanns 1
utredningen liksom att peka pi de negativa konsekvenser som utredningsforslaget skulle fa. Sivitt kint pigir for
nirvarande inget internt arbete 1 regeringskansliet 1 frigan.

Framtida utveckling

Bostadsbyggandet 1 Sverige har sedan 2008 varit mycket varerande. Ligenhetsproduktionen sjonk kraftigt 2008 och
2009, men har 2010 och 2011 6Skat lika kraftigt. Smihusproduktionen tappade mycket 2008 och har direfter gatt lite upp
och ner for att 2011 hamna pi liknande nivier som 2009.

Produktionen av bostider har under manga ar legat pa en ligre takt dn vad som anses som lingsiktigt behov av tillskott.
Det finns ett stort matt av anpassning till ridande lige bland boende, varfér det inte dr sjilvklart att det kommer stora
okningar 1 byggtakten. Det dr ocksa mycket beroende pi ridande konjunkturlige och flera politiska beslut savil 1 Sverige
som i omvirden. Sammantaget si ar vir bedomning att 2012 kommer att bli ett 4r med firre igingsatta bostadprojekt
medan det frin 2013 och framat sannolikt kommer att 6ka igen. Det kommer sannolikt att ta flera ir innan vi
aterkommer till den niva fSrsikringsgivningen hade 2007.

Handelser efter balansdagen

Under januari sa avshutade en storre kund en rekonstruktionsprocess pi ett lyckosamt sitt genom att nya 4gare 6vertog
verksamheten och drver bolaget wvidare. I januar ansékte LB Hus AB om foretagsrekonstruktion, och en
rekonstruktionsplan var p vig att arbetas fram. Dock fann rekonstruktéren inte nigon som var beredd att satsa nytt
kapital i bolaget varfér LB Hus AB forsattes 1 konkurs 17 februar. Det innebir att en stor mingd hus som ir under
produktion kommer att bli féremal for reglering inom Firdigstillandeforsikringen. Det finns ytterligare ett stort antal
hus som kan bli aktuella fér nigon av forsikringarna som tecknats. Direkt vid konkursutbrottet har en konstruktiv
dialog med konkursforvaltaren etablerats. v
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Femarsoversikt

RESULTAT

Premieinkomst, for egen rikning

Premieintikt, for cgen rikning

Ovriga tekniska intikter

Kapitalavkastning overférd fran finansrérelsen
Forsikringsersittningar, for egen rikning
Driftskostnader 1 forsikringsrorelsen
Aterbiring och rabatter
Forsikringsrorelsens tekniska resultat fore
jimforelsestérande poster

Vinstandel 1 avgiven aterforsikring

Resultat av foérindrad IBNR-berikning
Forsikringsrorelsens tekniska resultat

Arets resultat

EKONOMISK STALLNING
Placeringsullgangar

Forsakringstekniska avsittningar, fe.r.

Kapitalbas

Erforderlig solvensmarginal

Kapitalbas for forsikringsgruppen

Erforderlig solvensmarginal for forsakringsgruppen

Konsolideringskapital
Beskattat eget kapital
Uppskjuten skatt

Obeskattade reserver

Totalt konsolideringskapital

NYCKELTAL

Resultat av forsdkringsrorelsen

Skadeprocent fore jimforelsestérande poster
Skadeprocent

Driftskostnadsprocent

Totalkostnadsprocent fore jaimforelsestbrande post
Totalkostnadsprocent

Resultat av kapitalférvaltningen
Direktavkastning i procent
Totalavkastning 1 procent
Ekonomisk stillning
Konsolideringsgrad, %
Solvenskvot

4
2011 2010 2009 2008 2007
112.904  135.646  89.703 70.015 77.598
108.673  107.927 70.090 39.404 33.935
5 3.401 - -
6.310 17.535 8.795 4.618 8.888
-43.434  -60.721  -46.355  -23.146  -19.991
-23708  -20.793 12348 -6.988 -7.209
-6.228 -3.098 -3.115 =347 -3.336
41.613 40.850 20.468 13.641 12.287
- - - 23.602 -
- 48.800 - 11.750 -
41.613 89.650 20.468 48.893 12.287
33.777 64.551 21.317 5.504 -1.535
656.876  720.578  683.396  337.547  330.721
617.095  607.795 608411  275.524  241.891
108.448  101.588 84.454 94.265 93.910
31.570 32.900 33.248 31.584 29.408
83.579 67.955 58.097 97347  125.603
22.651 26.381 28.560 29.708 29.644
64.448 67.588 51.454 44.637 39.133
- - 9.466 10.958 2.530
54.000 54.000 54.000 54.128 54.777
118.448  121.588  114.920  109.723 96.440
40% 56% 66% 59% 59%
40% 11% 66%o 29% 59%
22% 19% 18% 18% 21%
62% 75% 84% T7% 80%
62% 30% 84% 47% 80%
2,60% 2,22% 3,62% 3,17% 2,17%
1,44% 1,99% 4,28%  -10,60% 2,51%
96% 90% 128% 157% 124%
3.4 3,1 25 3,0
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Risker och osakerheter
For upplysningar om risker och osiikerheter samt anvindning av finansiella instrument hiinvisas till not 2.
Ersittningsprinciper

Framgir av not 9.

Forslag till vinstdisposition
Till bolagsstimmans forfogande star f6ljande vinstmedel:

Balanserat resultat 670.997 kr
Arets resultat 33.777.398 kr
34.448.395 kr

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras si att:
till aktiefigarna utdelas 10.000.000 kr
1 ny rikning Gverfors 24.448.395 kr

Styrelsens yttrande 6ver den féreslagna utdelningen

Koncembidrag har - under forutsittning av arsstimmans godkinnande - limnats, med kronor 22.954.308 wvilket
foranlett att fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, reducerats med kronor 16.917.325
Den foreslagna virdedverforingen 1 form av koncembidrag samt den tll akticigamna foreslagna utdelning paverkar
solvenskvoten negativt fran 4,5 till 3,4. Solvenskvoten ir mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med
lénsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedéms kunna uppritthillas pd en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ir att den foreslagna virdedverforingen, bade 1 form av koncernbidrag och utdelning, ej hindrar
bolaget fran att fullgora sina forpliktelser pa kort och ling sikt, ej heller att fullgbra erforderliga investeringar. Den
foreslagna utdelningen kan didrmed forsvaras. med hinsyn till vad som anf6rs 1 Forsikringsrorelselagen och ABL 17 kap

3§ 2-3 st (forsiktighetsregeln). 7'77(_
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Resultatrikning
Teknisk redovisning av skadeforsikringsrorels Nat
ovis lﬂ.g vV S erorsakn gs orelse 1,2,3
Premieintikter for egen rikning
Premicinkomst (fére avgiven aterforsikring) 4

Premier for avgiven aterforsikring 5
Forandring 1 avsittning for ¢j infjanade premier och
kvardr&jande risker

Aterforsikrares andel av forindring i avsittning for ej
intjinade premier och kvardréjande risker

Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen
Ovriga tekniska intikter

Forsakringsersittningar for egen rikning
Utbetalda forsakringsersittningar 6
Aterforsikrares andel
Foérindring 1 avsattning £6r oreglerade skador
Aterforsikrares andel av forindring i avsittning for
oreglerade skador

Driftskostnader 7,89
:?&tcrbﬁring och rabatter

Skadeforsikringstorelsens tekniska resultat

Icke-teknisk redovisning 1,2
Skadeforsikringsrorelsens tekniska resultat

Kapitalavkastning, intikter 10
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 13
Kapitalavkastning, kostnader 11
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 12

Kapitalavkastning 6verford till skadeforsikringsrorelsen

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat 14

Arets resultat

Rapport totalresultat

Arets resultat
C)vrigt totalresultat

Summa totalresultat for aret

6

2011 2010
125.511 146.563
-12.607 -10.917

-9.638 -32.943
5.407 5.224
108.673 107.927
6.310 17.535
-40.700 -40.402
-10.734 28.481
8.000 -
-43.434 -11.921
-23.708 -20.793
-6.228 -3.098
41.613 §9.650
41.613 89.650
21.285 16.427
15.739 4442
-14.918 -850
-11.563 -5.479
-6.310 -17.535
45.846 86.655
-12.069 -22.104
33.777 64.551
2011 2010
33.777 64.551
35797

64.551 TH
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Resultatanalys

Premieintikter for egen rikning
Premieinkomst (fore avgiven aterforsikring)
Premier for avgiven aterforsikring
Forandring 1 Avsittning for e] intjinade premier och kvardrbjande
risker
Aterforsikrares andel av forindring i Avsittning for ej intjanade
premier och kvardréjande risker

Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen

Ovriga tekniska intikter
Forsikringsersittningar
Utbetalda forsikringsersittningar fe.r

Forindring 1 avsittning £or oreglerade skador f.e.r
Driftskostnader
f&tcrbﬁrjng och rabatter

Skadeforsikringsrérelsens tekniska resultat

Avvecklingsresultat fore avgiven aterfrsikring

Forsikringstekniska avsittningar fore avgiven aterforsikring
Avsittning for ] intjinade premier och kvardréjande risker
Avsittning for oreglerade skador

Aterbiiring

Aterforsikrarens andel av forsikringstekniska avsittningar
Avsittning for e intjinade premier och kvardréjande risker
Oreglerade skador

-
Direkt forsikring av
svenska risker
Foretag Kredit
och och
Totalt fastighet borgen
125.511 94.296 31.215
-12.607 -9.663 -2.944
-0.638 -10.130 492
5.407 5.578 -171
108.673 80.081 28.592
6.310 5.970 340
-40.700 -34.130 -6.570
-2.734 -10.820 8.086
-23.708 -17.781 -5.927
-6.228 -5.515 -713
41.613 17.805 23.808
6.758 -6.035 12.793
535.034 522.676 12.358
97.877 74.307 23.570
5.128 4.238 890
12.944 12.317 627
8.000 -

8.00077_)_
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Balansrikning

Tillgangar

Placeringstillgangar

Placeringar i koncernforetag och intresseforetag
Aktier och andelar i koncernforetag

Andra finansiella placeringstilloangar
Aktier och andelar

Obligationer och andra rintebirande virdepapper

_ Dertvat
Ovriga finansiella placeringstillgingar

Atetforsikrares andel av forsikringstekniska
avsittningar
Ej intjanade premier och kvardrojande risker
Oreglerade skador

Fordringar
Fordringar avseende direkt forsikring
Fordran aktuell skatt
Ovriga fordringar

Andra tillgangar

Materiella tillgingar
Kassa och bank

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter
Foérutbetalda anskaffningskostnader
C)vriga forutbetalda kostnader och upplupna
intikter

Summa tillgangar

15
16
17
18

2011-12-31 2010-12-31
100 -
32.613 145.170
593.007 548.224
957 2.391
30.199 24.793
656.876 720.578
12.944 7.537
8.000 -
20.944 7.537
6.834 8.647
10.139 3.055
13.947 294
30.920 11.996
394 435
51.760 36.430
52.154 36.865
14.871 15.449
5.168 6.694
20.039 22,143
780.933

799.119 75,
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Eget kapital, avsattningar och skulder 2011-12-31 2010-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (25.000 aktier med kvotvirdet 1tkr) 25.000 25.000
Overkursfond 5.000 5.000
30.000 30.000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 671 -26.963
Arets resultat 33.777 64.551
34.448 37.588
Summa Eget kapital 64.448 67.588
Obeskattade reserver
Sikerhetsreserv 54.000 54.000
54.000 54.000
Forsikringstekniska avsittningar 25
Ej intjinade premier och kvardréjande risker 535.034 525.397
(ﬁ)reglerade skador 97.877 87.143
Aterbiring 5.128 2.792
638.039 615.332
Skulder
Skulder avseende direkt forsikring 26 17.821 11.236
Skulder avseende dterforsikring = 2132
Ovriga skulder 28 4.540 45.718
22.361 59.086

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter 27 2.085 3.113
2.085 3113
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 780.933 799.119

POSTER INOM LINJEN
Panter och darmed jimforliga sikerheter stillda for egna
skulder och for sisom avsitiningar redovisade

forpliktelser 30 697.144 617.625
Opvriga stillda panter och jimférliga sikerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga

Ataganden Inga Inga 7L
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Férandringar i eget kapital

10

2011
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Overkurs - Balanserad Arets resultat Summa eget
Aktiekapital fond vinst kapital
Ingaende balans per 1 januari 2011 25.000 5.000 -26.963 64.551 B67.588
Omfdring av féregdende ars resultat 64.551 -64.551 a
Avrets resultat 33.777 33777
Ovrigt totalresultat = .
Summa totalresultat 33.777 33777
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning avseende 2010 -20.000 -20.000
Lamnat koncernbidag 22,954 -22.954
Skatteeffekt av koncernbidrag 6.037 6.037
Summa transaktioner med aktiedgare -36.917 -36.917
Utgaende balans per 31 december 2011 25.000 5.000 671 33777 64.448
2010
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Overkurs - Balanserad Arets resultat Summa eget
Aktiekapital fond vinst kapital
Ingaende balans per 1 januari 2010 25.000 5.000 21.454 51.454
Arets resultat 64.551 54.551
Ovrigt totalresultat = =
Summa totalresultat 64.551 64.551
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning avseende 2009 -21.000 -21.000
Lamnat koncermbidag -37.200 -37.200
Skatteeffekt av koncernbidrag 9.783 9.783
Summa transaktioner med aktiedgare -48.417 -48.417
Utgdende balans per 31 december 2010 25.000 5.000 -26.963 64.551 67,588
Kassaflode
2011 2010
Kassafléde frin den 16pande verksamheten
Inbetalda premier 127.324 143,784
Utbetalda aterforsikringspremier -14.739 -11.566
Utbetalda forsikringsersittningar -37.250 -33.483
Inbetalningar fran aterforsakrare = -
Depositionsinbetalningar 6.527 -2.701
Ovriga inbetalningar -4.344 660
Utbetalningar till leverantérer och anstillda -24.171 -24.510
Betald skatt -13.114 -26.900
Placeringsverksamheten
Erhallna utdelningar 7.703 4.071
Erhallna rintor 11.338 11.531
Nettoinvesteringar 34.741 -38.522
Kassaflode fran rorelsen 94.015 22.364
Kassafldde fran mvesteringsverksamheten
Kop av materiella anligeningstillgangar -101 -683
Forsiljning av materiella anliggningstllgangar - 565
Kassaflode frin investeringsverksamheten -101 -118
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Utbetalda koncernbidrag -58.584 17.595
Utdelning till aktiedgare -20.000 -21.000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -78.584 -3.405
Minskning/6kning av likvida medel netto 15.330 18.841
Likvida medel vid arets borjan 36.430 17.589
Likvida medel vid arets slat 51.760

3643072
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Noter

Not 1. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tllimpats nir denna irsredovisning f6r Gar-Bo Forsikring AB (Gar-Bo)
upprittats anges nedan. Dessa principer har tillimpats konsekvent f6r alla presenterade ir, om inte annat anges.

Grund {6t rapporternas upprittande
Arsredovisningen har upprittats enligt lag om arsredovisning i forsikringsforetag (AFRL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allminna rad, FFES 2008:26.

Innebérden av Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:26 4r att International Financial Reporting Standards
(IFRS) 4r ullimpliga for upprittandet av de finansiella rapporterna, med de begrinsningar och tilligg som foljer av
svensk lag, RFR 2 samt FFFS 2008:26.

Visentliga uppskattningar och bedémningar
Att uppritta rapporter 1 6verensstimmelse med IFRS kriver anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsindamil. Vidare kravs att ledningen gor vissa beddmningar vid tillimpningen av bolagets
redovisningsprnciper.

Visentliga bedémningar vid dllimpning av redovisningsprinciper har gjorts vid val att redovisa merparten av
finansiella instrument till verkligt viirde via resultatrikningen, samt vid beslut att klassificera samtliga forsikringsavtal
1 Gar-Bo som f6rsiikring,

De omriden som innefattar en hog grad av bedémning, som dr komplexa eller sidana omriden dir antaganden och

uppskattningar dr av visentlig betydelse for redovisningen fr finansiella instrument och férsikringstekniska
avsittningar.

Virdering av placeringstillgangar

Gar-Bo tillimpar verkligt virde vid redovisningen av samtliga finansiella placeringstillgingar. Da virderingen av
tillgangarna i all visentlighet grundas pi marknadsnoteringar ir det var bedomning att denna redovisning utgor den
biista presentationen av bolagets innchav av placeringstillgingar.

Forsidkringstekniska avsittningar

Avsittningen for oreglerade skador ska ticka de forvintade framtida utbetalningarna f6r samtliga intriffade skador
inklusive de skador som #dnnu inte rapporterats, si kallad IBNR-avsittning. Avsiittningen beriknas med hjilp av
statistiska metoder eller genom individuella bedémningar av enskilda skadefall.

Avsittningen for ¢j intjinade premier och kvardrbjande nsker avser att ticka den férvintade skade- och
drftkostnaden under den iterstiende léptiden pi ingingna forsikringskontrakt. Avsittningen beriknas pro rata
temporis.

Avsirtningsrisken kommenteras vidare 1 not 2.
Relevanta standarder, dndringar och tolkningar som dnnu inte tritt i kraft

IFRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering, virdering och redovisning av finansiella skulder och
tillgdngar. IFRS 9 gavs ut 1 november 2009 £6r finansiclla tillgingar och 1 oktober 2010 f6r finansiella skulder
och ersitrer de delar i [AS 39 som dr relaterat till klassificering och virdering av finansiella instrument. TFRS 9
anger att finansiella tillgangar ska klassificeras 1 tva olika kategorier; viirdering till verkligt viirde eller virdering
tll upplupet anskaffningsvirde. Klassificering faststills vid forsta redovisningstillfallet utifrin fSretagets
affirsmodell samt karaktirstiska egenskaper 1 de avtalsenliga kassaflédena. Fér finansiella skulder sker inga
stora forindringar jimfért med IAS 39. Den storsta fériindringen avser skulder som ir identifierade till verkligt
viirde. For dessa giller att den del av verkligt virdeforindringen som ir hinfoslig till den egna kreditrisken ska
redovisas 1 Gvrigt totalresultat istillet f6r resultatet sivida detta inte orsakar inkonsekvens i redovisningen
(acconnting mismateh). Gar-Bo har for avsikt att ullimpa den nya standarden senast det rikenskapsir som bérjar 1
januari 2015 och har dnnu inte utvirderat effekterna. Standarden har innu inte antagits av EU.

TERS 13 " Fair valve measurensent” syftar till att viirderdngar tll verkligt virde ska bli mer konsekventa och mindre
komplex genom att standarden tillhandahaller en exakt definidon och en gemensam killa 1 IFRS tll verkligt
viirdevirderingar och tllhérande upplysningar. Kraven utokar inte tillimpningsomridet for ndr verkligt virde
ska tillimpas men tllhandahaller vigledning kring hur det ska tllimpas didr andra IFRS redan kriver eller tlliter
virdering till verkligt virde. Gar-Bo har innu inte utviirderat den fulla effekten av IFRS 13 pi de finansiclla ]}f
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rapporterna. Gar-Bo har for avsikt att tillimpa den nya standarden det rikenskapsir som bérjar 1 januan 2013.
Standarden har innu inte antagits av EU.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tritt i kraft, viintas ha nigon visentlig inverkan
pa koncernen.

Omrikning av utlindsk valuta
Transaktioner 1 utlindsk valuta omriknas tll kronor enligt de valutakurser som giller pd transaktionsdagen.
Valutakursvinster och — forluster som uppkommer vid betalning av sidana transaktioner och vid omrikning av
monetira tillgangar och skulder 1 utlindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrikningen.

Redovisningsprinciper for poster i balansrikningen

Placeringstillgangar
Gar-Bo klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier: finansiella tillgingar virderade till verkligt virde
via resultatrikningen samt lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen ir beroende av fér vilket syfte den
finansiella tillgangen forviirvades. Ledningen faststiller klassificeringen av de finansiclla tillgingarna vid det forsta
redovisningstillfallet.

Kép och forsiljningar av finansiella tillgingar redovisas pa affirsdagen — det datum da bolaget forbinder sig att képa
eller silja tillgingen. Finansiella instrument redovisas forsta gingen tll verkligt virde plus transaktionskostnader,
vilket giller alla finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt virde via resultatrikningen.

Finansiella dllgingar tas bort frin balansrikningen nir ritten att erhilla kassafloden frin instrumentet har 16pt ut
eller 6verforts och bolaget har 6verfort i stort sett alla risker och forméner som 4r forknippade med dganderitten.

Verkligt virde for borsnoterade virdepapper baseras pi aktuella képkurser. Om marknaden f6r en finansiell dllging
inte ir aktiv (och for onoterade virdepapper), faststiller bolaget verkligt virde genom att tillimpa virderingstekniker
sisom anvindning av information avscende nyligen gjorda transaktioner pi armlingds avstind, hinvisning dll
verkligt virde for ett annat instrument som i allt viisentligt 4r likvirdigt, analys av diskonterade kassafloden och
optionsvirderingsmodeller.

Gar-Bo bedémer per varje balansdag om det finns objektiva bevis f&r att nedskrvningsbehov foreligger f6r en
finansiell tillging eller en grupp av finansiella tillgangar.

Aktier och andelar

Aktier och andelar viirderas till verkligt virde via resultatrikningen.
Utdelningar redovisas som erhéllna utdelningar 1 posten kapitalavkastning, intiikter.

Realiserade vinster redovisas 1 posten kapitalavkastning intikter och realiserade férluster i posten kapitalavkastning,
kostnader. Orealiserade virdeférindringar redovisas 1 posten orealiserade vinster respektive orealiserade forluster.

Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Obligationer och andra rintebarande virdepapper virderas till verkligt viirde via resultatriikningen

Erhallna kupongbetalningar och upplupna rinteintikter redovisas som rinteintikter i posten kapitalavkastning,
intikter. Realiserade vinster redovisas i posten kapitalavkastning, intikter och realiserade férluster 1 posten
kapitalavkastning, kostnader. Orealiserade virdeforindringar redovisas 1 posten orealiserade vinster respektive
orealiserade forluster.

Finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via resultatrikningen som bolaget initialt valt att placera 1 denna
kategori ar Aktier och andelar samt Obligationer och andra rintebirande virdepapper. Denna klassificering ir
baserad pi att Gar-Bo Forsikring forvaltar finansiella tillgangar och att kapitalavkastningen utvirderas baserat pa
verkligt virde 1 enlighet med de av styrelsen beslutade placeringsriktlinjerna.

Derivat

Dervat dr klassificerade som att de innehas f6r handel och virderas tll verkligt viirde via resultatrikningen.

Realiserade vinster redovisas i posten kapitalavkastning, intikter och realiserade forluster 1 posten kapitalavkastning,

kostnader. Orealiserade virdeforindringar redovisas 1 posten orealiserade vinster respektive orealiserade ft')rlususr.ﬁ 1
/."-'.
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Ovriga fordringar
Ovriga fordrngar ir finansiella tillgingar tillhérande kategorin lanefordringar och kundfordringar. De redovisas
inledningsvis  tll verkligt virde och direfter tll upplupet anskaffningsvirde med tllimpning av
effektivrintemetoden, minskat med eventuell reservering f6r virdeminskning.

Likvida medel

I likvida medel ingir kassa och bankdllgodohavanden

Materiella tillgangar
Materiella tillgingar redovisas till anskaffningsviirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrvningar. I anskaffningsvirdet ingdr inkopspriset samt kostnader direkt hiinférbara till tillgingen for att bringa
den pi plats och 1 skick att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar gbrs linjirt 6ver tllgangarnas nyttjandeperiod. Anvinda avskrivningsmetoder, restvirden och
nyttjandeperioder omprovas irhgen.

Beriiknad nyttjandepetiod:

- fordon 5 ir
- datorer 3 ir
- inventader 5 ir

Vinster och forluster vid avyttring och som faststills genom en jimférelse mellan férsiljningsintikten och det
redovisade virdet, redovisas 1 driftskostnader.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Forsikringsavtal
Forsikringsavtal behandlas enligt IFRS 4 antingen som forsikringsavtal eller andra avtal. Under denna standard
klassificeras forsikringsavtal som forsikringsavtal, om en betydande forsikringsdsk 6verférs mellan
forsikringstagaren och forsikringsgivaren. Om den tisk som o6verfors med stéd av avtalet 4r till sin karaktir
finansieringsrisk och inte en betydande forsikringsrisk, klassificeras avtalet som investeringsavtal. Klassificeringen av
ett avtal som forsikrings- eller investeringsavtal faststiller virderingsforfarandet.

Gar-Bos bedomning 4r att samtliga avtal har en betydande forsikringsrisk enligt IFRS definition och redovisas
dirmed som fOrsikrngsavtal 1 drsredovisningen

Avsittning for ej intjdnade premier och kvardrdjande risker
Avsittningen for ¢f intjinade premier och kvardrdjande risker avser att ticka den forvintade skade- och
driftkostnaden under den aterstiende 16ptiden pi ingingna férsikringskontrakt. Intjiningen beriknas proportionellt
genom en sk pro rata temporis berikning.

Avsittning for oreglerade skador
Avsittningen fér oreglerade skador ska ticka de forvintade framtida utbetalningarna for samtliga intriffade skador
mklusive de skador som dnnu inte rapporterats, si kallad IBNR-avsittning. Avsittningen beriknas med hjilp av
statistiska metoder eller genom individuella bedémningar av enskilda skadefall.

Foérutbetalda anskaffningskostnader
Denna post bestir av forsiliningskostnader som har ett klart samband med tecknade férsikringskontrakt. Med
forsljningskostnader avses personalkostnader med direkt samband till utfirdandet av forsikringsbrev samt
miklarprovisioner. Forsiljningskostnaderna periodiseras pi ett sitt som motsvarar periodisering av ej intjinad

premie. 7":?",
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Fordringar avseende direkt forsdkring
Samma redovisningsprinciper som for 6vriga fordringar.

Skulder avseende direkt forsikring

Samma redovisningsprinciper som for Svriga skulder.

Aterforsikringsavtal

Aterforsikringsavtal 4r sidana avtal som uppfyller forutsittningarna i IFRS 4 for forsikringsavtal och med stod av
vilka Gar-Bo kan erhilla ersittning fran ett annat forsikringsbolag, sivida bolaget sjilvt blir ersittningsskyldigt med
stod av andra forsikringsavtal som det ingatt. Ersittningar som erhillits med stéd av dterforsikringsavtal redovisas i
balansrikningen under posten Aterférsikrarens andel av forsikringstekniska avsittningar samt fordringar avseende
dterforsikring. Den férst nimnda posten innefattar dterforsikrarens andel av avsittningar for e intjinade premier
och avsittningar for oreglerade skador som hinfor sig till bolagets dterférsikrade forsikrngsavtal. 1 Fordringar
avseende dterforsikring ingir kortfristiga forddngar hos aterforsikrare.

Fordringar och skulder som hiinfér sig till aterférsikrngar virderas enhetligt med iterforsikrade fordrngar och
skulder. Aterforsikringsfordringar provas drligen avseende nedskrivningsforluster. Nedskrivningsforlust viirderas till
verkligt virde via resultatrikningen, om det finns objektiva beligg for att bolaget inte kommer att erhilla alla
penningbelopp som bolaget enligt avtalsvillkoren har ritt till.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt
Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ir beslutade eller 1 praktken
beslutade i de linder dir foretaget #r verksam och genererar skattepliktiga intikter. Ledningen utvirderar
regelbundet de yrkanden som gjorts 1 sjilvdeklarationer avseende situationer dir tillimpliga skatteregler dr foremal

for tolkning och gbr, nir si bedoms tllimpligt, avsittningar for de belopp som troligen ska betalas all
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas 1 sin helhet, enligt balansrikningsmetoden, pi alla temporira skillnader som uppkommer
mellan det skattemaissiga virdet pa tillgingar och skulder och dessas redovisade virden 1 koncernredovisningen. Den
uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppstir till f6ljd av en transaktion som utgér den forsta
redovisningen av en tllging eller skuld som inte fr ett rorelseforvirv och som, vid tidpunkten for transaktonen,
vatken piverkar redovisat eller skattemissigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beriknas med tillimpning av
skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvintas gilla nir den berdrda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas 1 den omfattning det ér troligt att framtida skattemissiga 6verskott kommer
att finnas tllgingliga, mot vilka de temporita skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beriknas pi temporira skillnader som uppkommer pé andelar 1 dotterféretag och intresseforetag,
forutom dar tdpunkten for aterfonng av den temporira skillnaden kan styras av koncernen och det r sannolikt att
den temporira skillnaden inte kommer att aterforas inom overskidhg framtid.

Ovriga skulder
Ovriga skulder redovisas inledningsvis till verkligt virde och dircfter till upplupet anskaffningsvirde med
tillimpning av effektivrintemetoden.

Redovisning av intikter och kostnader
Teknisk redovisning av skadefdrsikringsrorelsen

Premieintikt f6r egen rikning
Premieintikt {61 egen rikning ar periodens intjinade premier med avdrag fore avgiven aterforsikringspremie.

Férsikringsersittningar for egen rikning
De totala forsikringsersittningarna bestar av periodens utbetalda skadeersittningar samt forandringar 1 avsittning
for oreglerade skador. Posten innchaller aven skaderegleringskostnader.

Aterbf;iring och rabatter
Styrelsen har beslutat att limna dterbinng som ir relaterat till de férsdkringar som passerat sin giltghetstid, och for
vilka det inte forekommit skador. _x\rcrl)-'.iringcﬂ betalas ut till foretag som fortfarande dr kunder. .77’!
) /
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Kapitalavkastning 6verford frin finansrérelsen
Kapitalunderlaget utgrs av ett genomsnitt av de forsikringstekniska avsittningarna fe.r. Kalkylrintesatsen som
anvints motsvarar rintenivin pi en femdarig statsobligation som refererar till de forsikringstekniska avsittningarna
som léper pi upp till to ar.

Driftskostnader
Med begreppet driftskostnader avses summan av de kostnader som Gar-Bo har fér administration, anskaffning,
kapitalférvaltning och skadereglering. Med administration menas de kostnader som bolaget har f6r att 16pande
administrera sina forsdkringsavtal. Med anskaffningskostnader menas de kostnader som koncernen har f6r att
inskaffa och administrera nya férsikringsavtal.

Driftskostnader for kapitalférvaltningen redovisas under rubriken kostnader f6r kapitalforvaltning och bestir av
forvaltningskostnader och courtage.

Skaderegleringskostnader dr kostnader for reglering av  rapporterade skador och redovisas under
forsikringsersittningar.

I not 7 redovisas bolagets samlade driftskostnader indelade efter funktion och kostnadsslag.

Ersittningar till anstillda
Gar-Bo har avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestimd pensionsplan iir en pensionsplan enligt vilken
bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte négra rittsliga eller informella forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tllrickliga tillgingar {61 att betala alla ersiittningar till
anstillda som hinger samman med de anstilldas tjinstgoring under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar bolaget avgifter tll offentligt eller privat administrerade
pensionsforsikringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.

Gar-Bo har inga ytterligare betalningsforpliktelser nir avgifterna wil 4r betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nir de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillging i den utstrickning
som kontant dterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma bolaget tillgodo.

Icke-teknisk redovisning

Orealiserade vinster och forluster pa placeringstillgingar
Orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgingsslag.

Vid avyttring redovisas hér aterliggning av tidigare redovisade men orealiserade virdeforindringar. Forandringar
som forklaras av valutakursférindringar redowvisas som valutakursvinst eller valutakursforlust under posten

Kapitalavkasmjngwj__
7



Gar-Bo Forsikring AB 16
Org.nr. 516401-6668

Not 2 Risker och Riskhantering

Risk utgér en visentlig del av verksamheten. Gar-Bos riskhantering har som malsittning att identifiera och analysera alla
risker och successivt hantera dem sa att de inte iventyrar foretagets formiga att fortsiitta sin verksamhet.
Skadeforsikringsverksamheten gir ut pi att overfora nsk frin forsikringshavaren tll forsdkringsgivaren.
Rorelseresultatet beror dels pa det forsikringstekniska resultatet och dels avkastningen av placeringstllgingama. Korrekt
prissittning av forsikrngsavtalen ir avgorande for det forsikringstekniska resultatet. Det finns en risk for ogynnsamma
resultatutfall pi grund av den inncboende osikerheten i forsikringsverksamheten. For att hantera denna osikerhet
anvinder Gar-Bo dterforsikring.

Placeringsverksamheten fokuserar pi en god totalavkastning med kontrollerad risknivi. Placeringsportfoljen har en stor
andel rinterelaterade instrument.

Férsakringsverksamhet dr en vil reglerad verksamhet och det finns formella regler for minimikapital och kapitalstruktur.
Kapitaltickning och solvens rapporteras kvartalsvis till de inspektionsmyndigheter som évervakar Gar-Bo.

Finansiella risker

Marknadsrisker

Placeringsverksamheten uppnidde under 2011 ett resultat pi 144 % riknat pd drets genomsnittliga innchav.
Placeringstillgangarna minskade med 63,7 Mkr. Cirka 95 % av placeringstillgingarna var placerade 1 tintebirande
tillgangar per den 31 december 2011. Cirka 5 % av placeringstillgingarna 4r placerade i aktier.

Marknadsrisker Mkr Rinteinstrument Aktier
Virden f6r 2010 inom parentes +/- 1%-enhet i rintenivin +/- 10 % aktieptis
Kinslighet for finansiella dllgingar ~ +/- 12,5 (5,5) +/-3,3 (14,5

Kreditrisker

Gar-Bo’s finansiella tillgangar dr i huvudsak placerade i Sverige. En stor andel av placeringarna finns i fonder 1 bolag
som stir under Finansinspektionens tillsyn. Aktieportf6ljen bestir 1 huvudsak av publika aktiebolag som inte ir noterade
pa en marknadsplats.

Mkr Riskbelopp 2011 2010
Obligationer 2054  454,0
Myndigheter 295 63,7
Bostad 96,5 2510
Bank 28,7 31,2
Foretag 50,7 108,1
Penningmarknadsinstrument 387,6 94,2
Myndigheter 58,6 6,0
Banlk 69,1 7.7
Bostad 197,8 23,7
Foretag 62,1 56,8
Alktier och andelar 32,7 145,2
Derivat 1,0 24
Ovriga placeringstillgangar 30,2 24,8
Summa 656,9 720,6

Kreditbetyg for obligationer och penningmarknadsinstrument per 2011-12-31

Kreditbetyg S&P Mkr %o
AAA 156,6 25,7
AAH+ 9,4 1,5
A+ 10,1 1if
A 8,1 1,3
A- 273 4,5
BBB+ 25,6 4,2
BBB 9,1 1ah
Direktigda obligationer utan kreditbetyg 30,2 5,0
Innehav 1 obligationsfonder 3324 54,6

Summa

Exponeringen ir mycket begriinsad for premiefordringar pa forsikingstagare,

forskottsbhetalning. Se vidare not 2172

608,8 100,0

da all f6rsaljning till konsument innebir
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Likviditetsrisker

Gar-Bo’s likviditetsrisker ir begrinsade eftersom premierna betalas vid forsiikringsteckning och skadebetalningar
vanligen 4dr kiinda lingt innan de forfaller. I nedanstiende tabell 4r tillgingar redovisade till diskonterade
marknadsvirden uppdelat per forfallostruktur och skulder redovisade till odiskonterade virden uppdelat per
forfallostruktur per 2011-12-31.

Finansiella tillgingar och tillgingar enligt

forsikringsavtal <lar 134 3-10ar >104r Summa
Andra finansiella placeringstillpingar
Akter och andelar 31,0 1,6 326
Obligationer och andra rintebirande viirdepapper 387,6 91,3 114,1 593,0
Derivat 0,3 0,7 1,0
Ovriga finansiella placeringstillgingar 30,2 30,2
Aterforsikrares andel av FTA 10,0 2.5 8,1 0,3 20,9
Fordringar 20,8 20,8
Kassa och bank 51,8 51,8
Totalt 501,5 94,5 1524 1.9 750,3
Finansiella skulder och skulder enligt forsikringsavtal
Férsikringstekniska avsittningar 1604 176,8 276,2 37 617,1
Ovriga skulder 222 222
Totalt 182,6 176,8 276,2 3,7 639,3

Ovanstiende tabell visar att Gar-Bo Férsikring AB har tillriickligt med likvida medel £6r att hantera kassaflédena.

1 nedanstiende tabell ir tillgingar redovisade till diskonterade marknadsvirden uppdelat per forfallostruktur och skulder
redovisade till odiskonterade viirden uppdelat per férfallostruktur per 2010-12-31.

Finansiella tillgingar och tillgingar enligt

forsikringsavtal <1ar 1-3 ar 3-10 ar >104r Summa
Andra finansiella placeringstillgingar

Alktier och andelar 143,6 1,6 1452

Obligationer och andra rdntebirande viirdepapper 136,3 195,8 210,8 53 548,2
Derivat 2.4 24
Ovriga finansiella placeringstillgingar 24.8 24,8
Aterforsikrares andel av FTA 24 15 3,6 7.5
Fordringar 8,6 8,6
Kassa och bank 36,4 36,4

3297 1973 2392 6,9 773,1

Finansiella skulder och skulder enligt forsikringsavtal
Forsikringstekniska avsittningar 1815 193,6 2297 3,0 607,8
O\-‘riga skulder 203 20,3
Totalt 201,8 193,6 2297 3,0 628,1

Ovanstaende tabell visar att Gar-Bo Forsiakring AB har tillrickligt med likvida medel {61 att hantera kassaflédena.

Koncentrationsrisker

Andelen av placeringar som far géras med samma emittent styrs av Finansinspektionens regelverk.

Forsakringsrisker

Teckningsrisk

Den huvudsakliga risken hinfér sig till prssittningen av forsikringsavtal och den inneboende osikerheten som detta
medfor. Gar-Bo har utarbetade riktinjer for bedémning och kvantifiering av risker som tecknas, och
forsikringsteckning foregas allid av kreditprovning. Ett intemt ratingsystem fér forsikringstagare kriver atr varje
forsikringstagare asitts en rating, och att en upplysning inhimtas som grund for denna bedomning. Vid
forsikringsteckningen gors ocksa en  oversiktlig  byggteknisk analys. Kontinuerligt  arbetar Gar-Bo med
erfarenhetsaterforng frin den interna skudr:h:mte.ﬂngcm?l’/k
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Avsdttningsrisk

Avsittningstisken avser de forsakringstekniska avsittningarnas tllricklighet. Uppskattningen av de forsikringstekniska
avsittningarna innehaller alltid en viss grad av osikerhet, eftersom avsittningarna innebir uppskattningar om framtida
forsikrngsersittningar,

Forsikringstekniska avsittningar (for egen rikning), avveckling éver tiden Mkr

Redovisat virde <1ar 1-3 ar 3-10 ar > 10 ar

FTA

2011: 6171 1604 176,7 276,2 37

2010: 607,8 1603 1824 2620 3,1
Skadetriangel 2011
Denna skadetriangel visar bruttosiffror for samtliga férsiknngsprenar sammanslagna.
Skadear 2007 2008 2009 2010 2011 Totalt
Uppskattad slutlig skadekostnad
1 slutet av skadeiret 84.805 86.965 115.484 67.781 61.633 416.668
Ett ar senare 17.602 35.369 44.514 46.099 143.584
Twva ar senare 15.212 40.975 54.521 110.708
Tre ar senare 17.698 49.753 67.451
Fyra ar senare 17.265 17.265
Uppskattad slutlig skadekostnad
per 31/12 2011 17.265 49.753 54.521 46.099 61.633 229.271
Ack. Utbetalda skadeersittningar 15.939 36.679 36.333 31.779 10.663 131.393
Avsittning oreglerade skador 1.326 13.074 18.187 14.320 50.970 97.877
Ackumulerat over/underskott 67.540 37.212 60.963 21.682 187.397
D:o 1 %o av initial skadekostnad 79,6% 42,8% 52,8% 32% 0%o
Avstimning mot balanstikning
Avsittning oreglerade skador 1.326  13.074 18.187 14320 50.970 97.877
Avstimning mot balansrikning 97.877
Skadebehandlingsreserven uppgir i BR il 12128
IBNR avsittningen uppgar i BR till 26.027
Oreglerade skador uppgir i BR till 59.722

For en skada under skadedr 2009 finns en aterforsikrans andel om 8.000 tkr som inte visas i tabellen ovan.

Awsittningarnas tillricklighet belyses ocksa av det s.k. avvecklingsresultatet, som {6r 2011 blev 6.758 tkr.
Koncentrationsrisker

Forsikringsportfoljen innehaller bara férsikringar f6r nybygeda hus och dr koncentrerad till Sverige. Oavsett vem som
bygger iir de tekniska 16sningar som anvinds valdigt likartade. Det innebiir att fel 1 en konstruktion kan fi genomslag 1
en ansenlig del av forsikringsportfoljen. For att idendifiera och 1 méjligaste miin avvitja dessa risker deltar Gar-Bo aktivt
1 arbeten med analys av byggmetoder och erfarenhetsaterféring till forsikringstagare.

Aterfirsikring

For att inte exponera Gar-Bo for hela den risk som ligger 1 de forsikringar som tecknas dterforsikras stora delar av
rsken. For klassen “kredit och borgen” #r aterforsikringen av modellen stop loss per forsikringstagare”. Fér klassen
"foretag och fastighet” dr aterforsikringsmodellen “aggregerad stop loss” . ;\tcrférsiikringcn ar tecknad pid den globala
aterférsiknngsmarknaden.

Kreditbetyg for premic for extern dterforsikring

Kreditbetyg S&TP Premie 2011 Tkr Andel 2011 % Premie 2010 Tkr Andel 2010 %
AA 903 7 981 9
AA- 9.343 73 6.827 63
A+ 333 3 826 8
A 1.505 12 1.635 15
A- 667 5 503 5
Summa 12.751 100 10.772 100

7k
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Riskhantering

Placeringar

Gar-Bos styrelse har fastlagt en finanspolicy avvigd efter kraven pa kapitaltickning. Bevakning av policyns efterlevnad
sker dels genom avtal om diskretonir férvaltning och slutligt genom mtern uppféljning.

Underwriting

I bolaget finns en underwritingkommitté vilken fortlopande bevakar forsikringstagarnas ekonomiska status, och
beslutar om forsikringsteckning till nya f6rsikringstagare.

Operativa risker

Bolaget har de senaste iren vuxit vilket inneburit fler anstillda. Det har inneburit att nya rutiner skapats 1 olika avsnitt av
verksamheten for att si langt mojligt climinera felaktig handliggning och riskbeddmning. Verksamhetssystemet
uppdateras och utvecklas hela tiden for att sikerstilla att alla uppgifter finns sikert lagrade och att ritt underlag for
rcdovisni_ngerl finns tiﬂgﬁng}igt.

Not 3 Resultat per forsikringsklass
Annan skada pi  Kredit och borgen Totalt
egendom
Premieinkomst, brutto 94.296 31.215 125.511
Premieintikt, brutto 84.166 31.707 115.873
Férsiakringsersittningar, brutto -44.950 -6.484 -51.434
Driftskostnader, brutto -17.781 -5.927 -23.708
Resultat frin avgiven aterforsikring -4.085 4.885 800
Aterbiring och rabatter -5.515 -713 -6.228
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning 11.835 23.468 35.303
Not 4 Premieinkomst fore avgiven aterforsikring

Premieinkomst fore avgiven dterférsikring avser direkt forsikring.
Av premieinkomsten avser dtagande 1 Norge 0 (2.432) och Danmark 0 (6).
Not 5 Premie for avgiven aterforsiakring

Kostnader avser premier som erlagts direkt till externa dterforsikrare.

Not 6 Utbetalda forsdkringsersittningar
2011 2010
Foretago  Kredito Foretago  Kredito
fastighet borgen Totalt fastighet borgen Totalt
Utbetalda skadeersittningar -29.830 -5.602 -35.432 -27.667 -5.816 -33.483
Skaderegleringskostnader -4.300 -968 -5.268 - 4.436 -2.483 -6.919
-34.130 -6.570 -40.700 -32.103 -8.299 -40.402
Not 7 Driftskostnader
2011 2010
Anskaffningskostnader -2.630 -3.000
Forindring av forutbetalda anskaffningskostnader =577 -117
Administrationskostnader -20.501 -17.941
Provisioner och vinstandelar 1 avgiven aterforsikring - 265
-23.708 -20.793
Specifikation av totala driftskostnader
Kapitalforvaltningskostnader -533 -250
Skaderegleringskostnader -5.268 -6.919
Diriftskostnader 1 férsikringstérelsen ovan -23.708 -20.793
-29.509 -27.962
Varav
Personalkostnader -9.228 -12.419
Awskrivningar -141 -227
Ovrigt! -20.140 -15.316
Tortala driftskostnader 29.509 -27.962

UT dvriga kostnader ingdr ersiittning for administrativa ginster med 49 (647) samt kostnad fér provisioner med 205 {:GSE]F—(‘?’
'y
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Not 8 Ersittning till revisorerna
PWC 2011
Revisionsuppdrag 210
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 15
Ovriga tjinster 66
Skatterddgivning .
Not 9 Medelantal anstillda, l6ner, erséittningar och sociala avgifter
Medelantal anstillda
2011 2010
Kvinnor 4 5
Min 7 8
Totalt 1 13
Férdelning kvinnor och miin i ledande positioner
2011 2010
Kvinnor Min Kvinnor Min
Styrelse . + - 3
Verkstillande direktor - 1 - 1
Andra ledande befatiningshavare - - - 1
Totalt - 5 - 5

Loner, ersattningar och arvoden till vd, ledande befattningshavare, styrelse och dvriga anstillda

Verkstillande direktor
Styrelse

Ovriga anstillda
Totalt

Verkstillande direktér

Stvresleordférande
Per-Erik Atterwall

Ovriga stvrelseledaméter

Sten Duner *
Peder Johansson
Erik Landén
Lennacth Astrand
Totalt styrelsen

Verkstillande dirckeor
Styrelse
('!)\;rigu anstillda

Totalt

Liner, arvoden och
andra ersittningar

1.108
4.382
5.490

Léner, arvoden och
andra ersittningar

1.108

Liner, arvoden och
andra ersittningar

1.380

100
5.991
7.471

Férmaner

59

Férmaner

59

59

Formaner

116

116

2011

Sociala
kostnader

832
2,322
3.154

2011

Socla
kostnader
832

2010

Sociala
kosmader

1.194

32
3.080
4.306

Varar
penstonsEostnad

380
671
1051

Varay
pensionsostnad

380

Varar
penitonskosined

607

825

1.426

Totalt
1.999
6.704
8.703

Totalt
1.999

Totalt
2.690
132
9.071

2010
185
50
100
55

11.893r—>
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Liner, arvoden och
andra ersittningar
Verkstillande dircktor 1.380

Styresleordférande

Per-Erik Atterwall =

(“)vrigﬁ stvrelseledamoter
Sten Duner * -

Peder Johansson 100
Erik Landén =
Lennarth Astrand 2
Totalt styrelsen 1.480

*Styrelseledamoten Sten Dunér avgick 2010-04-23.

Férmaner

116

2010
Sociala Varar
kostnader  pensionikosinad
1.194 6071
32 "
1.226 G601

Totalt
2.690

132

2.822

21

Formianer avser bil- och tigformaner for verkstillande direktor. Styrelsearvoden f6r 2011 har endast betalats ut i

moderbolaget Gar-Bo AB.

Anstillningsvillkoren for VD beslutas av styrelsen.

Frian och med november 2007 har koncernen avgiftsbestimd pensionsplan.

Pensionsaldern dr for VD 65 ar. Pensionsplanén for VD ir avgiftsbestimd och motsvarar ITP-pensionen med ett tilligg
om 60 tkr per ar. I VDs anstallningsvillkor ingir uppsigningstid frin bolagets sida om 12 manader. Vid uppsdgning frin
VDs sida giller en uppsigning om 6 méanader. Inget avgangsvederlag utgir vid uppsigning.

Alla anstallda omfattas av ett personalbonusprogram som fr beroende av ett antal parametrar i resultatet. Bonusens
storlek dr lika stor for varje anstilld, och varierar bara beroende av tjinstgoringsgrad. Bonusen kan maximalt uppgi till

50.000 kr per anstélld och ér.

Not 10 Kapitalavkastning, intikter

2011 2010
Rinte- Rante-
Akter birande Summa Aktier  biarande Summa
Erhillna utdelningar 2.718 4.985 7.703 929 3.142 4.071
Ranteintikter 11.338 11.338 12.111 12.111
Realisationsvinst 2.244 2.244 245 245
2.718 18.567 21.285 929 15.498 16.427
Not 11 Kapitalavkastning, kostnader
2011 2010
Rinte- Rinte-
Aktier biarande Derivat  Summa Akuer birande Summa
Kapitalforvaltnings-
kostnader -50 -483 -533 -108 -142 -250
Realisationsforlust -13.700 -685  -14.385 -505 -505
Rintekostnader = -95 -95
-13.750 -483 -685 -14.918 -613 -237 -850
Not 12 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
2011 2010
Aktier och andelar -10.972 -
Obligadoner och andra rintebirande virdepapper - -4.482
Denvat® -591 -997
-11.563

-5.47% 7/
7
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Not 13 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Aktier och andelar
Obligationer och andra rintebirande viirdepapper

Not 14 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Skatt hinforlig till tidigare ér
Summa aktuell skatt

Uppskjnten skatt

Forindring uppskjuten skatt

Summa uppskjuten skatt

Skilinad pa bolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pa gatlande skalttesals
Resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats 26,3 %%

Skatt hiinforhig till ddigare ar

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

Skatt enligt resultatrikningen

Not 15 Aktier och andelar

Bokfort varde
Anskaffningsviirde
Verkligt virde
Varav:
Noterade
Onoterade

Not 16 Obligationer och andra rintebidrande virdepapper

Anskaffningsvirde
Ovriga Svenska emittenter
Svenska rintefonder
Obligationer och andra rintebirande virdepapper

Varav:
Noterade
Onoterade

Bokfért virde /Verkligt viirde
Ovriga svenska emittenter
Svenska rantefonder
Obligationer

Varav:
Noterade
Onoterade

Not 17 Derivat

Derivat avser del av aktieindexobligation, 1 6vrigt sker ej handel med derivatinstrument.

Bokfort virde
Anskaffningsvirde
Verkligt virde
Varav:
Noterade
Onoterade

22
2011 2010
- 4.442
15.739 -
15.739 4.442
2011 2010
-12.069 -22.900
- 10.262
-12.069 -12.638
- -9.466
- -9.466
45.846 86.655
-12.057 -22.790
- 796
-12 -108
12.069 -22.104
2011-12-31 2010-12-31
32.613 145.170
41.47M1 143.162
32.613 145170
31.013 143.570
1.600 1.600
2011-12-31 2010-12-31
322.802 344.667
258.733 207.719
581.535 552.386
561.535 552.380
20.000 i
332.454 342.862
260.553 205.362
593.007 548.224
573.007 548.224
20.000 -
2011-12-31 2010-12-31
957 237
2975 3.819
957 2391
957 2391

.
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Not 18 Ovriga finansiella placeringstillgangar
2011-12-31 2010-12-31
Lin till Sematix Intressenter AB 30.199 24.793
30.199 24.793
Not 19 Finansiella instrument per kategori
31 december 2011 Lane- och TillgAngar virderade tll
Tillgangar i balansrikningen kundfordringar verkligt viirde via
resultatrikningen ! Summa
Aktier och andelar 32.613 32,613
Obligationer och andra rintebirande
viirdepapper 593.007 593.007
Derivat 957 957
Ovtiga finansiella placeringstilloingar 30.199 30.199
Ovriga fordringar 13.947 13.947
Kassa och bank 51.760 51.760
Ovriga férutbetalda kostnader och
upplupna intikter 463 4.705 5.168
Summa 96.369 631.282 727.651
31 december 2011
Skulder 1 balansrikningen Ovriga finansiella skulder Summa
Ovriga skulder 4.385 4.385
Gvriga upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 2.085 2.085
Summa 6.470 6.470
Foljande tabell visar Nettovinster/ forluster per kategori 2011
Tillgangar viirderade tll
Line- och verkligt viirde via
Finansiella tllgangar kundfordringar resultatrikningen ! Summa
Aktier och andelar -22.004 -22.004
Obligationer och andra rintebirande
virdepapper 30.265 30.265
Derivat -1.276 -1.276
Ovriga finansiella placeringstillgingar 2.819
Ovriga fordringar
Kassa och bank 739
Ovriga férutbetalda kostnader och
upplupna intikter
Summa 3.558 6.985 10.543
31 december 2010 Lane- och Tillgangar viirderade till
Tillgangar 1 balansrikningen kundfordringar verkligt virde via
resultatrikningen ! Summa
Aktier och andelar 145.170 145.170
Obligationer och andra rintebirande
virdepapper 548.224 548.224
Derivat 2.391 239
Ovriga finansiella placeringstillgingar 24.793 24.793
Ovﬁga fodrngar 294 294
Kassa och bank 36.430 36.430
(“)vriga forthetalda kostnader och
upplupna intikter 544 6.150 6.694
Summa 62.061 701.935 763.996
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31 december 2010
Skulder 1 balansrikningen Ovriga finansiella skulder Summa
Ovriga skulder 45.719 45.719
Ovriga upplupna kostnader och
foratbetalda intikter 3.818 3.818
Summa 49.532 49.532
Foljande tabell visar Nettovinster/ forluster per kategori 2010
Tillgangar viirderade till
Line- och verkligt virde via
Finansiella tillgangar kundfordringar resultatrikningen ! Summa
Aktier och andelar 4.616 4.616
Obligationer och andra riintebirande
virdepapper 6.347 6.347
Derivat -997 -997
Ovriga finansiella placeringstillgingar 4481 4.481
Ovriga fordringar
Kassa och bank 188 188
O\friga forutbetalda kostnader och
upplupna intikter & -
Summa 4.669 9.966 14.635

! Derivatinstrument ingir i denna kategori cftersom de klassificeras som att de innehas for handel. Ovriga finansiella

tillgingar 1 denna kategori ir tillgingar som bolaget initialt valt att placera i denna kategori.
Virdering till verkligt viirde per nivi 1 foljande verkligt vardehierarki:

*  Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgingar (niva 1).

* Andra observerbara data for tillgingen #n noterade prser inkluderade 1 nivd 1, antingen direkt (dvs. som

prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hirledda frin prisnoteringar) (niva 2).

+  Data for tillgingen som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Foljande tabell visar bolagets tillgingar virderade till verkligt viirde per 31 december 2011.

Tillgingar Nivi 1 Niva 2 Niva 3
Aktier och andelar = 31.013 1.600
Obligationer och andra
rintebirande virdepappetr - 593.007
Derivat = 957
Summa = 624.020 2.557

Foljande tabell visar férindringar fér instrument 1 niva 3 under 2011.

Instrument som innechas for handel
viirderade till verkligt virde i

resultatrikningen
Ingdende balans 3.991
Forsiljining -843
Viirdeférindrng =591
Utgiende balans 2,557
Summa orealiserade forluster f6r perioden redovisade 1
resultatrikningen for de tillgingar som innchas vid
utgingen av rapporteringsperioden -591

Foljande tabell visar bolagets tillgangar virderade till verkligt viirde per 31 december 2010.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3
Akter och andelar 143.570 1.600
Obligationer och andra
rintebirande virdepapper 548.224
Derivat 2.391
Summa 143.570 548.224 3.991

Summa

32.613

593.007
957
626.577

Summa

3.991
-843
2.557

-591

Summa

145.170
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Féljande tabell visar forindringar for instrument 1 niva 3 under 2010.
Instrument som innchas for handel till
verkligt virde i resultatriikningen  Sumina
Ingiende balans 4.990 4.990
Forsilining -1 -1
Virdeforandring -998 -998
Utgfiende balans 3.991 3.991
Summa orealiserade forluster for perioden redovisade 1
resultatrikningen for de tillgingar som innehas vid
utgingen av rapportetingsperioden -998 -998
Not20  Aterférsiikrares andel av forsikringstekniska avsittningar
2011-12-31 2010-12-31
Foretag o Kredit o Summa Foretag o Kredito  Summa
fastighet borgen fastighet borgen
Ej intjinad premie och
kvardréjande risker 12.317 627 12.944 6.739 798 7.537
Oreglerade skador 8.000 8.000 - - -
12.317 8.627 20.944 6.739 798 7.537
Not 21 Fordringar avseende direkt forsikring
2011-12-31 2010-12-31
Fordran pa forsikringstagare 6.834 8.047
Not 22 Ovriga fordringar
2011-12-31 2010-12-31
F; likvidavriknad virdepappershandel 13.552 -
Ovriga fordringar 395 294
13.947 294
Not 23 Materiella tillgangar
Inventarier 2011-12-31 2010-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 847 1.039
Inkép 101 683
Foérsiljningar och utrangeringar - -875
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 948 847
Ingdende avskrvningar -412 -604
Férsaliningar och utrangeringar - 419
Arets avskrivningar -142 -227
Utgiaende ackumulerade avskrivningar -554 -412
Utgaende redovisat restviirde 394 435
Not 24 Forutbetalda anskaffningskostnader
2011-12-31 2010-12-31
Ingiende balans 15.449 15.566
Avrets aktivering 2.630 3.000
Arets avskrivning -3.208 -3.117
Utgiende balans 14.871

15.449 ,)77-[_
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Not 25 Forsikringstekniska avsittningar
2011-12-31 2010-12-31
Foretago  Kredito Foretago  Kredito  Summa
fastighet botgen Summa fastighet borgen
Ej intjinad premie och
kvardrdjande risker 522.676 12.358 535.034 512.547 12.850  525.397
Oreglerade skador 74.307 23.570 97.877 63.487 23.656 87.143
Aterbiiring 4.438 690 5.128 2.457 335 2.792
601.421 36.618 638.039 578.491 36.841  615.332
Not 26 Skulder avseende direkt forsikring
2011-12-31 2010-12-31
Skulder ull forsikringstagare 17.821 11.236
Not 27 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
2011-12-31 2010-12-31
Upplupna semesterloner 284 819
Upplupna sociala avgifter 144 998
Owrigt 1.657 1.297
2.085 3.114
Not 28 Ovriga Skulder
2011-12-3%1 2010-12-31
Skuld dll koncembolag 1.570 41.905
Ovriga skulder 2970 3.813
4.540 45.718
Not 29 Transaktioner med nirstaende

Denna not innehaller en beskrivning av transaktioner som sker med moderbolaget Gar-Bo AB. Transaktioner har dven
skett mellan Gar-Bo Férsikring AB och det nirstiende bolaget Backagard Trading AB. Gar-Bo Forsikring AB har valt
att definiera Backagard Trading AB som nirstdende di en styrelseledamot 1 Gar-Bo Forsikring AB har bestimmande
inflytande 1 Backagard Trading AB via dirckt #gande. Under 2011 fanns dven transaktioner med det niirstiende bolaget
Keystone Advisers AB. Gar-Bo Forsikring AB har wvalt att definiera Keystone Advisers AB som nirstiende di
styrelseledamot 1 Gar-Bo Forsikring AB har betydande inflytande 1 Keystone Advisers AB via direkt figande.

Administrativa avial

I moderbolaget Gar-Bo AB finns numera personalen f6r ledning och ekonomi. Gar-Bo Forsikring har dirfor tecknat
avtal med Gar-Bo AB innebirande att erforderlig administration képs frin moderbolaget Gar-Bo AB.

2011 2010
Skaderegleringskostnader
(”)vrigﬂ nirstiende foretag -60 -470
Driftskostnader
Moderféretag -9.000 -4.275
O\’Iigﬂ niirstiende foretag -884 -
Skulder pa balansdagen
Moderforetag - -40.775
Ovriga koncernforetag -1.570 -1.130

Not 30 Panter och dirmed jamforliga sikerheter stillda for egna skulder och f6r sasom

avsittningar redovisade forpliktelser

2011-12-31 2010-12-31
Akter och andelar 32.613 77.243
Obligationer och andra rantebirande virdepapper 634.332 515.589
Owriga finansiella placenngstllgingar 30.199 24,793
Summa for forsiikringstagarna registerférda tillgangar. 697.144

617.625 177_£
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Not 31 Uppgifter om moderforetag

Moderféretag 1 den storsta och minsta koncern dir Gar-Bo Férsikring AB dr dotterféretag och
koncernredovisning upprittas ir Gar-Bo AB, 556351-6359, Stockholm.

Stockholm den 3/4 2012 )
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Revisionsberittelse

Till arsstamman i Gar-Bo Forsakring AB
org.nr. 516401-6668

Rapport om drsredovisningen

Vi har reviderat drsredovisningen for Gar-Bo Forsikring AB for
ar 2011.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar for
drsredovisning

Det ir styrelsen och verkstiillande direktéren som har ansvaret
for att uppritta en drsredovisning som ger en riittvisande bild
enligt lagen om drsredovisning i forsdkringsforetag och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktoren
bedémer ir nédvindig for att uppriitta en arsredovisning som
inte innehdller viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pil
oegentligheter eller pi fel.

RUUI‘S{JJ"UTTI{IS ansvar

Virt ansvar ir att uttala oss om Arsredovisningen pi grundval av
viir revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen fér att uppnd rimlig sikerhet att
frsredovisningen inte innehdiller viisentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika étgiirder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
drsredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgérder som ska utféras,
bland annat genom att beddma riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pi
oegentligheter eller pi fel. Vid denna riskbedomning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for
hur bolaget upprittar drsredovisningen for att ge en rittvisande
bild i syfte att utforma granskningsitgirder som dr
indamilsenliga med hiinsyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksi en utviirdering av
indamdlsenligheten i de redovisningsprinciper som har anviints
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utviirdering av den
overgripande presentationen i drsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ir tillrickliga och
andamdlsenliga som grund for viira uttalanden.

Uttalanden

Enligt viir uppfattning har drsredovisningen uppriittats i enlighet
med lagen om drsredovisning i férsikringsforetag och geren i
alla viisentliga avseenden rittvisande bild av Gar-Bo Forsiikring
AB:s finansiella stillning per den 31 december 2011 och av dess
finansiella resultat och kassafléden fér dret enligt lagen om
drsredovisning i forsikringsforetag. Forvaltningsberéttelsen dr
forenlig med adrsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker diirfor att drsstimman faststiiller resultatrikningen
och balansrikningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forordningar

Utdver var revision av drsredovisningen har vi éiven reviderat
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstiillande direktérens térvaltning for
Gar-Bo Forsiikring AB for ar 2011.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen och forsikringsrirelselagen.

Revisorernas ansvar

Viart ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pi grundval av vir revision. Vi har utfért
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for viirt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om férslaget ir
forenligt med akticbolagslagen.

Som underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
vir revision av drsredovisningen granskat visentliga beslut,
dtgirder och forhillanden i bolaget for att kunna bedéma om
nigon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har fiven granskat om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har
handlat i strid med akticbolagslagen, forsikringsrorelselagen,
lagen om Arsredovisning i1 forsiikringsforetag eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ir tillrickliga och

iindamélsenliga som grund for viira uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och

verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsiret.

Stockholm dcnj & 2012

Bertil Joldanson Thomas Heneryd

Auktoriserad revisor Aulktoriserad revisor



