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SAMMANFATTNING

Verksamhet och resultat

Gar-Bo Forsakring AB ("Gar-Bo”) ar ett svenskt forsak-
ringsféretag under tillsyn av Finansinspektionen.
Bolaget meddelar férsakring i Danmark, Norge, Fin-
land, Estland, och Island.

Bolaget erbjuder framst forsakringsldosningar i
samband med bostadsbyggande och éverlatelse av
bostader, primart fardigstallandeférsakringar och
nybyggnadsforsakringar for smahus och flerbostads-
hus, men dven entreprenadsakerhetsforsakringar,
forskottsgarantiforsakringar och insatsgarantiforsak-
ringar.

Rakenskapsaret 2020 utvecklades val for bolaget med
ett resultat efter skatt pad 95161 742 kronor
(38 736 986 kronor). Férsakringsverksamheten och in-
vesteringsverksamheten bidrog bagge till arets resul-
tat. Under aret har inga férandringar skett i hur bola-
get varderar tillgdngar och skulder for solvensanda-
mal.

Foretagsstyrningssystem

Gar-Bo:s foretagsstyrningssystem inbegriper strate-
giska processer, finansiella planerings- och uppfolj-
ningsprocesser samt det interna kontrollsystemet, in-
klusive riskhanteringssystemet. Systemet har flera ni-
vaer:

e  Styrelsen faststaller mal samt affars- och riskstra-
tegi, vilket dokumenteras i riktlinjer
e VD hanterar I6pande forvaltning, genom delege-
ring och dokumentation i form av instruktioner
e | den I8pande verksamheten anvands tre
forsvarslinjer, som syftar till att upptacka och
hantera risker:
o Affarsverksamheten, med agarskap for risk
och kontroll
o Compliance, riskhantering och aktuarie, som
Overvakar och stottar affarsverksamheten
o Internrevision, som granskar styrning, kontroll
och riskhantering

Riskprofil
Gar-Bo tillampar standardmodellen fér berakning av
solvenskapitalkrav och solvensnivder for extern

Faststalld av Senast faststalld Version &
A
Styrelsen 2021-03-31 1.0 Gar-Bo
rapportering, och anvander aven standardmodellen
internt for kapitalallokering och riskanalys. Nedan
presenteras uppbyggnaden av Gar-Bos solvens-
kapitalkrav per 2020-12-31 enligt standardmodellen:
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Vardering fér solvensandamal

Vardering av tillgangar och skulder i Solvens ll-balans-
rakningen baseras pa Gar-Bos finansiella redovisning
som upprattas i enlighet med svenska redovisnings-
principer, justerat i enlighet med Solvens ll-regelver-
ket.

Finansiering

Bolaget har kontinuerligt uppfyllt de regulatoriska
krav som stélls pa bolaget. Per balansdagen 2020-12-
31 har bolaget en tillganglig och medrakningsbar ka-
pitalbas som uppgar till 418 798 263 kr (337 079 634
kr), att jamféra med ett solvenskapitalkrav pa 238 467
627 kr (197 678 048 kr). Solvenskvoten uppgar saledes
till 1,76 (1,71).

Gar-Bo beddms ha en tillracklig kapitalstruktur och
solvens, god I6nsamhet och stabila resultat. Bola-get
beddms aven ha goda méjligheter att generera kapital
och bibehdlla den kapitalniva som kravs for att han-
tera sina risker och na verksamhetsmalen dven fram-
gent.
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A. VERKSAMHET OCH RESULTAT

1. Verksamhet

1.1

1.2

1.3

Foretagets firma ar Gar-Bo Forsakring AB ("Gar-
Bo") med registreringsnummer 516401-6668.

Postadress

Gar-Bo Forsakring AB
Ringvagen 100

118 60 Stockholm

Besoksadress
Ringvagen 100

Ovriga kontaktuppgifter

www.gar-bo.se

info@gar-bo.se
010-221 88 00

Gar-Bo star under tillsyn av Finansinspektionen.

Postadress
Finansinspektionen
Box 7821 103 97 Stockholm

Besdksadress
Brunnsgatan 3

Ovriga kontaktuppgifter
www.fi.se
finansinspektionen@fi.se
08-408 980 00

Externrevisorer for Gar-Bo ar PwC.

1.4

1.5

Postadress
PwC
113 97 Stockholm

Besoksadress

Torsgatan 21 (Bonnierhuset)
Huvudansvarig revisor

Eva Fallén

Ovriga kontaktuppgifter

WWW.pWC.se.com
010-2133000

Gar-Bo Forsakring AB ags till 100% av Gar-Bo AB.
Nedanstadende fysiska personer har ett direkt

Gar-Bo

eller indirekt kvalificerat innehav i Gar-Bo
Forsakring AB. De tre storsta agarna, bland
andra, ar styrelseledaméter i fdretaget.
Andel av réster
Aktiedgare och kapital
Per-Erik Atterw all genom Medorn AB 27,08%
Tobias WikstromgenomBenarvet AB 27,08%
Lennarth Astrand genom Preator AB 23,28%
Ovriga (totalt 11 aktiedgare) 22,56%
Totalt 100,00%
Gar-Bo Forsakring AB ingdr i nedanstaende

koncern. Alla bolag ags till 100%.

Firma: Gar-Bo AB
Organisationsnr:  556351-6359
Sate: Stockholms lan, Stockholms kommun
Adress: Ringvagen 100, 118 60 Stockholm
Firma: Gar-Bo Besiktning AB Firma: Gar-Bo Férsakring AB Firma: Greta Bostdder AB
Organisationsnr:  556408-9695 Organisationsnr:  516401-6668 Organisationsnr:  559081-7184
Sate: Stockholms lan, Stockholms kommun Sate: Stockholms lan, Stockholms kommun Sate: Stockholms lan, Stockholms kommun
Adress: Ringvagen 100, 118 60 Stockholm Adress: Ringvagen 100, 118 60 Stockholm Adress: Ringvagen 100, 118 60 Stockholm
Firma: Densia AB " .
Organisationsnr: 552665}0169 Firma: Greta Projekt AB Firma: Greta Skridskon AB
ate: Stockholms lan, Stockholms kommun Organisationsnr:  559159-9187 Organisationsnr:  559107-2136
Adress: Sjobjornsvagen 36, 117 67 Stockholm Sate: Stockholms lan, Stockholms kommun Sate: Stockholms lan, Stockholms kommun
Adress: Ringvagen 100, 118 60 Stockholm Adress: Ringvagen 100, 118 60 Stockholm
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1.6 Gar-Bo Forsakring AB har sedan 1999-06-17 och nybyggnadsforsakringar for smahus och fler-

tillstand av Finansinspektionen att meddela saval bostadshus, men aven entreprenadsakerhetsfor-

direkt som indirekt forsakring. Tillstandet sakringar, forskottsgarantiférsakringar och in-

omfattar skadeklasserna: brand och annan skada satsgarantiforsékringar. Bolaget tecknar ocksa

pa egendom (klasserna 8 och 9), allman ansvarig- forsakring for allrisk entreprenad, ansvar och fas-

het (klass 13), kredit- och borgensférsakring tighet. Fran och med 2017 erbjuds ocksa resega-

(klasserna 14 och 15), annan férmoégenhetsskada rantiférsakringar for arrangemang av paketresor.
(klass 16), samt rattsskydd (klass 17). Bolaget har

anmalt s.k. gransoverskridande verksamhet. 1.8 Under aret har Gar-Bo sett en kraftig tillvaxt i

Detta ger mojligheter att meddela forsakring i verksamheterna i Danmark och Norge, dar nya

Danmark, Norge, Finland, Estland, och Island. samarbeten etablerats under 2019 och 2020. En

Under aret har Gar-Bo bedrivit verksamhet inom storre skada intraffade avseende resegarantifor-

brand och skada pa egendom, allman ansvarig- sakringen, dar en preliminar skadekostnad om 40

het samt kredit- och borgensférsakring. MSEK har reserverats i samband med en konkurs

kopplad till Covid-19-pandemin. Inga utbetal-

1.7 Bolaget erbjuder framst forsakringslosningar i ningar har annu skett kopplat till denna skada.

samband med bostadsbyggande och 6verlatelse

av bostader, primart fardigstallandeforsakringar 1.9 Styrelsen i Gar-Bo Forsakring AB utgjordes under

rakenskapsaret av:

Oberoende i forhallande till:

Styrelse Roll Huvudégare Bolaget
Per-Erik Atterwall Ordférande Nej Ja
Tobias Wikstrom Ledamot Nej Ja
Lennarth Astrand Ledamot Nej Ja
Sten Dunér Ledamot Ja Ja
Peder Johansson Ledamot Ja Ja
Erik Landén Suppleant och Finanschef Ja Nej

2. Forsakringsresultat

2.1 Forsakringstekniskt resultat per foérsakringsklass och geografisk marknad fér 2020. Gar-Bo tecknar huvudsak-

ligen affar inom Norden.

Forsakringstekniskt resultat (SEK) Totalt Totalt
Rakenskapsar 2020 Sverige Danmark Norge Ovriga europeiska lander 2020 2019
Foretag och Allmant  Kredit och Foretagoch  Kredit och Féretag och Kredit och

Geografi fastighet ansvar borgen fastighet borgen fastighet borgen
Premieinkomst (fére avgiven aterforsakring) 93518722 1900000 102960210 91327808 20324497 1067 061 6438667 317536964 183409 660
Premier for avgiven aterforsakring -12 354393 -711950 -12346481 -5528944 -1654722 -642 079 -556306 -33794875 -26853 469
Férandring i avsattning for ej intjdnade premier

och kvardréjande risker -2290 948 5753 1388148 -83706487 -17188719 -728 209 103995 -102416467 10183 057
Aterférsakrarens andel av férandring i avsattning

for ej intjanade premier och kvardréjande risk 2583593 60 159  -3746 631 4656110 1362 497 443 082 -176 278 5182533 -908 435
Premieintékt (for egen rékning) 81456 974 1253962 88255246 6748 488 2843 553 139 855 5810078 186508 156 165830813
Kapitalavkastning overford fran finansrérelsen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Utbetalda férsakringsersattningar

Fore avgiven aterforsakring -58275368 -1043258 -11396132 -108 543 -243 665 0 -1081197 -72148163 -79729619

Aterforsakrares andel 0 0 0 81455 0 0 9187 90 642 4832762
Forandring i avsattning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring 10602 811 743767 -39089394 -1125442 -4988873 -250 949 -680113 -34788194 10346 980

Aterforsakrares andel 0 0 30468 324 0 733740 0 763272 31965 336 -2 700 000
Driftskostnader -33457228 -1132008 -39849272 -3071942 601 642 -82785 -1162815 -78 154408 -82 481 454
Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat 327189 -177537 28388772 2524015 -1053604 -193 879 3658413 33473370 16099482

Gar-Bo
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3. Investeringsresultat

3.1 Foretagets placeringsstrategi ar inriktad pa att
skapa forutsattningar for en trygg och bra
avkastning. Tillgdngarna ska forvaltas pa ett
aktsamt satt med hansyn till Gar-Bo:s forsak-
ringsataganden.

3.2 Allokering per tillgangsslag per 2020-12-31 och
kapitalavkastning for rakenskapsaret 2020 per

tillgdngsklass. Tabellen foéljer indelning per
tillgangsslag enligt CIC-kategorier (Complemen-
tary Identification Code, ett kodsystem for kate-
gorisering av placeringstillgangar for Solvens 2)
vilket bolaget anser battre speglar hur investe-
ringsverksamheten utvarderas.

SEK eller % Per 2020-12-31 Kapitalavkas tning 2020 Per 2019-12-31

Tillgangs s lag SEK % Intdkter Kostnader Netto % Allokering Avkas tning
Likvida medel 121576 439 14,4% 0 -2 055 -2 055 0,0% 113597 616 -2151
Stat- och kommunobligationer 73 885 587 8,7% 911172  -702 050 209 122 0,3% 50 163 970 1156 604
Sékerstallda obligationer 98 851 674 11,7% 3406 861 -2624957 781904 1,0% 60 780 367 2137 380
Foretagsobligationer 305 617 887 36,1% 3020115 -2326972 693 143 0,2% 329644959 14515786
Fastighetsrelaterade tillgangar 0 0,0% 0 0 0 0,0% 0 0
Lanefordringar 24182 700 2,9% 1919 600 0 1919 600 7,9% 24623 700 600 000
Noterade aktier 220 659 565 26,1% 87 401 810 -616 87 401 194 51,1% 121159780 26 154 957
Onoterade aktier 1196 770 0,1% 0 -922479 -922 479 -55,6% 2119249  -2431743
Hedgefonder 0 0,0% 0 0 0 0,0% 0 -4275358
Strukturerade produkter 0 0,0% 0 0 0 0,0% 0 0
Totalt 845 970 622 100,0% 96 659 558 -6 579 129 90 080 429 11,6% 702089 642 37 855 476

3.3 Kapitalavkastningen for helaret uppgick till
90 080 429 kr (37855476 kr) motsvarande
11,6% (5,4%) av under aret genomsnittliga place-
ringsbara tillgangar.

4. Resultat fran ovriga verksamheter

4.1 Ingen annan verksamhet har bedrivits an vad
som foljer av forsakringsverksamheten och
kapitalférvaltningen.

5. Ovrig information

5.1 Trots turbulens pd bade finansmarknaden,
bygg-och bostadsmarknaden och i resebran-
schen har Bolaget vuxit kraftigt, 6kat margina-
lerna och uppratthallit en konstant hog solvens-
kapitalkvot genom aret. Bolagets bedémning ar
att verksamheten star val rustad for framtida till-
vaxt och eventuella svangningar pa marknaden.

3.4 Per utgangen av rakenskapsaret uppgick
placeringsbara tillgangar till 845970 622 kr
(702 089 642 kr).

5.2 Det finns ingen Ovrig materiell information att
upplysa om som paverkar foretagets verksam-
het eller resultat.

Gar-Bo
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B. FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

1. Allméan information om foretagsstyrningssystemet

1.1 Gar-Bos foretagsstyrningssystem syftar till
att sakerstalla en val fungerande |6pande
forvaltning av verksamheten och en god han-
tering av risker och kapital genom maluppfyl-
lelse och effektivitet, samt en tillforlitlig fi-
nansiell rapportering och efterlevnad av la-
gar och regler.

1.2 Systemet bestar av flera nivaer:

e Styrelsen faststaller mal samt affars- och risk-
strategi, vilket dokumenteras i riktlinjer

e VD hanterar I6pande férvaltning, genom delege-
ring och dokumentation i form av instruktioner

STYRDOKUMENT BOLAGSSTAMMA
Ansvarar for I6pande férvaltning av verksamheten, delegerar ochger instruktioner

1.3

STYRELSE

A

Gar-Bo

den l6pande verksamheten anvands tre
forsvarslinjer, som syftar till att upptacka och
hantera risker:

o  Affarsverksamheten, med dgarskap for

risk och kontroll

o Compliance, riskhantering och aktua-
rie, som Overvakar och stottar affars-

verksamheten

o Internrevision, som granskar styrning,
kontroll och riskhantering

Nedan aterfinns en schematisk bild 6ver
Gar-Bo:s foretagsstyrningssystem inklusive

rapporteringsvagar.

Riktlinje <:|
Vad och vem Faststéller mél samt afférs- och riskstrategi

Instruktion <:| vo
Hur Ansvarar for I6pande forvaltning av verksamheten, delegerar ochger instruktioner

FOSTA FORSVARSLINJEN
Ager risk och kontroll

AFFARSVERKSAMHET

Ledningsgrupp

Rutin
Detaljerat <:|

Chefer och arbetsledare
Medarbetare

Funktion for
klagomals-hantering

Delegerar

Aterrapporterar

< foststdller

1.4 Under rapporteringsperioden har inga
vasentliga forandringar skett i foretagsstyr-
ningssystemet.

Personuppgifts-
ombud (Dataskydds-
ombud)

1.5

Internkontrollsystem

Riskhanteringssystem

ANDRA

TREDJE

_FORSVARSLINJEN FORSVARSLINJEN

Overvakar och stéttar Granskar styrning,
kontroll och
riskhantering

Compliance-
funktionen

CENTRALA FUNKTIONER

Riskhanterings- Internrevisions-
funktionen funktionen

Aktual
funktionen

—

NOISINFINYILXT

Foretagsstyrningssystemet omfattar overgri-

penade fdljande roller

och ansvar.

Bolagsstamman: Bolagsstamman &r det

T
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hogsta beslutande organet dar aktiedgaren Funktionen for regelefterlevnad: Funkt-
utOvar sin ratt att delta i bolagets beslutsfat- ionen ansvarar for att koordinera, folja upp
tande. Bolagsstamman beslutar bland annat och rapportera arbetet inom regelefterlevnad
om bolagsordningen och utser styrelseleda- till styrelse, VD och ledning i bolaget. Funkt-
moter ionen for regelefterlevnad stddjer styrelsen,
VD och verksamheten i dess arbete med att
Styrelsen: Styrelsen i bolaget har det yttersta félja externa och interna regelverk. Funkt-
ansvaret for bolaget och ar darfér ocksa ionen ar understalld VD och rapporterar till
ytterst ansvariga for verksamheten och dess VD och styrelsen.
interna styrning och kontroll. Styrelsen ansva-
rar for att sakerstalla en effektiv struktur och Aktuariefunktionen:  Aktuariefunktionen
organisation for den interna kontrollen. ansvarar for att bolaget kan berdkna och
vardera sina forsakringstekniska avsattningar
Verkstaéllande direktér: VD ansvarar for att och o6vriga aktuariella uppgifter. Funktionen
sakerstalla att verksamheten bedrivs enligt ar understalld VD och rapporterar till VD och
styrelsens faststallda riktlinjer. VD ar ocksa styrelsen skriftligen minst arsvis.
ansvarig for att riktlinjerna implementeras i
verksamheten vilket innebar att faststalla Funktionen fér internrevision: Bolagets
instruktioner for att identifiera, vardera, funktion for internrevision rapporterar direkt
hantera, kontrollera och rapportera risker till styrelsen och ger stdd i arbetet med att
inom varje riskkategori. VD ansvarar ocksa for utvardera foretagsstyrningen och den interna
att sakerstalla att verksamheten bedrivs med kontrollen.
tillrackliga resurser foér att leva upp till
Riktlinjen for riskhantering. 1.7 Styrelsen har faststallt Riktlinje for Ersattning
till anstallda inklusive en Riskanalys &ver
Verksamheten: Alla risker dgs och hanteras i Ersattning till anstallda. Alla anstéllda, foru-
den forsta forsvarslinjen, verksamheten. Alla tom CFO och centrala funktioner (for det fall
anstallda ar ansvariga for att bidra till att sadan ar anstalld), har méjlighet att erhalla en
hantera risker som ligger inom deras arbets- rorlig ersattning ("vinstdelning”) baserat pa
uppgifter och for att folja riktlinjen for koncernens rorelseresultat fore kapital-
riskhantering och andra interna och externa avkastning. Inga individuella kriterier,
regler for att bidra till en effektiv riskhantering forutom att den anstallde inte misskott sig,
i bolaget. ligger till grund for vinstdelningssystemet.
Vinstdelningen fordelas mellan de anstallda
1.6 Det centrala funktionerna utgors av: pro rata i forhallande till grundlon.
Funktionen for riskhantering: Riskhante- 1.8 CFO, vilken ocksa ar styrelsesuppleant, deltar
ringsfunktionen utgor ett stéd for styrelsen, inte i vinstdelningssystemet och har inte hel-
VD, ledning och andra anstdllda for att i ler méjlighet till ndgon annan typ av rorlig er-
verksamheten uppratthalla ett effektivt risk- sattning.
hanteringssystem.
1.9 Ingen styrelseledamot erhaller fast eller rorlig
Riskhanteringsfunktionen har ocksd till ersattning fran bolaget och ar inte heller fore-
uppgift att identifiera, vardera, dvervaka, och mal for pensionsavsattningar eller pensions-
rapportera risker samt beroenden mellan utbetalningar.
risker inom verksamheten.
1.10 Reglering av 2019 ars avgivna koncernbidrag

Funktionen for riskhantering rapporterar till
VD och styrelsen.

pa 4 497 000 kr har skett under aret. Bolaget
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har stallt utlan till andra féretag inom koncer-
nen.

Foretaget bedomer att foretagsstyrnings-
systemet ar lampligt och relevant med tanke
pa arten, omfattningen och komplexiteten av

2. Lamplighetskrav

2.1

2.2

2.3

Styrelsen har faststallt Riktlinje for styrelsens
lamplighet. Riktlinjen
beskriver vilken typ av kompetens som ledamé-
terna ska besitta individuellt likval som kollektivt
i styrelsen. | syfte att foéretaget ska ledas och
Overvakas pa ett professionellt satt tar kvalifikat-
ionsprévningen hansyn till respektive styrelsele-
damots arbetsuppgifter. Detta gors for att saker-
stalla att kvalifikationer, kunskaper och rele-
vanta erfarenheter ar tillrackligt diversifierade
saval individuellt som for styrelsen som helhet.
Styrelsen genomfor
arligen workshops samt sjalvutvarderingar som
ligger till grund for lamplighetsbeddmning samt
s resulterarien utbildningsplan for styrelsens le-
damoter.

De personer som ar foremal for en [amplighets-
provning forvantas ha gott anseende och integri-
tet.

I. I korthet gdr lamplighetsprévningsprocessen
till enligt nedan.

1) Ny styrelsemedlem, VD eller ledande befatt-
ningshavare foreslas.

3. Riskhanteringssystem

3.1

Riskhantering inom Gar-Bo ska genomgdende
praglas av en hog riskmedvetenhet, sund risk-
kultur och vara forenlig med Bolagets 6vergri-
pande varderingar. Det innebar att riskhante-
ringen ska ta i beaktning och 6verensstamma
med Gar-Bos vision, affarsidé och varderingar.
Styrelsen har faststallt Riktlinje for riskhantering
som syftar till att skapa ett ramverk och forut-
sattningar for bolaget och verksamheten att
kontinuerligt utvardera, bedéma och hantera
alla risker som bolaget exponeras mot.

de inneboende riskerna i foretagets verksam-
het. Styrelsen stravar kontinuerligt efter att
forfina och forbattra foretagsstyrningssyste-
met. For att uppnd detta anvander man
de rapporter och synpunkter som bolagets
kontrollinstanser lamnar inklusive rapporter
fran externrevisionen.

2) Kandidatens anseende beddms (via inham-
tande av uppgifter ur Belastningsregistret,
Skatteverket, kreditupplysning och lik-
nande)

3) Kandidatens erfarenhet och sakkunskap
beddéms (bedémning av tidigare arbetslivs-
erfarenhet, avlagda examina, arbetslivsin-
tyg, tester via rekryteringskonsulter etc.)

4) Kandidatens  sjalvstandighet  beddms
(beddmning av tidigare befattningar, per-
sonliga eller yrkesmassiga relationer med
andra  anstallda/styrelseledamoter/agare

etc.)

5) Kandidaten bedéms 6vergripande (bedém-
ning av eventuella intressekonflikter, mojlig-
het att nedlagga tillracklig tid etc.)

6) Beddmningsansvarig dokumenterar ovan-
staende process skriftligt.

7) Behorigt organ utser kandidaten

8) Eventuell ledningsprovning hos Finansin-
spektionen.

Bolagets 6vergripande mal med riskhantering
ar att sakerstalla:

e Att Gar-Bo:s riskkultur kannetecknas som
sund och val etablerad

e Attrisker som direkt eller indirekt paverkar
resultatrakningen och balansrékningen
identifieras, utvarderas, hanteras, o6verva-
kas och rapporteras

e Att riskbuffertar ar adekvata for identifie-
rade risker

Gar-Bo
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e Att kunder och andra intressenter har ett e Rapportering av risker till VD och styrelse.
hogt fortroende for Gar-Bo

e Attriskhanteringen bidrar till en effektiv och Som stdd Overvakar och bistar de centrala funkt-
stabil verksamhet ionerna verksamhetens arbete kring riskhante-

e Att faststdllda risknivder bidrar till en ring.  Riskhanteringsfunktionen = genomfor
tillracklig langsiktig avkastning kontroller och granskningar av att verksam-

heten foljer faststallda riktlinjer kring intern
3.2 Riskaptit och risktoleranser: Gar-Bos: ramverk kontroll, datakvalitet, risktoleranser och limiter
for riskaptit definierar granserna for vilken risk for risker. Compliancefunktionen sakerstaller att

Bolaget ar villig att acceptera i strdvan efter att kraven pa regelefterlevnaden uppfylls.

nd de strategiska malen. Styrelsen definiera .

B} s Gg B <k t'tt)l:/)°d . 3.4 Egen risk och solvensanalys: Styrelsen har
ranser for Gar-Bo:s riskaptit, bade pa aggrege- A, .
& . ,_ ) p. p‘ gg & faststallt Riktlinje for den egna risk- och solvens-
rad niva och for respektive riskkategori. Risktole- R - e .
o o ) i beddmningen. Styrelsen ar ansvarig for att; tillse
rans och limiter definieras inom respektive . )
) ) . i . att bolaget har en process for den egna risk- och
riskkategori. Bolagets dvergripande risktolerans N )

B B . solvensbeddmningen, se till att bolaget har en

ar uttryckts som en lagsta niva foér solvens- . . .

] god kapitalhantering och riskmedvetenhet,

kapitalkvoten. . o . .

minst arligen godkanna den egna risk- och
. . o . solvensbeddmningen jamte dess slutsatser och

Utover styrelsens granser for riskexponering har .

. e . B . rekommendationer. Styrelsen har delegerat det

aven VD mojlighet att satta granser for riskta- ) . . . e

de i q trel - exekutiva ansvaret till verkstallande direktor for
ande inom de av styrelsen faststallda

& B y att tillse att ORSA-arbetet genomfors i enlighet

granserna. , oo « Lo

med faststallda riktlinjer. Verkstéllande direktor
. . presenterar en rekommendation till styrelsen
3.3 Riskhanteringsprocessen: - ) i
. ) ) . vad galler den egna risk- och solvensbeddm-
Styrelsens mal med riskhanteringsprocessen ar: .
ningen.

e Att VD och styrelsen har en god forstaelse
for risker och behov av prioritering. 3.5 Styrelsen granskar och godkanner den egna risk-

e Att synliggbra riskerna i fraga om styrning och solvensbed®mningen arligen. Vid materiella
och kontroll. handelser eller verksamhetsférandringar ska en

e Att riskerna foljs upp regelbundet av risk- ORSA-process ocksa genomforas.
agarna.

e Attskapa en stabil grund for riskhanterings- 3.6 Verkstallande direktor leder en arbetsgrupp for
processen sa att verksamheten och centrala den egna risk- och solvensbedémningen som
funktionen kan identifiera och utvardera bestar av; finanschefen (ansvarig for att
sina egna risker. samordna och producera ORSA-rapporten), risk-

e Attiovrigt synliggdra riskerna. hanteringsfunktionen (ansvarig for att tillsam-

. . . . mans med finanschef samordna och producera

Riskhanteringsprocess omfattar évergripande ] ) -

. ORSA-rapporten och framfor allt identifiera och
foljande steg. ) ] . )
kategorisera risker), ledningsgruppen i bolaget

e Identifiering av risker (definiera riskkategorier och genomféra riskbe-

e Matning och bedémning av identifierad domningar samt analysera finansiell stallning
risk och kapitalstrategi).

e Utseriskagare

e Registrering av risken 3.7 Nedan askadliggors schematiskt processen for

e Hantering av risken eller faststallande av
handlingsplan

den egna risk- och solvensbedémningen.

ATA
Gar-Bo
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3.8

h 4

Gar-Bo

1. Styrelsen faststller strategisk

inriktning och finansiella mal |-

2. Styrelsen faststiller riskaptit
och risktolerans

_’

3. Ledningsgruppen arbetar fram
en affarsplan och finansiell
prognos

_’
afféarsplan

4. ORS A-gruppen identifierar
och kvantifierarrisker baserat pa

\ 2

5. O RSA-gruppen analyserar om

6. O RS A-gruppen genomfor

7. ORS A-gruppen analyserar om

8. Verkstillande direktor

och forutséttningar i steg 3-7

eller kapitalkrav reduceras

tillgangligt kapital drtillracklig for [ stresstester och berdknarnegativa || kapitalbas tillricklig forattmota ||  presenterar utkast pa ORSA-
att tdcka kvantifierade risker scenario kapitalkrav i stressade scenario rapport for styrelsen
|
v
9. Styrelsen granskar och 10. Styrelsen beslutar vid behov 11. Styrelsen faststiller rapport 12. Rapport skickas till
eventuellt ifragasitterantaganden || hur kapitalbas behover starkas |9 over den egnarisk- och Ba Finansinspektionen

solvensbeddmningen

Bolaget anvander inte ndgon intern modell for
berakning av Solvenskapitalkrav utan berak-
ningar sker utifran Standardformeln.

4. Internkontrollsystem

4.1

4.2

4.3

Internkontrollsystemet syftar till att sakerstalla
att verksamheten ar andamalsenlig och effektiv,
att den finansiella och icke-finansiella rapporte-
ringen ar tillforlitlig samt efterlevnad av tillamp-
liga lagar och regler.
Gar-Bos internkontrollsystem syftar aven till att
sakerstalla andamalsenlighet och effektivitet i
den dagliga verksamheten genom att ta bolagets
strategiska mal i beaktande. Ett effektivt intern-
kontrollsystem ger Gar-Bo:s styrelse och VD en
rimlig forsakran om att bolaget uppnar sina mal.
Styrelsen har faststallt ett ramverk for styrning,
riskhantering och intern kontroll. Det interna re-
gelverket bestar av en hierarki av olika
styrdokument; 1) riktlinjer, 2) instruktioner, och
3) rutiner och processer. Riktlinjer anger 6vergri-
pande hur verksamheten ska styras och féljas
upp.

Riktlinjer faststalls av styrelsen. Instruktioner
faststalls av verkstallande direktér och angerien
nagot mer detaljerad utstrackning styrning,
uppfoéljning och kontroll av vissa omraden &n
riktlinjer. respektive
omradesansvarig och ar vanligtvis an mer
detaljerade till

Rutiner faststalls av

sin natur an instruktioner.

Verksamheten ar
ansvarig for att vardera, félja upp och kontrol-
lera risker bolaget stalls infor. Aktuarie-
funktionen ingar i den andra férsvarslinjen och

4.4

4.5

4.6

ar bland annat ansvarig for att sakerstalla
korrektheten i forsakringstekniska avsattningar.

De ovriga funktionerna i den andra férsvars
linjen, bestaende av funktionerna for regelefter-
levnad och riskhantering, dvervakar bolagets f6-
retagsstyrningssystem, inklusive riskhanterings-
systemet och intern kontroll.

Den tredje forsvarslinjen, funktionen for intern-
revision, kontrollerar att den forsta och andra
forsvarslinjen utfor sina arbetsuppgifter pa ett
korrekt satt och i enlighet med gallande externa
och interna regler.

Styrelsen har faststallt Riktlinje for funktionen
for regelefterlevnad. En riskbaserad compliance-
plan tas arligen fram och antas av verkstallande
direktor. Styrelsen informeras om den arliga
complianceplanen. Funktionen deltar inte i be-
slutsfattande, ansvara for eller delta i utférandet
av tjanster i verksamheten. Funktionen ar radgi-
vande till bolagets styrelse i fraga om efterlevna-
den regelverk

tillstandspliktiga  verksamheten.
utgor ocksa ett stod till verkstallande direktor,
ledningen och Ovriga anstallda for att bedriva
verksamheten med god intern styrning och
kontroll. Funktionen féljer |6pande upp och
kontrollerar  regelefterlevnaden  avseende
férsakringsverksamheten. Funktionen ar direkt

av externa inom den

Funktionen
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4.7

understalld verkstallande direktdr och har de
befogenheter, resurser och sakkunskaper som
kravs for att utféra uppdraget pa ett fullgott satt.

Funktionen for regelefterlevnad arbetar efter
en:

1) Identifiera och bedéma risker for bristande
regelefterlevnad

2) Lopande informera om risker som kan upp-
komma till foljd av bristande regelefterlevnad

3) Ge verksamheten stod och rad i fragor som
ror den tillstandspliktiga verksamheten

4) Folja upp regelefterlevnaden inom den
tillstandspliktiga verksamheten och utvardera
de atgarder som vidtagits for att avhjalpa even-
tuella brister i bolagets regelefterlevnad

5. Internrevisionsfunktion

5.1

5.2

Styrelsen har faststallt Riktlinje for funktionen
for internrevision. Funktionen for internrevision
ar direkt understalld styrelsen och rapporterar
direkt till denna. Internrevisionsfunktionen ar
oberoende till verksamheten och deltar aldrig i
affarsbeslut eller verkstéllandet av dessa. Funkt-
ionen ska vidare agera pa ett oberoende och
opartiskt satt och i sitt arbete undvika intresse-
konflikter. Funktionen ska i sitt granskande upp-
drag bidra till att bolaget uppnar de av styrelsen
faststallda malen och riktlinjerna for verksam-
heten. | sitt
systematiskt och strukturerat vardera och fore-
sla forbattringar mot basis av granskningsresul-

arbete ska funktionen

tat. Funktionen arbetar efter en av styrelsen ar-
ligt faststalld granskningsplan.

Vidare arbetar funktionen ocksa aktivt med att:

5.2.1 Granska och utvardera bolagets
funktioner for regelefterlevnad och riskhan-
tering

5.2.2
ning och inriktning dverensstammer med
styrelsens antagna riktlinjer

Félja upp verksamhetens omfatt-

6. Aktuariefunktion

4.8

53

5.4

5) Bitrada vid utformning av interna regler

6) Lopande se till att styrelse och verkstallande
direktor samt berorda anstallda far information
om nya eller andrade regler och, vid behov
utbilda styrelse, verkstallande direktor och
anstallda i foretaget inom identifierade risk-
omraden och i nya regelverk som paverkar fore-
tagets verksamhet

7) Verka for att intressekonflikter mellan

bolagets intressenter hanteras adekvat

8) Arligen ta fram en riskbedémning som ska
ligga till grund fér bolagets Complianceplan.

Funktionen rapporterar till verkstallande direk-
tor och styrelsen skriftligen kvartalsvis.

523 Granska och utvardera foretagets
interna riktlinjer, instruktioner, rutiner och
processer

5.2.4 Kontrollera efterlevnaden av de

beslut som tas av styrelse och ledning

5.2.5 Utfarda rekommendationer utifran
iakttagna brister

5.2.6 Folja upp tidigare iakttagna brister
och rekommendationer som funktionen
rapporterat.

Funktionen ska ha regelbundet informations-
utbyte med 6vriga kontrollfunktioner:
kontroll, regelefterlevnad, aktuariefunktionen
samt med externrevision for att skapa ett
effektivt samarbete och undvika dubbelarbete.

risk-

Funktionen rapporterar till styrelsen skriftligen
minst arsvis kompletterat med muntlig presen-
tation.

Gar-Bo
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6.1

6.2

Styrelsen har faststallt Riktlinje for aktuarie-
funktionen. Aktuariefunktionen ar direkt under-
stalld verkstallande direktor.
Aktuariefunktionen ar, bland annat, ansvarig for
att:

1) Koordinera berdkningar av forsakrings-
tekniska avsattningar samt bedéma lamplig-
heten i de metoder och antaganden som
anvands.

2) Beddma osdkerhet i skattningar av forsak-
ringstekniska avsattningar

3) Sakerstalla att de mest lampliga approximat-
ionerna berakning av
skattningar anvands samt att jamfora utfall av
skattningar mot faktisk utveckling

avseende basta

7. Uppdragsavtal

7.1

7.2

Styrelsen har faststallt Riktlinje for utlagd
verksamhet. Innan bolaget planerar att lagga ut
verksamhet eller funktioner av vasentlig
sakerstalla att;

betydelse ska styrelsen

1) att kvaliteten i bolagets féretagsstyrnings-
system inte férsamras vasentligt,

2) att den operativa risken i bolaget inte dkar
vasentligt,

3) att Finansinspektionens mojlighet att utéva
tillsyn inte férsamras, och

4) att forsakringstagarnas mojlighet till tillfreds-
stallande och fortldpande service kan uppratt-
hallas.

Om bolaget uppdrar at ndgon annan att utféra
operativ verksamhet eller funktioner av vasent-
lig betydelse at bolaget utses en person pa bola-
getsom ansvarar for den utlagda verksamheten.
Den ansvariga personen ska inneha
kompetens och erfarenhet om den verksamhet
eller funktion som ska laggas ut for att kunna

6.3

7.3

4) Bedoma om de IT-system som anvands vid
berakning av forsakringstekniska avsattningar
utgor ett tillrackligt stod for de aktuariella och
statistiska procedurerna

5) Yttra slutsatser huruvida de premier som
intjanas ar tillrackliga att tacka framtida ford-
ringar samt att bolaget tecknar ett adekvat risk-
urval

6) Analysera lampligheten i de aterforsakrings-
I6sningar som tecknas.

Funktionen rapporterar till styrelsen skriftligen
minst arsvis kompletterat med muntlig presen-
tation.

avgdra om uppdragstagaren utfor sitt uppdrag
pa ett korrekt satt. Den ansvariga personen ska
genomgd och klara lamplighetsbedémningen i
Riktlinje for lamplighetsbedémning av ledande
befattningshavare for att fa utses till ansvarig
person. Detta gor att bolaget effektivt kan
6vervaka och hantera riskerna som ar férenade
med den utlagda verksamheten.
Verkstallande direktor eller person som denne
utser i sitt stalle ansvarar for att det alltid finns
en uppdaterad forteckning dver verksamhet och
funktioner som lagts ut pd extern uppdrags-
tagare. Denna forteckning ska innehalla inform-
ation om vem pa bolaget som ar ansvarig for den
utlagda verksamheten och vem som ansvarar
for uppdragsavtalet hos uppdragstagaren om
denne utfér arbete vid central funktion.
Nedan

bolagets vasentligt utlagda verksamhet. Samar-

aterfinns aktuell forteckning Over
betspartnerna ar etablerade i Sverige och de
nordiska landerna med likartad lagstiftning som

Sverige.
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Gar-Bo Fors akring AB
Forteckning 6ver utlagd verks amhet
Uppraéttad: 2021-03-16
Nyckelfunktion Bes tallarans varig Uppdrags tagaren

Namn Titel Firma Org. Nr

Regelefterlevnad Lennarth Astrand ~ Styrelseledanot zeb Consulting AB 556543-4056
Riskhanterings funktion Linnea Moberg Verkstallande direktdr, Gar-Bo Forsakring AB Periculo AB 556835-4160
Aktuarie Sten Dunér Styrelseledamot Alpha Consulting A/S 28884230
Internrevision Tobias Wikstrom  Styrelseledanot Lisch & Co Revision AB 556617-4131
IT Drift Daniel Hamilton Ekonorrichef DGC Access AB 556575-3042
IT Utveckling Linnea Moberg Verkstallande direktdr, Gar-Bo Forsakring AB  Systematiq Applikationstuveckling Sverige AB 556779-7096
Klagomélsansvarig Lennarth Astrand ~ Styrelseledarot Gar-Bo Besiktning AB 556408-9695
Utfardande av forsakrings dokumentation,
mottagande av premier och skadereglering  Erik Landén CFO RiskPoint Holding A/S (30828208)
Utfardande av forsakrings dokumentation,
nottagande av premier och skadereglering  Erik Landén CFO Byggmesterforsikring AS 985 707 383

8. Ovrig information

9.1

C.

Gar-Bo:s foretagsstyrningssystem bedéms som
val fungerande med hansyn tagen till karakta-
ren, om-fattningen och komplexiteten av de ris-
ker som ingar i Gar-Bo:s affarsverksamhet.

RISKPROFIL

1. Teckningsrisk

1.1

1.2

Teckningsrisk ar risk knuten till bedrivandet av
kommande ars forsakringsforsaljning, samt gal-
lande forsakringsavtal som annu har framtida
risk knuten till sig. Reservsattningsrisk ar risk
knuten till intraffade handelser, det vill saga
kostnader som avser handelser som skett i det

forflutna. Till detta knyts risken for att avsatt-
ningen for oreglerade skador, kdnda saval som
hittills okanda, inte racker for att reglera intraf-
fade skador. Bolaget forsakrar risker inom
nedanstaende huvudomraden.

Gar-Bo

Fors ékrings produkt Bransch Foérs dkringsklas s Geografi
Nybyggnadsforsakring Byggbranschen Brand och annan skada pa egendom Sverige, Danmark
Dolda-fel forsakring Byggbranschen Brand och annan skada p& egendom Sverige
Fardigstallande- /fullgérandefors ak Byggbranschen Kredit och borgen Sverige, Norge
Forskottsgarantiforsakring Byggbranschen Kredit och borgen Sverige
Insatsgarantifors akring Byggbranschen Kredit och borgen Sverige

All-risk entreprenad Byggbranschen Brand och annan skada pa egendom Sverige, Danmark, Norge
Projektfors akring Byggbranschen Brand och annan skada pa egendom Sverige, Danmark, Norge
Fastighetsfors akring Byggbranschen Brand och annan skada p& egendom Sverige

Allmént ansvar Byggbranschen Ansvar Sverige
Resegarantiforsakring Resebranschen Kredit och borgen Sverige, Danmark, Norge
Aterstallandegarantifors akring Vindkraft Kredit och borgen Sverige

Bolaget ©vervakar noggrant och kontinuerligt

forsakringsrisker och stora
Bolaget ar framst exponerat mot teckningsrisk
(otillracklig underwriting, riskurval och premie-
sattning) samt reservrisk (felaktig reservsattning

och negativ skadeutveckling).

exponeringar.

1.3 Styrelsen har

faststallt

Forsakringstekniska

riktlinjer. Dessa anger, bland annat, vilka forsak-

ringsprodukter som far tecknas och om de ska

aterforsakras.

1.4

For att hantera teckningsrisken finns instrukt-

ioner och rutiner som stipulerar; vilka risker som

far tecknas,

premiesattning,

limiter,
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kumuluslimiter, mandat- och attestnivaer, byggbranschen vad galler insolvensrisk (kredit
informations- och underlagsbehov per risk. Per och borgen) tecknas aterforsakringsskydd per
produkt foljs ocksd bland annat; premiesatt- principal och forsakringsar. Bolaget har ocksa en
ningen, skadeutvecklingen, exponering per materiell riskkoncentration vad galler byggnads-
principal, skade- och totalkostnadsprocent upp tekniker och utférande vid uppférande av
pa manads- eller ad-hoc basis. bostader. For att mitigera risken foér systema-
tiska byggfel tecknas aterforsakringsskydd per

1.5 For att hantera reservsattningsrisken finns forsakringsar. Ett aktivt arbete bedrivs ocksa
instruktioner och rutiner som stipulerar; hur en inom skadeférebyggande arbete via att bolaget
skadeanmalning ska emottas och dokumente- har inrattat ett Tekniskt Rad bestdende av bygg-
ras, hur schablonreserver satts. Nar en risk nadstekniska experter fran branschen och
tecknas satts premien av i sin helhet till premie- akademin i syfte att identifiera framtida risker.
reserven vartefter risken tjanas in pro rata
temporis over forsakringens livslangd. | tillagg 1.11Bolaget ar inte exponerat for uppsagningsrisk.
reserveras ocksa konservativt till IBNR (intraf-
fade men annu ej reservsatta skador) och IBNeR 1.12 Forsakringsrisken foljs upp manadsvis genom
(intraffade men inte tillrackligt reservsatta kanslighetsanalyser pa forvantad framtida for-
skador) reserv. Per produkt foljs ocksa bland saljning, aktiemarknadens utveckling och risken
annat; skadeanmalningstakt och frekvens, for en skadeutveckling utéver den som ingar i
skade- och totalkostnadsprocent, stora skador Bolagets affarsplan.
upp pa manads- eller ad-hoc basis av verksam- e  Forsaljning stressas genom en o6kning av
heten. forvantad framtida forsaljning med 30%, da

en hogre tillvaxttakt 6kar solvenskapitalkra-

1.6 For att reducera sin risk tecknar bolaget ater- vet.
forsakringsskydd for alla produkttyper och e  Marknadsrisken stressas genom en simule-
affarsgrenar. ring av ett fall pd aktiemarknaderna om 30%

per bokslutstidpunkten.

1.7 FOr att reducera risker inom affarsgren Kredit e Risken for ett hogre skadeutfall testas ge-
och borgen tecknar bolaget icke-proportionell nom en simulering av ett skadeutfall dar de
aterforsakring (excess of loss) samt fakultativ estimerade hogsta totalskadenivaerna for
proportionell aterforsakring. ett produkturval antas utfalla per boksluts-

dagen, motsvarande en skadekostnad uto-

1.8 FoOr att reducera risker inom affarsgren Brand ver den faktiska pa 49 MSEK for egen rak-
och annan skada pa fastighet tecknar bolaget ning.
icke-proportionell aterférsakring ("Excess of
loss”). Solvens-

Scenario Kapitalbas  kapitalkrav.  SCR-kvot
Basscenario 418798 238468 176%
1.9 For att reducera risker inom affarsgren Ansvar A Forsaljnings Skning (+30%) 417226 246443 169%
. ) N B Aktiekursfall (-30%) 366493 226894 162%
tecknar bolaget icke-proportionell aterforsak- C  Storskada (-49 NGEK) 380284 238468 159%
ring ("Excess of l0ss”). A+B+C Kombination 326407 235085 139%
A+C  Korrbination 378712 246443 154%
A+B  Kombination 364921 235085 155%
1.10Bolaget har en riskkoncentration gentemot
byggbranschen. For att mitigera risken mot
2. Marknadsrisk
2.1 Marknadsriskerna fordelar sig per riskkategori

Bolaget &r utsatt foér marknadsrisk via

fluktuationer i priser pa aktier och obligationer
inom kapitalférvaltningsverksamheten.

enligt foljande:
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Marknadsris k (SEK) 2020 2019 Forandring (%)

Aktierisk 85422037 47 963707 78% 2.8
Ranterisk 2780498 7999532 (65%)
Spreadrisk 29112118 33613338 (13%)
Fastighetsrisk 0 0 n/a
Valutarisk 3990293 4154086 (4%)
Koncentrationsrisk 17 423 537 8710678 100%
Diversifiering -27 211 857 -23752 820 15%
Marknadsrisk 111516 625 78 688 521 42%
Aktierisken har 6kat under aret som en konse-

kvens av en okad allokering av tillgdngar till

aktier, samt av en stark vardeutveckling i
aktieportfoljen.

Ranterisken har minskat under aret, vilket beror

pd en minskad exponering av rantebarande
nettotillgdngar. Detta beror pa att de forsak-
ringstekniska avsattningarna okat i takt med
verksamhetens tillvaxt, medan de rantebarande 2.9

tillgdngarna inte o©kat i samma takt, vilket
minskat nettotillgangarna.

Spreadrisken har minskat nagot, framst drivet av
samma effekt som ranterisken.

Bolaget har inga fastighetstillgangar, varpa
ingen Fastighetsrisk finns i verksamheten.

Valutarisken har minskat nagot, vilket framst for-
klaras av en forbattrad valutamatchning i
investeringsprocessen.

Koncentrationsrisken har okat, vilket framst
beror pa vardetillvaxten i Bolagets aktieportfolj.
Ett fatal innehav har trots I6pande justeringar av
positionsstorlek vuxit till att utgora relativt stora
delar av portfoljen, vilket medfért en 6kad
koncentrationsrisk.

3. Kreditrisk

3.1

3.2

Bolaget ar utsatt for kreditrisk via konkurs eller
insolvens hos motparter (banker och aterforsak-
ringsbolag).

Bolaget foljer noga officiella kreditbetyg for
banker och aterforsakringsbolag vilka man
anvander. Styrelsen har faststallt Riktlinje for

Styrelsen har faststallt Placeringsriktlinjer. Syftet
med placeringsriktlinjerna ar att ange hur
forvaltningen av placeringstillgangarna ska ske
med malsattning att skapa forutsattningar for
en trygg och bra avkastning. Tillgangarna forval-
tas pa ett aktsamt satt med hansyn till Gar-Bo:s
forsakringsataganden samt solvens- och minimi-
kapitalkrav (SCR och MCR). Tryggandet av ata-
gandet uppnas genom god avkastning samtidigt
som god riskspridning uppratthalls och lamplig
matchning sker gentemot atagandena. Place-
ringsriktlinjerna anger allokeringslimiter per till-
gangsslag. Beslut om avsteg fran placeringslimi-
ter och investering i illikvida tillgdngsslag fattas
av styrelsen.

Bolagets placeringspolicy ar att forsakringsata-
ganden i lokal valuta ska matchas av placerings-
tillgdngar i lokal valuta for att minimera o6nskad
valutarisk. Placeringsriktlinjerna medger upp till
10% ohedgad exponering i annan valuta an
svenska kronor.

2.10Koncentrationsrisken per motpart och per en-

skilt finansiellt instrument féljs upp l6pande.
Den storsta enskilda exponeringen mot ett
enskilt instrument ar 5,3% av placeringstill-
gangar (bortsett fran likvida medel placerade pa
bankkonto).

2.11 Marknadsrisken f6ljs upp och rapporteras till

33

verkstallande direktor till

styrelsen kvartalsvis.

manatligen och

aterforsakring vilken anger att lagsta tillatna
kreditrating for aterforsakringsforetag ar A- hos
Standard & Poor’s.

Per 2020 och 2019 tecknades aterforsakrings-
premier hos aterforsakrare enligt foljande
férdelning.

Gar-Bo
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Standard & Poor's rating 2020 2019
AA- 79% 80%
A+ 12% 7%
A 2% 8%
A- 8% 5%
Summa 100% 100%

I den arliga risk- och solvensbedémningen gors
en grundlaggande analys av risken for fallisse-
mang for respektive inom framfor allt tillgangs-
klassen foretagsobligationer.

4. Likviditetsrisk

4.1

Med likviditetsrisk avses risken for forluster for
att bolaget inte kan avyttra tillgdngar med ett
optimalt tidsperspektiv i kapitalférvaltningen.
Gar-Bo:s policy ar att ha en betryggande andel
likvida medel for att kunna infria kortfristiga
forsakringsataganden. Gar-Bos policy ar vidare
att i huvudsak investera i likvida rantebarande
instrument som handlas pa en reglerad mark-
nad. Gar-Bo:s policy ar att vid varje tidpunkt
minst forfoga Over en miniminiva av likvida
medel som tacker kommande tva manaders
prognostiserade skadeutbetalningar och drifts-
kostnader. Likvida medel definieras som medel
pa bankkonto samt statsskuldvéxlar, statsobli-
gationer och kommunobligationer som kan
omsattas till likvida medel inom 30 dagar.

5. Operativ risk

5.1

5.2

Operativ risk avser risken for att bolaget
fororsakas ovantade, direkta eller indirekta,
ekonomiska eller fortroendemassiga forluster
som foljd av interna fel eller brister i rutiner,
intern kontroll, system, teknisk utrustning,
manskliga fel, oegentligheter eller som f6ljd av
yttre handelser. Bolaget har kategoriserat
operativa risker i sju huvudkategorier vilka ar;
internt bedrageri, externt bedrageri, hot mot
fysiska tillgdngar, brister mot kunder och affars-
praxis, medarbetare och arbetsplats, system och
infrastruktur, samt processer.

For att hantera operativa risker har bolaget
implementerat en rad metoder och processer.
Framst innefattar dessa sjalvutvarderingar med

3.5

4.2

4.3

4.4

53

Bolaget overvakar noggrant och kontinuerligt
kreditrisken och rapportering sker till verkstal-

lande direktér manatligen och styrelsen
kvartalsvis.
Forvantad vinst som ingar i framtida premier ar

inte medraknat och inte applicerbart fér bolaget.

Bolaget har som policy att durationen pa rénte-
barande placeringstillgdngar ska vara lika med
eller kortare an durationen pa forsakringstek-
niska avsattningar.

Bolaget overvakar noggrant och kontinuerligt

likviditetsrisken och rapportering sker till
verkstallande direktor manatligen och styrelsen

kvartalsvis.

olika befattningshavare fran olika funktioner av
bolaget som genomfors minst arsvis. Bolaget
har ocksd en process for att hantera storre
forandringar tydliga beslutsmandat.
Incidentrapportering ar ocksa ett viktigt verktyg

med

dar alla anstallda har i uppdrag att registrera,
rapportera och loggfora incidenter. Till sist finns
ocksa kontinuitetsplanering i form av bered-
skaps- och aterstallningsplan fér nyckelproces-
ser.

Via sjalvutvarderingen identifierar bolaget
operativa risker samt sannolikhetsbeddmer och
dessa. ocksd till

kvantifierar Hansyn tas

riskmitigerande atgarder och kontroller.



6. Ovriga materiella risker

6.1

6.2

Affarsrisker ar risken for forluster till foljd av
affarsstrategier och affarsbeslut som visar sig
vara missriktade, konkurrenters atgarder,
omvarldsférandringar och minskat fortroende
for bolagets varumarke liksom en ovantad
nedgang i intakter vid volymminskningar. Affars-
riskerna identifieras och utvarderas arligen
genom en riskworkshopen med ledningen.

Bolaget ar exponerat for affarsrisker genom
exempelvis lansering av nya produkter och
férandrad konkurrenssituation.

7. Ovrig information

7.1

6.3

6.4

Hantering av affarsrisker sker I6pande med
uppfoljning av affarsmal, strategier och identifi-
erade risker redovisas till styrelsen minst

kvartalsvis.

Inga materiella koncentrationer av affarsrisker
beddms finnas. Den storsta kunden star for ca
9% av premieinkomsten under 2020, medan den
nast stérsta utgdr mindre an 5%.

Det finns ingen 6vrig materiell information att upplysa om rérande bolagets riskprofil.

D. VARDERING FOR SOLVENSANDAMAL

1. Tillgangar

1.1

Se nedanstaende tabell for tillgdngsklasser per
2020-12-31 samt skillnaden i varde for dessa vad
avser Solvens 2-balansrékningen jamfért med

balansrakning enligt arsredovisning baserat pa
IFRS.

Forklaring
Balansrikning per materiellt tillgidngsslag Enligt IFRS| O mklassificering Omyvirdering| Virde Solvens 2 virderingsskillnad|
Placeringstillgingar
Aktier och andelar i intresseforetag och
gemensamt styrda bolag 1196 770 -1 196 770 0 Sel.1.1
Aktier och andelar 220 621 982 220 621 982 0 Se1.1.2
- varav noterade aktier 220 621982 220 621 982 Sel.1.3
- varav onoterade aktier 1196 770 1196 770 Sel.1.4
- varav investeringsfonder 0 0 Se 1.1.5
Réntebirande instrument 476 327 684 -476 327 684 0 Se1.1.6
- varav stats-’kommunobligationer 73 885 587 73 885 587 Se 1.1.7
- varav foretagsobligationer 404 522 204 404 522 204 Sel.1.8
Lénefordringar 24182 700 2134718 26 317 418 Se 1.1.9
Forutbetalda anskaffningskostnader 82 829 181 -82 829 181 0 Se 1.1.10
Aterforsikrares andel av FT A 79 787 530 896 623 80 684 154 Se 1.1.11
Ovriga tillgangar 78 382 639 4214825 74 167 814 Se1.1.12
Likvida medel 122 624 354 122 624 354 Se 1.1.13
Summa tillgdngar 1 085 952 840 0 -81 932 558 1004 020 283
1.1.1  Aktier och andelar i intresseféretag och
gemensamt styrda bolag sarredovisas fran 1.1.3  Noterade aktier omklassificeras och specifice-
Aktier och andelar i Arsredovisningen da ras som en egen tillgangsklass i Solvens 2-
betydande inflytande foreligger. Vardering balansrakningen. Aktierna ar noterade pa
sker till kapitalandelsmetoden. aktiebors i Sverige och vardering sker till verk-
ligt varde baserat pa aktiernas respektive
1.1.2  Aktier och andelar redovisas i Arsredovis- stangningskurs 2020-12-31. Ingen varderings-

ningen som en grupp. Vardering sker till verk-
ligt varde.

skillnad mellan IFRS och Solvens 2-balansrak-
ningen.
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skillnad fran IFRS (se ocksd omklassificering
1.1.4 Onoterade aktier omklassificeras och specifi- fran 1.1.12).
ceras som en egen tillgdngsklass i Solvens 2-
balansrékningen. Vardering av onoterade 1.1.9  Lanefordringar varderas till upplupet anskaff-
aktier (totalt tva innehav) sker till verkligt ningsvarde. Ingen varderingsskillnad mellan
varde i likhet med IFRS. Ett av innehaven IFRS och Solvens 2-balansrakningen. Daremot
varderas enligt kapitalandelsmetoden och det innehaller raden upplupen ranta till skillnad
andra varderas i enlighet med en intern frdn IFRS (se ocksd omklassificering fran
kassaflddesvarderingsmodell. Ingen varde- 1.1.12).
ringsskillnad mellan IFRS och Solvens 2-
balansrakningen. 1.1.10 Forutbetalda anskaffningskostnader varderas
till noll i Solvens 2-balansrakningen.
1.1.5 Investeringsfonder omklassificeras och speci-
ficeras som en egen tillgangsklass i Solvens 2- 1.1.11 Aterférsékrares andel av premiereserv varde-
balansrakningen. Innehaven varderas till fon- ras i enlighet med aterférsékrade skulder och
dens NAV-kurs per balansdagen. Ingen varde- kostnadsfors pro rata temporis i enlighet med
ringsskillnad mellan IFRS och Solvens 2- respektive underliggande forsakringskon-
balansrakningen. trakt. Aterférsikrares andel av oreglerade
skador varderas till det belopp som berdknas
1.1.6  Rantebdrande instrument redovisas i Arsre- inflyta. Varderingsskillnaden mellan IFRS och
dovisningen som en grupp. Vardering sker till Solvens 2-balansrékningen bestar av diskon-
verkligt varde exklusive upplupen ranta. teringseffekten och pengars tidsvarde.
1.1.12 Ovriga tillgdngar varderas inledningsvis till
1.1.7  Stats- och kommunobligationer omklassifice- verkligt vérde och darefter till upplupet an-
ras och specificeras som en egen tillgangs- skaffningsvarde minskat med eventuell reser-
klass i Solvens 2-balansrakningen. Ingen var- vering for vardeminskning. | drsredovisningen
deringsskillnad mellan IFRS och Solvens 2- ingar upplupen ranta i posten vilken under
balansrakningen. Daremot innehdller raden Solvens 2-balansrakningen har omklassifice-
upplupen ranta till skillnad fran IFRS (se ocksa rats till respektive rantebarande instrument
omklassificering fran 1.1.12). (se ocksd 1.1.7, 1.1.8, och 1.1.9). | posten Ov-
riga tillgdngar nettoredovisas vissa koncern-
1.1.8  Foretagsobligationer omklassificeras och spe- fordringar i arsredovisningen men bruttore-
cificeras som en egen tillgdngsklass i Solvens dovisas i Solvens 2-balansrakningen.
2-balansrakningen. Ingen varderingsskillnad
mellan IFRS och Solvens 2-balansrakningen. 1.1.13 | likvida medel ingar kassa och banktillgodo-

Daremot innehaller raden upplupen ranta till

2. Forsakringstekniska avsattningar

2.1 Se nedanstdende tabell for forsakringstekniska
avsattningar per 2020-12-31 for respektive af-
farsgren vad  avser  Solvens  2-jamte
information om riskmarginal.

havanden.

Gar-Bo

20



Férs akrings teknis ka avs dttningar F6rs dkrings teknis ka
per affarsgren Bas ta s kattning Ris kmarginal avs attningar |
Foretag och fastighet 331 576 195 38 114 661 369 690 856
Ansvar 1481758 170 328 1652 086
Kredit och borgen 83 296 025 9574 872 92 870 897
Summa 416 353 977 47 859 862 464 213 839

2.2

2.3

24

2.9

Den basta skattningen utgdrs av en uppskatt-
ning av alla framtida kassafloden for utestdende
forsakringskontrakt inklusive utbetalda forsak-
ringsersattningar och framtida driftskostnader
for att hantera och avveckla dessa forsakrings-
kontrakt.

Uppskattning av framtida utbetalda forsakrings-
ersattningar (basta skattning) baseras pa en ska-
deprocent beraknad utifran 5-ars
genomsnittlig skadeprocent pa produktniva. Ett
rullande 5-arigt genomsnitt anvands for att
jdmna ut svangningar i skadeprocenten pa
grund av konjunkturcykeln. En rimlighetsanalys
av det 5-driga genomsnittet gors ocksa via ett
prognosticerat ultimate loss ratio beraknat en-
ligt Chain-ladder metoden. De uppskattade
framtida kassaflédena diskonteras darefter i en-
lighet med den av EIOPA specificerade rantekur-
van for SEK.

Utbetalning av reserven fér anmalda oreglerade
skador uppskattas vara identisk med befintlig re-
serv enligt IFRS med hansyn tagen till diskonte-
ring och avvecklingsperiod foér reserven.

2.5 Driftskostnader uppskattas till en fast procent-
sats av den basta skattningen per framtida ut-
betalningsar. Driftskostnaderna diskonteras i
enlighet med gallande rantekurva.

2.6 Osdkerhet i den basta skattningen harrors
framst till uppskattningen av framtida utbetalda
férsakringsersattningar. Denna osakerhet han-
teras framst via kontinuerlig uppféljning och
analys av foljande information férdelat per pro-
dukt och/eller affarsgren per forsakringsar
och/eller skadedr; skadeanmalningar, skadefre-
kvens, avvecklingsresultat, skadeprocent, stor-
skador, aktuariella analyser (externa och in-
terna), skaderegleringsprocessen, aterforsak-
ringsskydd per affarsgren och/eller produkt.

2.7 Diskontering av framtida kassafléden sker med
anvandande av den av EIOPA specificerade
rantekurvan for SEK.

2.8 Foérandringen av berdkningen av férsakringstek-
niska avsattningar fran IFRS till Solvens 2 &r
konsekvent for alla affarsgrenar och beskrivs
konceptuellt nedan:

IFRS | | Forindring | | Solvens 2 dndamil
Forsiikringstekniska avséttningar Biistaskattnin
Ej intjdnade premier och kvardréjande risker En bista skattningav framtida kassafloden per O g
viirderas enligt ; duktniva inklusi betalni befintli Avsittning for kénda oreglerade skador
prorata temporis produktnivainklusive utbetalningarav befintliga . h N .
e . o + prognosticerade utbetalningar pa framtida
+ avsittning forkanda oreglerade skador reservsattaskador samt utbetalningar pa anmilda skador
+ avsittning forintraffade men dnnu ej pronosticerade framtida skadeanmélningar och + drift skostnader
rapporterade skador (IBNR) driftskostnader for att hantera dessa
+ avsittning for skaderegleringsreserv - diskontering
Riskmarginal
For att kompensera en kopareav Riskmarginal
forsakringsbestandet i run-off

Ej intjanade premier och kvardréjande risker
varderas till det diskonterade belopp som
forvantas utbetalas inkluderande driftskostna-
der for att reglera befintliga forsakringsavtal. Ej

intianade premier och kvardrojande risker
varderades enligt IFRS till 538 548 362 SEK per
2020-12-31.
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Foretaget har inte gjort nadgra forandringar i var-
deringen av avsattning for kanda oreglerade
skador jamfort med IFRS redovisningen forutom
diskontering av utbetalningarna. Kanda oregle-
rade skador varderades enligt IFRS till 116 963
929 SEK per 2020-12-31.

Avsattning for intraffade men annu ej rapporte-
rade skador (IBNR) samt avsattning for
intraffade men ej tillrackligt rapporterade ska-
dor (IBNeR) inkluderas i varderingen enligt 2.10
darfér separat inget
Avsattning for intraffade men annu ej rapporte-
rade skador (IBNR) samt avsattning for intraf-
fade men ej tillrackligt rapporterade skador
(IBNeR) varderades enligt IFRS till 53 458 328 SEK
per 2020-12-31.

och asatts varde.

Avsattning for skaderegleringsreserv inkluderas
i varderingen enligt 2.10 och asatts darfor sepa-
rat inget varde. Avsattning for skadereglerings-
reserv varderades enligt IFRS till 14 218 072 SEK
per 2020-12-31.

3. Andra skulder

3.1

Se nedanstaende tabell for skuldposter per
2020-12-31 samt skillnaden i varde for dessa
vad avser Solvens 2-balansrakningen jamfort
med balansrakning enligt arsredovisning base-
rat pa IFRS.

2.13 Fran 2020-12-31 ingar inte aterbaring som en del

av de forsakringstekniska avsattningarna, vilket
paverkar jamfoérbarheten med tidigare ar. Per
2019-12-31 ingick aterbaring i FTA till ett varde
om 35 172 980 SEK.

2.14 Riskmarginalen antas vara den kapitalkostnad

en kopare av forsakringsbestandet skulle krava
for att iklada sig ansvaret for en avveckling av
densamma. Kapitalet som kravs for att avveckla
forsakringsbestdndet baseras pa de framtida
solvenskapitalkraven med hansyn tagen till for-
sakringsrisk och motpartsrisk. Féretaget har an-
vant en kapitalkostnad om 6% for berakning av
riskmarginalen. Detta resulterar i en riskmargi-
nal om 47 859 862 SEK.

2.15 Foretaget har inte anvant sig av; matchningsju-

stering, volatilitetsjustering, riskfria rantesatser
for relevanta durationer eller, dvergangsregler
vid berdkning av den basta skattningen.

Balans rakning per materiella 6vriga Forklaring
skulder Enligt IFRS |OmKklas s ificering Omvardering| Varde Solvens 2| varderingsskillnad
Sakerhetsreserv 54 000 000 -54 000 000 0 Se 3.1.1.
Uppskjuten skatt 0 37 887 051 37 887 051 Se3.1.2.
Skulder till fors akringstagare 24 052 714 24 052714 Se3.1.3.
Ovriga skulder 59 008 861 59 008 861 Se 3.1.4.
Ovriga avsattningar 59 554 59 554 Se3.1.5.
Summa oévriga skulder 137 121 130 0 -16 112 949 121 008 181

3.1.1

Sakerhetsreserven saknar varde under Sol-
vens 2 da den inte motsvarar en framtida
utbetalning.

3.1.2 Uppskjuten skatt motsvarar den skatt som

uppstar vid omvarderingen av balansrak-
ningen for Solvens 2-a4ndamal.

313 Fran 2020-12-31 ingar aterbaring inte i for-

sakringstekniska avsattningar, varpa pos-
ten redovisas som en skuld till férsakrings-
tagare. Ingen varderingsskillnad mellan
IFRS och Solvens 2-balansrakningen.

3.1.4 Ingen varderingsskillnad mellan IFRS och

Solvens 2-balansrakningen. | Arsredovis-
ningen nettoredovisas vissa koncernin-
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terna skulder, vilka bruttoredovisas i Sol- 3.1.5 Ingen varderingsskillnad mellan IFRS och

vens 2-balansrakningen.

4. Alternativa varderingsmetoder

4.1 Foretaget har inte anvant sig av nagra alterna-

tiva varderingsmetoder.

5. Ovrig information

5.1 Det finns ingen 6vrig materiell information att
upplysa om rérande bolagets vardering for sol-

vensandamal.

Solvens 2-balansrakningen.

Gar-Bo
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E. FINANSIERING
1. Kapitalbas
1.1 Foretaget har en enkel kapitalstruktur dar ka- 1.3 | tabellen nedan aterfinns kapitalbasen férde-
pitalbasen i sin helhet bestar av priméarkapi- lat per post och per niva (niva 1 ar kapital av
tal. den hogsta kvaliteten och niva 3 &r den
lagsta).
1.2 Kapitalbasen i sin helhet ar tillganglig och
medrakningsbar for att tacka bade solvens-
kapitalkravet (SCR) och minimikapitalkravet
(MCR).
2020 2019
Kapitalbas per post Niva IFRS| Omvardering| Varde Solvens 2| Varde Solvens 2
Aktiekapital Niva 1 25 000 000 0 25 000 000 25 000 000
Overkursfond Niva 1 5 000 000 0 5 000 000 5 000 000
Balanserat resultat Niva 1 100481 286 -100 481 286 0 0
Arets resultat Niv 1 95161734  -95161734 0 0
Obeskattade reserver Niva 1 54 000 000 -54 000 000 0 0
Onvérderingsreserv Niv 1 0| 388798263 388 798 263 307 079 634
Summa tillgénglig och medrdknings bar kapitalbas 279 643 020 139 155 243 418 798 263 337 079 634
1.4  Skillnaden i kapitalbas enligt IFRS och Solvens analyseras kapitaltillrackligheten och kapital-
2-perspektiv harrér sig framst till omvarde- kravet bade vad galler solvenskapitalkrav sa-
ringen och diskonteringen av férsakringstek- val som eget bedomt solvensbehov.
niska avsattningar (basta skattning). Skillna-
der uppstar ocksa pa grund av omvardering 1.7  Styrelsen har faststallt Riktlinje for finansie-
av forutbetalda anskaffningskostnader, sa- ring. Gransvarden for tillaten niva pa kapital-
kerhetsreserven samt uppskjuten skatteskuld bas i forhallande till solvenskapitalkrav ar lik-
till félid av omvarderingen i sin helhet. Se vardiga for Riktlinjen for finansiering samt for
ocksa vidare avsnitt D - Vardering for solven- Riktlinje for riskaptit och risktolerans och det
sandamal. ar ocksa mot bakgrund av dessa som kapital-
tillrackligheten analyseras i den egna risk- och
1.5 Styrelsen har faststéllt Riktlinje for riskaptit solvensbeddmningen. For det fall tillganglig
och risktolerans dar malsattningen ar att ka- kapitalbas understiger beddémt solvens-
pitalbasen ska varaiintervallet 140% till 190% kapitalkrav enligt ORSA:n sa ska styrelsen
av solvenskapitalkravet. verkstélla atgérder i enlighet med en forutbe-
stamd beredskapsplan.
1.6 Foretaget genomfor ocksa en egen risk- och
solvensbeddémning (ORSA) med en plane- 1.8 Foretaget applicerar inga oOvergangsregler

ringshorisont om tre ar. | bedémningen sa

och har inte heller nagra kapitalposter av ka-
raktaren tillaggskapital. Vidare dras inte nagra
poster av fran kapitalbasen.

2. Solvenskapitalkrav (SCR) och minimikapitalkrav (MCR)

2.1

Gar-Bo tillampar standardmodellen vid be-
rakning av solvenskapitalkravet.

2.2

Foretaget anvander inga foretagsspecifika pa-
rametrar eller férenklade berakningar for na-
gon av riskmodulerna.

Gar-Bo
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2.3 Foretagets solvenskapitalkrav i sin helhet och
per riskmodul aterfinns i tabellen nedan
jamte minimikapitalkrav.

Uppfyllelse av SCR och MCR (SEK eller kvot) 2019 2020
Kapitalbas 337079634 418 798 263
Solvenskapitalkrav (SCR) 197 678 048 238 467 627
Minikapitalkrav 49 419512 60 358 595
Solvenskapitalkvot 170,5 175,6
Minimikapitalkv ot 682,1 693,9
Solvens kapitalkrav (SCR, SEK) 2019-12-31 2020-12-31 % of SCR
Fors dkringsris k 197 299 616] 232 593 459 98%
Premie- och reservrisk 135062 662] 156 215 305 66%
Katastrofrisk 113968 339| 137642799 58%
Diversifiering inom modulen -51731385] -61264644 -26%
Marknads ris k 78 688 522| 111 516 625 47%
Ranterisk 7999 532 2780 498 1%
Aktierisk 47 963 708 85422 037 36%
Fastighetsrisk 0 0%
Spreadrisk 33613338 29112118 12%
Koncentrationsrisk 8710677 17 423 537 7%
V alutarisk 4 154 086 3990 293 2%
Diversifiering inom modulen -23 752 819] -27 211 857 -11%
Motpartsris k 19 697 172 16 779 783 7%
Diversifiering mellan ovanstdende ris kmoduler -54 997 081 -69 986 558 -29%
BSCR (Basic Solvency Capital Requirement) 240 688 228| 290 903 308 122%
Operationell risk 10 810 561 12 490 619 5%
J ustering for skatteskold -53 820 741 -64 926 301 -27%
Solvenskapitalkrav (SCR) 197 678 048] 238 467 627 100%

2.4 Forsakringsrisk utgdrs av tre parametrar; pre- samt premieinkomsten for affarsgrenen ju-
mierisk, reservrisk, och katastrofrisk. Premie- sterat for vad som kan aterkrévas via aterfor-
risk ar en funktion av de premier som ska tja- sakringsavtal. Katastrofrisken for kredit och
nas in pd befintliga forsakringskontrakt per borgen baseras pa forlusten vid fallissemang
affarsgren. Reservrisken ar en funktion av vo- hos de tva enskilt storsta kreditexponering-
lymmattet for den basta skattningen av reser- arna justerat for vad som kan aterkravas via
ven for oreglerade skador. Mellan affarsgre- aterforsakringsavtal samt ett kapitalkrav ba-
narna sker ocksd en reducering av forsak- serat pd recessionsrisk. Mellan affarsgre-
ringsrisken via diversifiering mellan riskerna. narna sker riskreducering via diversifiering.
Katastrofrisken for foretag och fastighet ar en
funktion av den stérsta enskilda férsakrings- 2.5 Gar-Bo exponeras for marknadsrisk framst

risken inom affarsgrenen justerat for vad som
kan aterkrévas via aterforsakringsavtal. Kata-
strofrisken for affarsgrenen ansvar baseras
pa den storsta mojliga enskilda forlusten

via aktierisk, valutarisk, rénterisk, spreadrisk
och koncentrationsrisk. Noterade aktier er-
haller ett kapitalkrav via multiplikation med

AA
Gar-Bo



Rapport Agare Faststalld av Senast faststalld Version

Solvens- och verksamhetsrapport | VD Styrelsen 2021-03-31 1.0

en faktor och onoterade aktier samt ej ge-

nomlysningsbar del av hedgefonder via mul- 2.7 Koncentrationsrisk ar en funktion av expone-
tiplikation med en hogre faktor. Inom aktie- ring per emittent eller foretagsgrupp och ba-
risk sker viss riskreducering via diversifiering seras pa typ av instrument, exponering samt
inom submodulerna. Kapitalkravet for spre- kreditrating.
adrisk beraknas utifran typ av rantebarande 2.8 Berakning av minimikapitalkravet baseras pa
instrument, kreditrating samt kreditduration. forsakringstekniska avsattningar for egen rak-
ning och férvantad premieinkomst for egen
2.6 Motpartsrisk uppstar via Typ 1-exponering rakning for innevarande tolv manader. Resul-
mot banker (med avseende pa likvida medel) tatet jamfors sedan med ett golv (25%) och ett
och fordringar pa aterforsakringsforetag dar tak (45%) av SCR. Nedanstdende information
en berakning av kapitalkrav sker baserat pa har anvants for berakning av minimikapital-
exponering, kreditrating, sannolikhet for fal- kravet.

lissemang samt forlust givet fallissemang.
Gar-Bo ar ocksa exponerat for motpartsrisk
klassad som Typ 2, det vill sdga fordringar pa
kunder och andra affarsrelationer.

3. Anvandning av undergruppen fér durationsbaserad aktiekursrisk vid be-
rakning av solvenskapitalkravet
3.1 Gar-Bo tillampar inte durationsbaserad akti-

ekursrisk vid berakning av solvenskapitalkra-

vet.

4. Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna modeller

4.1 Gar-Bo tillampar standardmodellen vid be-
rakning av solvenskapitalkravet.

5. Overtridelse av solvenskapitalkrav (SCR) och minimikapitalkrav (MCR)

5.1 Gar-Bo har under perioden vid varje tidpunkt uppfyllt solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav.

6. Ovrig information

6.1 Foretaget beddmer inte att det finns ytterli-
gare materiell information angdende foreta-
gets finansiering.

Gar-Bo
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BILAGOR

1.S5.02.01.01

$.02.01.01
Solvency Il value Statutory
Balance sheet accounts value
coo10 C€0020
Assets
Goodwill R0O010 0
Deferred acquisition costs R0020 82829 181
Intangible assets R0030 0 0
Deferred taxassets R0040 0 0
Pension benefitsurplus R0050 0 0
Property, plant & equipment held for own use R0060 8267884 826 788
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts) R0070 700 226 542 698 146 435
Property (other than for own use) R0080 0 0
Holdings in related undertakings, including participations R0090 0 0
Equities R0O100 221818751 221818751
Equities - listed R0O110 220621981 220621 981
Equities - unlisted R0120 1196770 1196770,
Bonds RO130 478 407 791 476 327 684
Government Bonds R0140 57960911 57960911
Corporate Bonds R0O150 409 009 338 406 929 231
Structured notes R0160 11437542,42 11437542,42
Cc ised securities RO170 0 0
Collective Investments Undertakings R0180 0 0
Derivatives R0190 0 0
Deposits other than cash equivalents R0200 0 0
Otherinvestments R0210 0 0
Assets held for indexlinked and unitlinked contracts R0220 0 0
Loans and mortgages R0230 26317418 24182700
Loans on policies R0240 0 0
Loans and mortgages to individuals R0250 0 0
Otherloans and mortgages R0260 26317418 24182700
Reinsurance recoverables from: R0270 80684154 79 787 530
Non-life and health similar to non-life R0280 0 79787 530
Non-life excluding health R0290 80684154 79787 530
Health similar to non-life R0300 0 0
Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked R0310 0 0
Health similar to life R0320 0 0
Life excluding health and index-linked and unitlinked R0330 0 0
Life index-linked and unit-linked R0340 0 0
Deposits to cedants R0350 0 0
Insurance and intermediaries receivables R0360 51899 620 51899 620
Reinsurance receivable: R0370 0 0
Receivables (trade, notinsurance) R0380 0 0
Own shares (held directly) R0390 0 0
Amounts due in respectof own fund items orinitial fund called up but notyetpaid in R0400 0 0
Cash and cash equivalents R0410 122 624354 122 624 354
Any other assets, notelsewhere shown R0420 21441 406 25656 231
Total assets R0500 1004 020 283 1085952 840
Liabilities
Technical provisions - non-life R0O510 464 213839 723188 691
Technical provisions - non-life (excluding health) R0520 464 213 839 723 188 691
Technical provisions calculated as a whole R0530 0
BestEstimate R0540 416 353977
Risk margin, R0550 47859 862
Technical provisions - health (similar to non-life) R0560 0 0
Technical provisions calculated as a whole R0570 0
BestEstimate R0580 0
Risk margin R0590 0
Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked) R0600 0 0
Technical provisions - health (similar to life R0610 0 0
Technical provisions calculated as a whole R0620 0
BestEstimate R0630 0
Risk margin R0640 0
Technical provisions - life (excluding health and indexlinked and unitlinked) R0650 0 0
Technical provisions calculated as a whole R0660 0
BestEstimate R0670 0
Risk margin R0680 0
Technical provisions - index-linked and unit-linked R0690 0 0
Technical provisions calculated as a whole R0700 0
BestEstimate RO710 0
Risk margin R0720 0
Other technical provisions R0O730 0
Contingent liabilities R0740 0 0
Provisions other than technical provisions R0750 240527142 240527142
Pension benefit obligations R0760 0 0
Deposits from reinsurers R0O770 0 0
Deferred tax liabilities R0780 37887 051 0
Derivatives R0790 0 0
Debts owed to creditinstitutions R0800 0 0
Financial liabilities other than debts owed to creditinstitutions RO810 0 0
Insurance & intermediaries payables R0820 2093961 2093961
Reinsurance payables R0830 6111543,2 6111543,2
Payables (trade, notins urance) R0840 50803357 50803 357
Subordinated liabilities R0850 0 0
Subordinated liabilities notin Basic Own Funds R0860 0 0
Subordinated liabilities in Basic Own Funds R0870 0 0
Any other liabilities, not elsewhere shown R0880 59554 59 554
Total li ies R0900 585 222 020 782257106
Excess of assets ovel ies R1000 418 798 263 303695734
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2.5.05.01.01
$.05.01.01 Line of Business for: non-life ins urance and reinsurance obligations (direct
Premiums, claims and expenses by line of business Fire and othferdamage © General liabilityinsurance Credl'Fand suretyship Total
property insurance insurance
C0070 C0080 C0090 C0200
Premiums written
Gross - DirectBusiness RO110 185913590 1900 000 129723374 317 536 964
Gross - Proportional reins urance accepted R0120
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0O130
Reinsurers'share R0140 18525416 711950 14 557 509 33794875
Net R0200 167388 175 1188 050 115165 865 283 742 090
Premiums earned
Gross - DirectBusiness R0210 99 187947 1905753 114 026 798 215120498
Gross - Proportional reins urance accepted R0220
Gross - Non-proportional reins urance accepted R0230
Reinsurers'share R0240 10842 630 651791 17117 921 28612342
Net R0300 88345317 1253963 96 908 877 186 508 157
Claims incurred
Gross - DirectBusiness R0310 52 783 085 1016974 11718 390 65 518 449
Gross - Proportional reins urance accepted R0320
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0330
Reinsurers'share R0340 81455 0 9187 90 642
Net R0400 52701630 1016974 11709203 65 427 807
Changes in other technical provisions
Gross - DirectBusiness R0410 9226420 743767 -44 758 381 -34788194
Gross - Proportional reins urance accepted R0420
Gross - Non- proportional reinsurance accepted R0430
Reinsurers'share R0440 0 0 31965336 31965336
Net R0500 9226420 743767 -76 723717 -66 753 530
Expenses incurred R0550
Adminis trative expenses
Gross - DirectBusiness R0610 27 495 379 280997 19185221 46 961 598
Gross - Proportional reinsurance accepted R0620
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0630
Reinsurers'share R0640
Net R0O700 27 495 379 280997 19185 221 46 961 598
Investment management expenses
Gross - DirectBusiness R0710 205709 2102 143 536 351347
Gross - Proportional reinsurance accepted R0720
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0730
Reinsurers'share R0740
Net R0800 205 709 2102 143536 351347
Claims management expenses
Gross - DirectBusiness R0810 5600826 26 284 1002 604 6629713
Gross - Proportional reinsurance accepted R0820 0
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0830
Reinsurers'share R0840
Net R0900 0
Acquis ition expens es
Gross - DirectBusiness R0910 3280934 33530 2289310 5603774
Gross - Proportional reinsurance accepted R0920
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0930
Reinsurers'share R0940 899 452 9192 627 603 1536 247
Net R1000 4180385 42723 2916913 7140021
Overhead expenses
Gross - DirectBusiness R1010 0 0 0 0
Gross - Proportional reinsurance accepted R1020 0 0 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R1030
Reinsurers'share R1040 0 0 0 0
Net R1100 0 0 0 0
Other expenses R1200
Total expenses R1300 54 452 965
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3.5.17.01.01

$.17.01.01 Directbusiness and accepted proportional reinsurance

Fire and other - Creditand Total Non-Life
Non-Life Technical Provisions damage to property| General liability suretyship obligation

. insurance X
insurance insurance
€0080 C€0090 C0100 C0180

Technical provisions calculated as a whole R0010 0 0 0 0
Directbusiness R0020 0 0 0 0
Accepted proportional reinsurance business R0030 0 0 0 0
Accepted non-proportional reinsurance R0040
Total Recoverables from reinsurance/S PV and Finite Re after the adjustment for expected losses due to RO0S50
counterparty default associated to TP calculated as a whole 0 0 0 0
Technical provisions calculated as a sum of BE and RM
Bestestimate
Premium provisions
Gross - Total R0060 271 640 640 964 770 26560 709 299166 119
Gross - directbusiness R0070 271 640 640 964 770 26560 709 299166 119
Gross - accepted proportional reinsurance business R0080
Gross - accepted non-proportional reinsurance business R0090
Total recoverable from reinsurance/S PV and Finite R e before the adjustment for expected losses due to RO100
counterparty default 33781335 650 937 14225347 48 657 620
Recoverables from reinsurance (exceptSPV and Finite R einsurance) before adjustment for expected losses R0O110 33781335 650 937 14225 347 48 657 620
Recoverables from SPV before adjustment for expected losses R0120 0 0 0 0
Recoverables from Finite Reinsurance before adjustment for expected losses R0130 0 0 0 0
counterparty default R0140 33781335 650937 14225347 48 657 620
Net Best Estimate of Premium Provisions R0O150 237859 305 313833 12335362 250508 500
Claims provisions
Gross - Total R0160 59 935 554 516 988 56735316 117187 858
Gross - directbusiness R0170 59935 554 516988 56735316 117187 858
Gross - accepted proportional reinsurance business R0180 0 0 0 0
Gross - accepted non-proportional reins urance business R0190
counterparty default R0200 0 0 32026534 32026 534
Recoverables from reinsurance (except SPV and Finite R einsurance) before adjustment for expected losses R0210 0 0 32026534 32026 534
Recoverables from SPV before adjustment for expected losses R0220 0 0 0 0
Recoverables from Finite Reinsurance before adjustment for expected losses R0230 0 0 0 0
counterparty default R0240 0 0 32026 534 32026 534
Net Best Estimate of Claims Provisions R0250 59935 554 516988 24708 782 85161 324
Total Best estimate - gross R0260 331576 195 1481758 83296 025 416353977
Total Best estimate - net R0270 297 794 860 830821 37044144 335669 824
Ris k margin R0280 38114661 170328 9574872 47 859 862
Amount of the transitional on Technical Provisions
TP as a whole R0290 0 0 0 0
Bestestimate R0300 0 0 0 0
Ris k margin R0310 0 0 0 0
Technical provisions - total
Technical provisions - total R0320 369 690 856 1652 086 92870897 464213 839
counterparty default - total R0330 33781335 650937 46 251 881 80684 154
Technical provisions minus recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re- total R0340 335909 521 1001149 46619016 383529 686
Line of Business: further jon (F Risk Groups)
Premium provisions - Total number of homogeneous risk groups R0350 0 0 0
Claims provisions - Total number of homogeneous risk groups R0360 0 0 0
Cash-flows of the Best estimate of Premium Provisions (Gross)
Cashout-flows
Future benefits and claims R0370 271 640 640 964 770 26560 709 299166 119
Future expenses and other cash-outflows R0380 0 0 0 0
Cashin-flows
Future premiums R0390 0 0 0 0
Other cas h-in flows (incl. Recoverable from salvages and subrogations) R0400 0 0 0 0
Cash-flows of the Best estimate of Claims Provisions (Gross)
Cashout-flows
Future benefits and claims R0410 59935 554 516988 56735316 117187 858
Future expenses and other cash-outflows R0420 0 0 0 0
Cashin-flows
Future premiums R0430 0 0 0 0
Other cas h-in flows (incl. Recoverable from salvages and subrogations) R0440 0 0 0 0
Per: ge of gross Best Estimate calculated using appr R0450 0 0 0 0
Best estimate subject to transitional of the interest rate R0460 0 0 0 0
Technical provisions withouttransitional on interest rate R0470 369 690 856 1652 086 92870897 464213 839
Best estimate s ubject to volatility adjus tment R0480 0 0 0 0
Technical provisions withoutvolatility adjus tmentand without others transitional meas ures R0490 369 690 856 1652 086 92870897 464213 839
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4.5.19.01.01

5190101 519000102
Gross Claims Paid it ) Gross Claims
[[ine ofbusiness ] 70070 Jrie anaomer reinsurance] [Cine ofbusiness 70010 JFreang
ccidencyear 20020 ccidentyear Z0020
lUndening veor ndenursng vear ) oUWy
Currency 70030 Curency 7060
[Currencycomersion Notsppicabie curency [Curencyconersion 20040
T 7 z 3 7 B s 7 5 5 Im m 73 T [N IRETTS Coo [ coeo
Covio_|_como_|_cooo_|_coom_|_cooso Cooso | _cooo_|_cooso_|_coow | _coroo | _coro_|_coizo | _cotso | _coso | _corso_| con pror 70100 | 7e04363 | 7asa33
Roi00 Zas35 (57 0110 | 262000 | Gaosza0
Roto |0 0 53200 | eieiii | 2os7ae0 | cew sy | soirose | veizior | 1ssusese | 15102756 | smamsee | oza07es | sovemse | aarzese | _serone [ [TEE R0120 | 261051 | 51749755
Roiz0 |0 Ss00 | 30260 | 77adst | 2020163 | \zsos21 | 3022757 | araszzo | aozezes | 5706135 | 7e67sea | 11208058 | 6159183 | azerost [ e[ -1z R0130 | 2771428 | 45958 0ea
Roi0 | o 60000 | 253068 | 1095525 | 1242460 | 0207585 | 7249048 | azrsaze | 3601867 | coanar | sowizss | aso0zer | zriazs [t —T— (=0 R0140 | 4732207 | 31306 467
Rotéo | T5606 | aca6 | 437164 | Toness | 2322528 | esi0s1 | sasees | ator1er | sso6m0s | wasesee | aio6i06 | azarzoy [ — —— N0 0150 | 116220 | 2525798
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5.5.23.01.01
$.23.01.01
Tier1 - . : :
Own funds Total Tier 1 - restricted Tier2 Tier3
unrestricted
C€0010 €0020 C0030 C0040 C€0050
Basic own funds before deduction for participations in other financial sector as foreseen in article 68 of
Delegated Regulation 201535
Ordinary share capital (gross of own shares) R0010 30000 000 30000000
Share premium account related to ordinary share capital R0030
Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own - fund item for mutual and mutual-type R0040
Subordinated mutual member accounts R0050
Surplus funds R0070
Preference shares R0090
Share premium account related to preference shares RO110
Reconciliation reserve R0O130 348 798 263 348 798 263
Subordinated liabilities R0O140
An amount equal to the value of net deferred taxassets R0O160
Other own fund items approved by the s upervis ory authority as basic own funds notspecified above R0180
Own funds from the financial statements that should not be repres ented by the reconciliation reserve and
do not meet the criteria to be classified as Solvency Il own funds
Own funds from the financial statements thatshould notbe represented by the reconciliation res erve and do R0220
not meetthe criteria to be classified as Solvency Il own funds
Deductions
Deductions for participations in financial and creditins itutions R0230
Total basic own funds after deductions R0290 378798 263 378798 263
Ancillary own funds
Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand R0300
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the equivalentbasic own fund item for mutual RO310
and mutual - type undertakings, callable on demand
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand R0320
Alegally binding commitment to subscribe and pay for subordinated liabilities on demand R0330
Letters of creditand guarantees under Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC R0340
Letters of creditand guarantees other than under Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC R0350
Supplementary members calls under firstsubparagraph of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC R0360
Supplementary members calls - other than under first subparagraph of Article 96(3) of the Directive R0370
Other ancillary own funds R0390
Total ancillary own funds R0400
Available and eligible own funds
Total available own funds to meetthe SCR R0500 378798 263 378798 263
Total available own funds to meetthe MCR RO510 378798 263 378798 263
Total eligible own funds to meetthe SCR R0540 378 798 263 378798