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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Gar-Bo Forsakring AB
far harmed uppréatta arsredovisning for rdkenskapsaret 2021.

Agarférhéllanden

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Gar-Bo AB, org.nr 556351-
6359, som ocksa ar moderbolag i koncernen och upprattar kon-
cernredovisning.

Om verksamheten

Regeringen beviljade 1999-06-17 koncession for Gar-Bo Forsak-
ring AB att meddela saval direkt som indirekt forsakring. Koncess-
jonen omfattar skadeklasserna: brand och annan skada pa egen-
dom (klasserna 8 och 9), allman ansvarighet (klass 13), kredit- och
borgensforsakring (klasserna 14 och 15), annan
férmogenhetsskada (klass 16) och rattsskydd (klass 17).

Bolaget har anmalt gransdverskridande verksamhet. Detta ger
mojligheter att meddela forsakring i Danmark, Norge, Finland,
Estland och Island.

Bolaget erbjuder férsakringslésningar inom bygg och fastighet.
Framst ar det fardigstallandeférsakringar, nybyggnadsforsak-
ringar och 6verlatelseférsakringar for smahus och flerbostads-
hus, men aven fullgérandeférsakringar, férskottsgarantiforsak-
ringar och insatsgarantiférsakringar. Ovan produkter stod under
2021 for 85 (87) % av premieinkomsten. Bolaget tecknar forsak-
ring for allrisk entreprenad, ansvar och fastighet. Sedan 2019 er-
bjuder bolaget projektférsakring.

Bolaget erbjuder via en anknuten forsakringsférmedlare aven
resegarantiforsakringar fér arrangerade paketresor.

Rakenskapsaret 2021

minskat fran 40,1% till 38,5% for 2021. Under 2021 har bolaget
betalt ut en stérre skada avseende en researrangor, vilken reser-
verades under 2020. En stor del av denna skadeutbetalning har
reglerats i bolagets aterforsakringsprogram.

Férsdkringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar (efter avgiven aterforsékring)
per den 31 december 2021 har 6kat till 751,1 (643,4) Mkr.

Kapitalforvaltningen

Gar-Bos investeringsfilosofi ar baserad pa fundamental analys
och fokuserar pa direktinvesteringar i fyra tillgangsslag; rantebéa-
rande instrument, noterade aktier, fastigheter och likvida medel.
Fordelning mellan ovan tillgangsslag och limiter regleras i Riktlinje
for placeringar.

Avkastningen blev 16,7 (90,9) Mkr. Berdknat pa genomsnittliga
placeringstillgdngar blev kapitalavkastningen 2,1 (11,9) %. Den
lagre kapitalavkastningen under 2021 ar framst till folid av en
mindre gynnsam utveckling i direktdgda aktier an under 2020.

Placeringstillgangar under forvaltning inklusive likvida medel
okade till 900,9 (845,0) Mkr.

Utsikter infér 2022 och handelser efter
rakenskapsdret utgdng

Vasentliga handelser under aret

Bolaget har fortsatt att vaxa under 2021, med en tillvaxt pa 25%.
Under aret har bolaget fortsatt nérvaro pé flera geografiska mark-
nader. Narvaron sker framfor allt genom strategiska samarbeten
samt genom att folja direktkunder fran deras hemmamarknad i
Sverige Over nationsgranser. Under 2021 har organisationen fort-
satt att forstarkas med ytterligare nyckelpersoner. Vidare har bo-
laget investerat i ytterligare digitala |6sningar. Antalet anstallda
per den 31 december uppgick till 39 (34) personer.

Covid-19 har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa verksamheten
under rékenskapsaret.

Premie och resultat

Premieinkomsten uppgick till 395,9 (317,5) Mkr. Premieintakten
(efter avgiven aterforsakring), har okat till 222,6 (186,5) Mkr. Av
intakterna ar 20,2 (8,3) % hanforliga till ataganden i andra lander.

Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt blev 42,7 (124,4)
Mkr. Bolagets férsakringstekniska resultat har minskat med 22%
jamfort med 2020 till f6ljd av investeringar i verksamheten, ge-
nom personal och teknik, samt delvis férandrade forsaljningska-
naler genom samarbeten. Driftskostnader i forhéllande till teck-
nad affarsvolym, premieinkomst, har okat fran 25% till 28% till
foljd av detta. Skadekostnader i forhallande till premieintakt har

Under 2022 har bolaget en ambitids tillvaxtagenda med fortsatt
utveckling. Bolaget vaxer starkt 6ver alla kundgrupper och ser till-
vaxt over fler geografiska marknader genom granséverskridande
verksamhet. Vidare ser bolaget ett fortsatt behov av att produkt-
utveckla och moéta marknaden med erbjudanden som ar
sprungna ur kundernas behov. Antalet paborjade bostader spas
vara relativt oférandrat jamfért med 2021. Inom byggmarknaden,
som omsatter runt 500 miljarder kronor arligen, ar ambitionen att
fortsatta att vara och forstarka bolagets position som bygg och
fastighetsmarknadens forsakringsbolag. Gar-Bo vill bidra till ett
storre kvalitetsperspektiv i branschen och kan bidra med erfaren-
het kring trender av forekomna fel i samband med byggnation.
Gar-Bo vill att alla ska kunna bygga, bo och leva tryggt. Bade nu
och i framtiden.

Efter rékenskapsarets utgang har spanningarna mellan Ryssland
och Ukraina 6kat och i februari 2022 blev Ukraina invaderat av
Ryssland. Invasionen har paverkat sakerhetslaget i Europa och
har aven lett till ett osdkert ekonomiskt lage. Bolaget har ingen
direkt exponering mot Ryssland eller Ukraina och kapitalsituat-
jonen har inte paverkats i storre utstrackning av oroligheterna.
Bolaget foljer Idpande handelseutvecklingen och marknadslaget.

Risker och osakerheter

For upplysningar om risker och osdkerheter samt anvandning av
finansiella instrument hanvisas till not 2.

Ersattningsprinciper

For upplysningar om ersattningsprinciper hanvisas till not 7.



Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstammans forfogande stér foljande vinstmedel:

Kronor
Balanserat resultat 155 643 020
Arets vinst 33050 799
Summa vinstmedel 188 693 819

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

Kronor
Till aktiedgaren utdelas 17 000 000
I ny rékning éverfors 171 693 819
Summa vinstmedel 188 693 819

Styrelsens yttrande 6ver koncernbidrag och
den foreslagna utdelningen

Den foéreslagna vardedverforingen i form av utdelning till aktiea-
garen paverkar Solvenskapitalkvoten negativt fran 177,1 till 170,4.
Solvenskapitalkvoten ar betryggande mot bakgrund av styrelsen
faststéllda toleransnivaer i Riktlinje for Riskaptit och Risktolerans
samt att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med god I6nsam-
het. Likviditeten i bolaget beddms kunna uppratthallas pa en lika-
ledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ar att den foreslagna varde-éverféringen,
i form av utdelning, inte hindrar bolaget fran att fullgéra sina for-
pliktelser pa kort och lang sikt, inte heller att fullgéra erforderliga
investeringar. Den foreslagna vardedverféringen kan darmed for-
svaras. med hansyn till vad som anférs i Férsakringsrorelselagen
och ABL 17 kap 38 2-3 st. (forsiktighetsprincipen).



Femarsoversikt

Alla belopp i tusentals kronor (thkr) 2021 2020 2019 2018 2017
RESULTAT

Premieinkomst (efter avgifen aterfarsakring) 346 856 283742 156556 137895 131001
Premieintéket (efter avgiven dterfrsikring) 227573 186508 165831 154393 161745
Kapitalavkastning dverfard fran finansrérelsen 0 0 0 343 0
Férsakringsersattningar (efter avgiven aterférsdkring) -85605 -74880 -67250 -70160 -BO 446
Driftskostnader i forsdkringsrérelsen -1108967 -78154 -52481 -57622 -62044
Férsakringsrérelsens tekniska resultat 26001 33473 16099 26955 19255
Kapitalavkastning netto 16677 90912 37855 14185 23281
Arets resultat 33051 95162 38737 25453 29834
EKONOMISK STALLNING

Placeringstillgangar inklusive likvida medel 900923 544953 699081 694592 704 269
Farsakringstekniska avsatningar (efter avgiven dterfdrsakring) 751088 643401 546581 564005 567155
Konsolideringskapital

Beskattat eget kapital 218694 225643 130481 106744 106291
Obeskattade reserver 54000 54000 54000 54000 54000
Totalt konselideringskapital 272694 2796432 184481 160744 160291
Tillgénglig och medrakningsbar kapitalbas 433278 418798 336818 296679 289 061
-warav primarkapital 433278 418798 336818 206679 283061
Sohlvenskapitalkrav (SCR) beraknat enligt Standardmaodellen 254245 238468 197 678 173303 179993
Minimikapitalkrav (MCR) berdknat enligt Standardmadellen 70707 60359 49420 50300 48066
NYCKELTAL

Resultat av férsdkringsrérelsen

Skadeprocent fire jamforelsestdrande poster 38% 40% 41% 450 50%
Skadeprocent 38% 40% 41 4504 50%
Driftskostnadsprocent 50% 42% 50% 37% 385
Totalkostnadsprocent 884 82% 90% 8354 8854
Resultat av kapitalférvaltningen

Direktavkastning i procent 1.95% 1,8306 241% 218% 1,59%
Totalavkastning i procent 210% 11,9206 564% 2200 3394
Ekenomisk stéllning

Solvenskapitalkvot {SCR-kvot) 1704 1756 1704 1659 160,6
Mimimikapitalkvot (MCR-kvot) 6128 6939 681,5 5849.,8 601,4
Konsolideringsgrad i procent 790 99% 118% 117% 122%




Resultatrakning

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2021 2020
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSE
Premieintéakter (efter avgiven aterforsakring) 3
Premieinkomst {fdre avgiven aterfdrsakring) 395 887 317 537
Premier fior avgiven aterfirsakring -49 031 -33 795
Féréndring i avsattning for €] intjdnade premier och kvardrijande risker,
fore avgiven aterférsakring -142 229 -102 418
Aterforsakrares andel av forandring i avsattning for g] intjanade
premier och kvardrdjande risker 17 946 2183
222573 186 508
Kapitalavkastning dwverfdrd fran finansrérelsen 28 0 0
Forsékringsersattningar (efter avgiven aterforsékring) 4
Utbetalda farsakringsersattningar
Fire avgiven aterforsakring -135 601 -72148
Aterforsakrares andel 25238 91
Féréndring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 52 662 -34 788
Aterférsakrares andel -31 904 31 965
-85 605 -74 880
Driftskostnader 26,7 -110 967 -78 134
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 26 001 33473
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 26 001 33 473
Kapitalavkastning, intakter 8 36 570 50 027
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 9 607 51013
Kapitalavkastning, kostnader 10 -4 148 -6 272
Orealiserade férluster pa placeringstillgangar 11 -16 354 -3 856
Kapitalavkastning dverford till skadeforsakringsrorelsen 28 0 0
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 42 678 124 386
Bokslutsdispositioner 0 3012
Resultat fore skatt 42 678 121 373
Skatt pd drets resultat 12 -9 627 -26 212
Arets resultat 33051 95 162
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat 33051 95 162
Crvrigt totalresultat - &
Ovrigt totalresultat fér dret, netto efter skatt - -
Summa totalresultat fér aret 33 051 95 162




Resultatanalys

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not

Skadeférsakringsrérelsens tekniska resultat

Premieintakter (efter avgiven aterforsakring) 3
Férsakringsersattningar (efter avgiven dterférsakring) 4
Driftskostnader

A kling (fére avgi aterfarsakring)

Forsikringstekniska avséttningar, fore avgiven aterforsdkring
Ej intjgnade premier och kvardréjande risker

Oreglerade skador

Aterfirsikrares andel av forsakringstekniska avsattningar
Ej intjgnade premier och kvardrdjande risker

Oreglerade skador

Direkt férsikring av Direkt ~ Mottagen
™ = - "t
svenska risker Bk " a‘er:
av forsakring
Féretag utléndska
och Kredit och risker

Totalt fastighet Ansvar borgen
222573 34020 1239 92 219 44912 183
-85605 -65 986 6 -18 951 -691 18
-110 967 -24735 -731 -33 993 -50 181 -1328
26 001 -6702 514 39275 -5 960 -1127
53130 9026 882 39822 3349 51
685 009 334373 1825 156 636 184 855 7221
131978 85 248 364 36 761 9070 37
816 987 419619 2789 193 397 193925 7257
65838 33090 715 18838 12413 782
61 - 2 61 = -
65 899 33 090 715 18 899 12413 782



Balansrakning

Alla belopp i tusentals kronar (tkr) Mot 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Placeringstillgdngar 17
Placeringar i koncernféretag och intresseféretag
Aktier och andelar i koncernféretag £ -
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda faretag 13 975 1197
Andra finansiella placeringstillzédngar
Aktier och andelar 14 245130 220622
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 15 408023 476328
Ovriga finansiella placeringstillgangar 16 24 183 24183
768 310 722329
Aterférsikrares andel av férsakringstekniska avsattningar 18
Ej intjanade premier och kvardrdjande risker 65 838 47 822
Oreglerade skadar 61 31 965
65 899 79788
Fordringar
Fordringar avseende direkt férsakring 69 431 51 900
Fordingar avseende aterfrsakring 1860 63
Ovriga fordringar 19 22045 19 458
93336 71423
Andra tillgdngar
Materiella tillgangar 20 366 827
Kassa och bank 132613 122624
132979 123 451
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rénte- och hyresintakter 6 540 4215
Farutbetalda anskaffningskostnader 21 103 893 73614
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakeer 2409 6334
11284 89163
SUMMA TILLGANGAR 1173 365 1086153




Balansrakning

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Mot 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 27
Aktiekapital 25000 25000
Overkursfond 5000 5000
Balanserad vinst 155643 100 481
Arets resultat 33051 95 162
218694 225643
Obeskattade reserver 54 000 54 000
Forsdkringstekniska avsdttningar (fore avgiven aterférsiakring) 22
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 685 009 538 548
Oreglerade skador 131978 184 640
816 987 723 189
Andra avsattningar
Pensioner och liknande farpliktelser - 60
Skatter 8 650 12923
8650 12983
Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 23 26066 26 469
Skulder avseende aterforsakring 16334 6112
Ovriga skulder 24 4735 6224
47 136 38 805
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Aterfarsakrares andel av férutbetalda anskaffningskostnader 21 3017 2228
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 23982 29 307
27 858 31534
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTMINGAR OCH SKULDER 1173 365 1086153




Rapport over forandring i eget kapital

2021

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
Ingdende balans per 1 januari 2021
Omfaring av foregdende ars resultat
Arets resultat

Arets Bvriga totalresultat

Summa arets totalresultat

Utdelning
Summa transaktioner med aktieagare

Utgdende balans per 31 december 2021
2020

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
Ingdende balans per 1 januari 2020
Omfaring av foregdende ars resultat
Arets resultat

Arets vriga totalresultat

Summa arets totalresultat

Utdelning
Summa transaktioner med aktieagare

Utgaende balans per 31 december 2020

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserad Arets
Aktiekapital  Owverkursfond vinst resultat
25 000 5 000 100 481 95 162
95 162 -95 162
33051
33051
-40 000
-40 000
25 000 5 000 155 643 33051
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserad Arets
Aktiekapital Overkursfond vinst resultat
25 000 5000 61744 38 737
38 737 -33 737
95 162
95 162
E.
0
25 000 5000 100 481 95 162

Summa
eget kapital

225 643

-40 000
-40 000

218 694
Summa

eget kapital

130 481

95 162

95 162

225 643



Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1
Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
arsredovisning for Gar-Bo Forsakring AB (Gar-Bo) uppréttats
anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla
presenterade ar, om inte annat anges.

Grund for de finansiella rapporternas
upprattande

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med lag om arsredo-
visning i forsakringsféretag (AFRL) samt Finansinspektionens fo-
reskrifter och allmanna rad om &rsredovisning i forsakringsfore-
tag och tjanstepensionsforetag (FFFS 2019:23).

Innebérden av Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
FFFS 2019:23 &r att International Financial Reporting Standards
(IFRS) tillampas for upprattandet av de finansiella rapporterna,
med de begransningar och tilldgg som féljer av svensk lag, RFR 2
samt FFFS 2019:23.

Vasentliga uppskattningar och
beddmningar

Férsakringstekniska avsattningar

Avsattningen for oreglerade skador ska tacka de férvantade fram-
tida utbetalningarna for samtliga intraffade skador inklusive de
skador som &nnu inte rapporterats, sa kallad IBNR-avs&ttning. Av-
sattningen berdknas med hjalp av statistiska metoder eller ge-
nom individuella bedémningar av enskilda skadefall.

Avsattningen for ej intjdnade premier och kvardrdjande risker av-
ser att tacka den férvantade skade- och driftskostnaden under
den aterstdende I6ptiden pa ingangna forsakringsavtal. Avsatt-
ningen fér Dolda fel-produkter berdknas enligt en modell baserad
pa historiskt skadeutfall. For 6vriga produkter berdknas avsatt-
ningen enligt pro rata temporis, vilken bedéms vara en tillracklig
uppskattning av skademonstret.

Avsattningsrisken kommenteras vidare i not 2.

Nya och andrade redovisningsprinciper som
tillampas fran och med 2021

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver upp-
skattningar och beddémningar for redovisningsdndamal. Dessa
uppskattningar och bedémningar far paverkan pa de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Uppskatt-
ningar och beddémningar baseras pé historiska erfarenheter och
den basta informationen som finns tillganglig. Verkligt utfall kan
awika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Vasentliga beddmningar har gjorts vid bedémning att
klassificera samtliga avtal i Gar-Bo som forsakringsavtal samt vid
klassificering av finansiella instrument som aterfinns under redo-
visningsprinciper fér poster i balansrakningen.

Enligt redovisningsstandarden IFRS 4 klassificeras avtal som for-
sakringsavtal om en betydande forsakringsrisk éverférs mellan
forsakringstagaren och férsakringsgivaren. Om den risk som
overfors med stdd av avtalet till sin karaktar ar finansieringsrisk
och inte en betydande férsakringsrisk, klassificeras avtalet som
investeringsavtal. Klassificeringen av ett avtal som forsakrings- el-
ler investeringsavtal faststdller varderingsforfarandet. Gar-Bos
bedémning ar att samtliga avtal har en betydande férsakringsrisk
enligt IFRS definition och redovisas darmed som foérsakringsavtal
i arsredovisningen.

De omraden som i hog grad paverkas av bedémningar och dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for re-
dovisningen ar finansiella placeringstillgangar och forsakringstek-
niska avsattningar.

Finansiella placeringstillgangar

Gar-Bo redovisar merparten av de finansiella placeringstillgang-
arna till verkligt varde. Da varderingen av tillgdngarna i all vasent-
lighet grundas pa marknadsnoteringar ar det var bedémning att
denna redovisning utgdr den basta presentationen av bolagets
innehav av placeringstillgéngar.

Varken de arliga forbattringar av befintliga standarder som ge-
nomférts av IASB eller nya tolkningar bedéms ha nagon vésentlig
effekt pa Gar-Bos finansiella rapporter for 2021,

Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad (FFFS 2019:23)
om arsredovisning i forsakringsforetag och tjanstepensionsfore-
tag tradde i kraft 1 januari 2020. | denna var kravet for onoterade
forsakringsforetag att uppratta en kassaflédesanalys borttaget.
Gar-Bo valde for ar 2020 att anda upprétta en kassaflédesanalys
men for 2021 upprattas ingen kassaflédesanalys med anledning
av det borttagna kravet.

Nya standarder och tolkningar som annu inte
har tillampats

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for raken-
skapsar som borjar efter 1 januari 2022 och har inte tillampats vid
upprattandet av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder
och tolkningar vantas paverka bolagets finansiella rapporter en-
ligt nedan. Inga andra férandrade standarder eller tolkningar som
annu inte har tratt i kraft bedéms fa nagon vasentlig inverkan pa
bolaget.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella Instrument tradde i kraft den 1 januari 2018 och
ersatte da IAS 39 Finansiella instrument. Gar-Bo har valt att till-
lampa undantagsreglerna i IFRS 4 avseende tillampning av IFRS 9.
Detta innebar att IAS 39 kan tillampas till dess att férsakringsfore-
taget borjar tillampa IFRS 17 eller senast 1 januari 2023. Bolaget
har gjort bedémningen att det ar méjligt att tillampa undantaget
baserat pa en kvalitativ bedémning av att verksamheten uteslu-
tande bestar av forsakringsrorelse samt baserat pa en kvantitativ
beddmning av uppfyllande av troskelvéarde i IFRS 4 avseende un-
dantaget. Tilldampning av undantaget innebdr utékade upplys-



ningar avseende klassificering och vardering av finansiella till-
gangar, kreditriskexponering och pé vilken grund undantaget till-
lampas.

IFRS 9 Finansiella instrument hanterar klassificering och vardering
inklusive nedskrivningar av finansiella tillgdngar och skulder samt
sakringsredovisning. Det finns tre varderingskategorier for finan-
siella tillgdngar: upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde 6ver
Ovrigt totalresultat och verkligt varde éver resultatrakningen. Hur
ett instrument ska varderas beror pé en klassificering som base-
ras pa bolagets affarsmodell och instrumentets karaktaristika. For
att redovisa en finansiell tillgang till upplupet anskaffningsvarde
kravs, férutom att det ar forenligt med affarsmodellen, att till-
gangens avtalade villkor vid varje bestamd tidpunkt endast ger
upphov till kassafléden som ar betalningar av kapitalbelopp och
ranta. Aven om den finansiella tillgdngen méter definitionen pé
affarsmodell och kassaflédena enbart ar betalningar av kapitalbe-
lopp och ranta kan bolaget liksom i IAS 39 valja att tillampa redo-
visning till verkligt varde via resultatrakningen. Skuldinstrument
som &r finansiella tillgadngar och méter definitionen pé enbart ka-
pitalbelopp och rénta men vars affarsmodell inte leder till redo-
visning till upplupet anskaffningsvarde redovisas till verkligt varde
over ovrigt totalresultat eller resultatrakningen beroende pa af-
farsmodell. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas
till verkligt varde over resultatrakningen men det finns dven en
mojlighet att vid forsta redovisningstillfallet valja att redovisa in-
strumentet till verkligt varde 6ver 6vrigt totalresultat.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berékning av kreditforlustre-
server som utgar fran forvantade kreditforluster. Detta innebar
att redovisningen av kreditforluster ska ske utifran férvantade
forlusthandelser och inte intraffade forlusthandelser. Finansiella
tillgdngar som &ar foremal for nedskrivningar delas in i tre katego-
rier baserat pa risken for fallissemang. | den forsta kategorin ingar
tillgdngar dar ingen vasentlig okning av kreditrisk har skett vid
rapporteringstillféllet, i den andra har en vasentlig 6kning av kre-
ditrisk intraffat och i den tredje foreligger objektiva bevis for ned-
skrivning. For tillgdngar i den forsta kategorin ska nedskrivningar
redovisas baserade pa forvantade forluster under de kommande
tolv manaderna medan i kategori tva och tre ska férvantade for-
luster 6ver hela tillgangens |6ptid redovisas. Detta innebar att
nedskrivningar for befarade forluster ska redovisas vid det forsta
redovisningstillfallet.

For finansiella skulder motsvarar reglerna i IFRS 9 till stor del reg-
lerna i IAS 39. Skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde
eller till verkligt varde via resultatrakningen.

Gar-Bo kommer att tillampa IFRS 9 fran 1 januari 2023 och ett ar-
bete pagar for att analysera effekterna pa de finansiella rappor-
terna.

IFRS 17 Insurance contracts

IFRS 17 Insurance contracts publicerades av IASB i maj 2017 och
ersatter nuvarande standard IFRS 4 Forsakringsavtal. Standarden
som trader i kraft 1 januari 2023 innebar stora férandringar i var-
dering och presentation av forsakringskontrakt.

Finansinspektionen har under 2021 foreslagit andringar i tre ars-
redovisningsforeskrifter, daribland Finansinspektionens fére-
skrifter och allméanna rad (FFFS 2019:23) om arsredovisning i for-
sakringsforetag och tjdnstepensionsféretag, i syftet ar att anpassa
foreskrifterna till IFRS 17. Finansinspektionen féreslar i redovis-

ningsforeskrifterna for forsakringsféretag och tjanstepensionsfo-
retag att féretagen inte bor tillampa IFRS 17 i arsredovisningen.
Det foreslas vidare att hanvisningar till IFRS 4 tas bort da denna
standard upphér nar IFRS 17 trader i kraft. Finansinspektionen f6-
reslar att andringarna trader i kraft den 1 januari 2023. De fore-
slagna andringarnainnebar att IFRS 17 inte bor tillampas utan for-
sakringsforetagen kommer i huvudsak att tilldmpa samma redo-
visning som idag. Gar-Bos nuvarande bedémning ar, med grund i
detta forslag fran Finansinspektionen, att bolaget inte kommer att
tilldmpa IFRS 17.

Omrakning av utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till kronor enligt de va-
lutakurser som galler pa transaktionsdagen géllande balanspos-
ter och snittkurs for aktuell manad gallande resultatposter. Va-
lutakursvinster/forluster som uppkommer vid betalning av sad-
ana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgdngar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resul-
tatrakningen.

Redovisningsprinciper for poster i
balansrakningen

Gar-Bo klassificerar sina finansiella tillgangar i kategorierna finan-
siella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
samt lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen ar bero-
ende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen forvéarvades. Led-
ningen faststéller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid
det forsta redovisningstillfallet. Till kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen hor aktier och
andelar samt obligationer och andra rantebarande vardepapper.
| kategorin lanefordringar och kundfordringar ingér ovriga finan-
siella placeringstillgangar, évriga fordringar samt kassa och bank.

Kop och forsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa affars-
dagen - det datum da bolaget forbinder sig att kopa eller sélja
tillgdngen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen
nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har l6pt ut
eller overférts och bolaget har 6verfért i stort sett alla
risker och formaner som ar forknippade med aganderatten.

Verkligt varde for borsnoterade vardepapper baseras pa aktuella
koépkurser.

Gar-Bo beddmer per varje balansdag om det finns objektiva bevis
for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller
en grupp av finansiella tillgangar.

Placeringstillgangar

a) Aktier och andelar i intresseforetag och
gemensamt styrda foretag
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda
féretag varderas till anskaffningsvérde vid anskaffningstid-
punkten justerat for bolagets andel av intressebolaget eller
det gemensamt styrda foretagets resultat sedan
anskaffningstidpunkten.

b) Aktier och andelar
Aktier och andelar varderas till verkligt varde via resultat-
rakningen.



Utdelningar redovisas som erhdllna utdelningar i posten
kapitalavkastning, intakter. Realiserade vinster redovisas i
posten kapitalavkastning intakter och realiserade férluster
i posten kapitalavkastning, kostnader. Orealiserade
vardeférandringar redovisas i posten orealiserade vinster
respektive orealiserade forluster.

c) Obligationer och andra rantebédrande
vardepapper
Obligationer och andra réntebarande vardepapper vérde-
ras till verkligt varde via resultatrakningen.

Erhallna kupongbetalningar och upplupna ranteintakter
redovisas som ranteintakter i posten kapitalavkastning, in-
takter. Realiserade vinster redovisas i posten kapitalavkast-
ning, intakter och realiserade férluster i posten
kapitalavkastning, kostnader. Orealiserade vardeférand-
ringar redovisas i posten orealiserade vinster respektive
orealiserade forluster.

d) Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Ovriga finansiella placeringstillgdngar &r finansiella till-
gangar tillhérande kategorin lanefordringar och kundford-
ringar. De redovisas inledningsuvis till verkligt varde och dar-
efter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av ef-
fektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering
for vardeminskning. Gar-Bo bedémer per varje balansdag
om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov f6-
religger pa grund av att motparten inte bedéms kunna
uppfylla avtalade forpliktelser.

Erhallna kupongbetalningar och upplupna ranteintakter
redovisas som ranteintakter i posten kapitalavkastning, in-
takter. Realiserade vinster redovisas i posten kapitalavkast-
ning, intakter och realiserade forluster i posten
kapitalavkastning, kostnader. Orealiserade vardeférand-
ringar redovisas i posten orealiserade vinster respektive
orealiserade forluster.

Materiella anlaggningstiligangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingér inkopspriset samt kostna-
der direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och
i skick att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar gors linjart éver tillgangarnas nyttjandeperiod. An-
vanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperioder
omproévas arligen.

Beraknad nyttjandeperiod:
. fordon 5 ar
. datorer 3 ar
. inventarier 5 ar

Vinster och férluster vid avyttring, faststélls genom en jamforelse
mellan férsaljningsintakten och det redovisade vardet, redovisas
i driftskostnader.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Avsattning for ej intjanade premier och
kvardrdjande risker

Avsattningen for ej intjdnade premier och kvardrdjande risker av-
ser att tdcka den férvantade skade- och driftkostnaden under den
aterstaende l6ptiden pad ingangna forsakringsavtal. Intjaningen
for Dolda fel-produkterna berdknas enligt en modell baserat pa
historiskt skadeutfall dessa produkter. Intjaningen for évriga pro-
dukter berdknas enligt pro rata temporis, vilken bedéms vara en
tillracklig uppskattning av skademonstret. Loptiden pa forsak-
ringsavtalen ar vanligtvis mellan 6 manader och 10 ar.

Vid bedémning, dar slutsatsen &r att kvarvarande avsattning for
ej intjdnade premie inte tacker de aterstaende risker, gors ytterli-
gare avsattning i form av avsattning for kvardréjande risker. For
2021 ar bedémningen att avsattningen for ej intjanade premier
tacker de aterstaende risker och darfér finns inte ndgon avsatt-
ning for kvardréjande risker.

Avsattning for oreglerade skador

Avsattningen for oreglerade skador ska tacka de férvantade fram-
tida utbetalningarna for samtliga intréffade skador inklusive de
skador som &nnu inte rapporterats, sa kallad IBNR-avs&ttning. Av-
sattningen berdknas med hjalp av statistiska metoder eller
genom individuella beddmningar av enskilda skadefall.

Férutbetalda anskaffningskostnader

Denna post bestar av forsaljningskostnader som har ett klart
samband med tecknade férsakringsavtal. Med forsaljningskost-
nader avses personalkostnader och andra kostnader med direkt
samband till utférdandet av férsakringsbrev, samt maklar-
provisioner. Férséljningskostnaderna periodiseras pa ett satt som
motsvarar periodisering av ej intjdnad premie.

Aterférsikringsavtal

Aterforsakringsavtal &r sddana avtal som uppfyller férutsattning-
arnaiIFRS 4 for forsakringsavtal och med stéd av vilka Gar-Bo kan
erhalla ersattning fran ett annat forsakringsbolag, savida bolaget
sjalvt blir ersattningsskyldigt med stéd av andra férsakrings-
avtal som det ingatt. Ersattningar som erhallits med stod av ater-
férsakringsavtal redovisas i balansrékningen under posten Ater-
forsakrarens andel av forsakringstekniska avsattningar samt
fordringar avseende aterforsakring. Den forst namnda posten
innefattar aterférsakrarens andel av avsattningar for ej intjanade
premier och avsattningar for oreglerade skador som hanfér sig till
bolagets aterforsakrade forsakringsavtal. | Fordringar avseende
aterforsakring ingar kortfristiga fordringar hos aterforsakrare.

Fordringar och skulder som hanfor sig till aterférsakringar varde-
ras enhetligt med &terférsakrade fordringar och skulder. Aterfor-
sakringsfordringar prévas arligen avseende nedskrivningsforlus-
ter. Nedskrivningsforlust varderas till verkligt varde via
resultatrakningen, om det finns objektiva beldgg for att bolaget
inte kommer att erhalla alla penningbelopp som bolaget enligt av-
talsvillkoren har ratt till.

Ovriga skulder

Ovriga skulder redovisas inledningsvis till verkligt vdrde och déar-
efter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektiv-
rantemetoden.



Redovisningsprinciper for poster i resultat-
rakningen

Premieintakter (efter avgiven aterforsakring)
Premieintékter (efter avgiven aterforsakring) &r periodens intja-
nade premier med avdrag for avgiven aterférsakringspremie.

Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsak-
ring)

De totala forsakringsersattningarna bestar av periodens utbe-
talda skadeersattningar samt férandringar i avsattning for oregle-
rade skador. Posten innehaller &ven skaderegleringskostnader.

Driftskostnader

Med begreppet driftskostnader avses summan av de kostnader
som Gar-Bo har for administration, anskaffning, kapitalférvalt-
ning och skadereglering. Med administration menas de kostnader
som bolaget har for att Idpande administrera sina forsakringsav-
tal. Med anskaffningskostnader menas de kostnader som bolaget
har foér att inskaffa och administrera nya férsakringsavtal. | drifts-
kostnader ingar aven vinstdelningsprovision.

Driftskostnader for kapitalférvaltningen redovisas under kapital-
avkastning, kostnader i resultatrakningen och bestar av forvalt-
ningskostnader och courtage.

Skaderegleringskostnader ar kostnader for reglering av rapporte-
rade skador och redovisas under forsakringsersattningar.

I not 6 redovisas bolagets samlade driftskostnader indelade efter
funktion och kostnadsslag.

Ersattningar till anstéllda

Gar-Bo har avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken bolaget betalar
fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra
rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgdngar for att betala alla ersattningar till anstéllda som hanger
samman med de anstélldas tjanstgoring under innevarande eller
tidigare perioder.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar bolaget avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsférsakringsplaner
pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.

Gar-Bo har inga ytterligare betalningsférpliktelser nar avgifterna
val ar betalda. Avgifterna redovisas som driftskostnader i resul-
tatrakningen nar de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter
redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbe-
talning eller minskning av framtida betalningar kan komma bola-
get tillgodo.

Orealiserade vinster och forluster pa
placeringstillgangar

Orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgdngs-
slag.

Vid avyttring redovisas har aterlaggning av tidigare redovisade
men orealiserade vardeférandringar. Forandringar som forklaras
av valutakursférandringar redovisas som valutakursvinst eller va-
lutakursforlust under posten Kapitalavkastning.

Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag som ldmnas redovisas under bokslutsdisposit-
ioner och koncernbidrag som erhalls redovisas som finansiell in-
takt.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Den aktuella skatten beraknas pé basis av de skatteregler som pa
balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de lander
dar bolaget ar verksamt och genererar skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsme-
toden, pa temporéra skillnader mellan redovisade och skatte-
massiga varden pa tillgdngar och skulder. Uppskjuten skatt berék-
nas med tilldmpning av skattesatser och skatteregler som har be-
slutats eller i praktiken beslutats per balansdagen och som
férvantas gélla nar den berdrda uppskjutna skattefordran reali-
seras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas till-
gangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.



NOT 2
Risker och riskhantering

Den grundlaggande principen i forsakringsverksamhet innebar
overforing av risk fran forsakringstagaren till forsakringsgivaren.
Gar-Bo erhaller premier fran forsakringstagare i forskott och
forbinder sig att ersatta kunden om den férsakrade handelsen
intraffar. Rorelseresultatet beror bade pa det forsakringstek-
niska resultatet och pa avkastningen pa placeringstillgangarna.

Syftet med Gar-Bos riskhanteringssystem ar att sakerstalla att
tillracklig avkastning uppnas for de risker som tas i kapitalforvalt-
ningen och att alla risker beaktas och prissatts pa ett korrekt satt
inom férsakringsverksamheten. Risker och riskexponeringar
begransas genom limiter faststallda av Gar-Bos styrelse.

Det slutgiltiga malet med riskhanteringen ar att sékerstalla att
Gar-Bo har tillrackligt med kapital i férhallande till verksamhet-
ens valda riskprofil och att fluktuationer i resultatet halls pa en
acceptabel niva.

Kapitalkrav

Bolaget har satt en intern niva for solvenskvoten pa 140%.

Riskhanteringsorganisation och
rapporteringsstruktur

Styrelsen bar det dvergripande ansvaret for riskhanteringen och
sakerstéller att riskerna hanteras och féljs upp pa ett tillfreds-
stdllande satt samt granskar riskrapporter och godkanner risk-
hanteringsplaner. Respektive funktion inom verksamheten rap-
porterar till verkstallande direktor. Se figur 1 pa efterfoljande
sida.

Riskhanteringsramverk och
identifierade risker

Det finns regulatoriska kapitalkrav for Gar-Bo Forsakring AB.
Bolaget beraknar sitt solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav i
enlighet med den sa kallade standardmodellen. Solvenskapital-
kravet (SCR) uppgick per balansdagen till 254 245 tkr. Minimika-
pitalkravet (MCR) uppgick per balansdagen till 70 707 tkr.
Bolaget hade per balansdagen en tillganglig och medraknings-
bar kapitalbas, efter foreslagen utdelning, pa 433 278 tkr for att
tacka dessa kapitalkrav. Bolagets solvenskapitalkrav och kapital-
bas rapporteras kvartalsvis till Finansinspektionen.

Gar-Bo delar in riskhanteringsprocessen i tre forsvarslinjer. Den
forsta forsvarslinjen omfattas av alla operativa affarsenheter
och ansvarar for riskerna och den interna riskkontrollen. Den
andra forsvarslinjen utgérs av Riskkontroll, Compliance och Ak-
tuariefunktionen vilka dvervakar och kontrollerar att verksam-
heten bedrivs i enlighet med externa regelverk samt de interna
policydokument och regelverk som faststallts av styrelsen. Den
andra forsvarslinjen rapporterar primart till styrelse men ocksa
till verkstéllande direktér. Internrevision utgér den tredje for-
svarslinjen och granskar regelbundet styrningen och riskhante-
ringsorganisationens funktionalitet. Internrevision ar direkt un-
derstalld styrelsen och rapporterar direkt till denna. Se figur 1 pa
efterféljande sida.
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Figur 1 - Féretagsstyrningssystem och rapporteringsstruktur
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Gar-Bos risker utvarderas och kategoriseras enligt figur 2 nedan.

Figur 2 - Riskkategorisering
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Forsakringsrisker

| bolaget finns en underwritingkommitté vilken fortiépande be-
vakar forsakringstagarnas ekonomiska status och beslutar om
forsakringsteckning till nya férsakringstagare. For att hantera
forsakringsrisken tecknar Gar-Bo aterférsakring pa den internat-
ionella aterforsakringsmarknaden och har en kontinuerlig och
stabil panel av aterférsékrare.

Teckningsrisk

Den huvudsakliga risken hanfor sig till prissattningen av férsak-
ringsavtal, att premien inte tacker avtalets samtliga kostnader
och den inneboende osakerheten som detta medfér. Gar-Bo har
utarbetade riktlinjer for beddmning och kvantifiering av risker
som tecknas, och forsakringsteckning foregas alltid av kredit-
prévning. Ett internt ratingsystem for forsakringstagare kraver

Forsakringstekniska avsattningar, brutto - avveckling ver tiden

Mkr

Per 2021-12-31
Per 2020-12-31

Kanslighetsanalys av teckningsrisk och avséattningsrisk

Mkr

Okning/minskning
Premieinkomst - 10%
Premieintakt, netto +-10%
Forsakringsersattningar, netto +-10%

Skadereserver, netto +-10%

att varje forsakringstagare asatts en rating, och att en upplysning
inhamtas som grund for denna bedémning. Vid férsakringsteck-
ningen gors ocksd en Oversiktlig byggteknisk analys.
Kontinuerligt arbetar Gar-Bo med erfarenhetsaterféring fran
den interna skadehanteringen. Bolaget analyserar I6pande 16n-
samheten per respektive forsakringsprodukt i syfte att identifi-
era, och korrigera, felaktig prissattning av forsakringsavtal.

Avsattningsrisk

Avsattningsrisken avser de forsakringstekniska avsattningarnas
tillracklighet. Uppskattningen av de forsakringstekniska avsatt-
ningarna innehaller alltid en viss grad av osékerhet, eftersom av-
sattningarna innebar uppskattningar om framtida férsakringser-
sattningar.

Redovisat
<1ar 13ar 3-10ar >10 ar vérde
259,0 2794 278,5 0,2 817.0
266,9 217.8 236,8 1,6 723,2

2021 2020
Forandring Forandring premieintékt, /- mkr
-39,6 84 6,0

Resultat fore skatt, +/- mkr

+-223 8.9 6.9
+-86 8,6 75
+-132 132 6.3



Skadetriangel

Skadetriangeln visar bruttosiffror for samtliga forsakringsgrenar sammanslagna.

Skadekostnader fore aterforsakring 2021

Tkr 2012 2013
Uppskattad slutlig skadekostnad i slutet av aret 78 679 85229
Ett &r senare 53876 70 226
Tvé &r senare 55292 79 832
Tre &r senare 59428 80 961
Fyra ar senare 61942 83012
Fem ar senare 61685 84185
Sex ar senare 62383 84185
Sju ar senare 62 383 86 187
Atta ar senare 62383 82736
Nio &r senare 62383

Uppskattad slutlig skadekostnad per 2021-12-31 62 383 82736
Ackumulerade utbetalda skadeersattningar 62 383 82736
Avsattning oreglerade skador 0 0
Ackumulerat 6ver/underskott 16 296 2493
Ackumulerat 6ver/underskott av initial skadekostnad (%) 21% 3%
Avsattning oreglerade kanda skador 0 0

Avsattning for IBNR

Avstamning mot balansrakningen

Avsattning upptagen i balansrakningen
Skadebehandlingsreserven uppgér i balansrakning till
Oreglerade skador uppgar i balansrékning till

2014

72 459
33583
36 204
36 464
41729
40 309
40 309
40 309

40 309
40 309

32150
44%

0

Skadear
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Totalt
82925 117410 93 562 93321 117960 150422 130305
44 330 66 970 58 328 47 825 59 925 97 043
54018 63 455 53577 46082 65182
65111 58 809 58 409 46 260
64102 62 978 55291
69 589 63 276
70 674
70 674 63 276 55291 46 260 65182 97043 130305
69 650 59 626 51773 43949 61554 86 751 35333
1024 3650 3517 2310 3628 10292 94 972
12251 54134 38271 47062 52778 53379 0
15% 46% 41% 50% 45% 35% 0%
1024 3650 3517 2310 3628 10292 39594 64016
55378 55378
119 394
12584
131978

Avsattningarnas tillracklighet belyses ocksa av det s.k. avvecklingsresultatet, som for 2021 blev 53 130 (43 117) tkr.

Aterférsikringsrisk och motpartsrisk

For att inte exponera Gar-Bo for hela den risk som ligger i de
forsakringar som tecknas aterforsakras stora delar av risken. For
klassen Kredit och Borgen ar aterforsakringen av modellerna
"stop loss per foérsakringstagare”, "stop loss per handelse” eller
proportionell aterforsakring. For klassen Foretag och Fastighet
ar aterforsakringsmodellen framst "aggregerad stop loss”, “stop
loss per handelse” eller proportionell dterférsakring. Gar-Bo har
under manga ar haft en bred och stabil aterférsakringspanel.

Fortroende fran aterforsakrare och ett bra samarbete med

dessa ar av yttersta vikt vilket Gar-Bo stravar efter att uppna via
kontinuerliga méten under aret och en transparent informat-
ionsdverforing.

Aterférsakringen &r tecknad pd den globala aterférsakrings-
marknaden och lagst tillatna rating per motpart ar A- vilket syftar
till att minska risken for att motparten inte kan leva upp till avta-
lat dtagande.

Avgiven aterférsakringspremie fordelad per kreditbetyg hos extern aterfarsakrare (kreditbetyg fran S&P)

Tkr

A,
Summa

Matchningsrisk
Matchningsrisken benamns som matchning av duration pa
placeringstillgdngar och forsakringstekniska avsattningar.

Gar-Bo har som policy att standigt ha en likviditetsreserv att
méta tva manaders forvantade drifts- och skadekostnader. 1 till-
lagg matchar forfallostrukturen pa placeringstillgangarna mer
an val forsakringsavtalens I16ptid, se avsnitt for Avsattningsrisk
och Likviditetsrisk.

2021 9% andel 2020 % andel

NS 23% 27 540 81%

20390 42% 3377 10%

- 0% 474 1%

17 482 36% 2404 7%

49031 100% 33795 100%
Koncentrationsrisk

Forsakringsportfoljen innehaller huvudsakligen forsakringar for
nybyggda hus och ar i huvudsak koncentrerad till Sverige. Oav-
sett vem som bygger ar de tekniska ldsningar som anvands val-
digt likartade. Det innebar att fel i en konstruktion kan fa genom-
slag i en ansenlig del av férsakringsportféljen. For att identifiera
och i mojligaste man avvarja dessa risker deltar Gar-Bo aktivt i
arbeten med analys av byggmetoder och erfarenhetsaterforing
till férsakringstagare.



Forsakringstekniska avsattningar, brutto - per land
Mkr

Per 2021-12-31
Per 2020-12-31

Placeringsrisker

Gar-Bos styrelse faststéller arligen Placeringsriktlinjer. Place-
ringsverksamheten fokuserar pa en god totalavkastning med
kontrollerad riskniva. Bevakning av riktlinjens efterlevnad sker
kontinuerligt genom intern uppféljning.

Placeringsverksamheten uppnadde under 2021 ett resultat pa
2,1 (11,9) % raknat pa arets genomsnittliga innehav. Placerings-
tillgdngarna inklusive likvida medel 6kade med 56,0 (145,9) Mkr.

Sverige Danmark Norge Finland Ovriga Totalt

496,5 136,6 48,5 1.4 1,9 685,0
407,2 111,9 17,5 0,3 1.6 538,5

Ranterisk och aktierisk

Rénterisk definieras som férandring av marknadsvardet pa ran-
teportfoljen vid 1%-enhets parallellskifte i rantekurvan. Gar-Bo
har som policy att réntedurationen pa ranteportféljen skall vara
lika med eller kortare an durationen pa de forsakringstekniska
atagandena.

Aktierisk definieras som férandring i tillgangarnas noterings-

kurs.
Kénslighet fér finansiella tillgdngar
Mkr 2021 2020
Réntebédrande instrument
Férandring av marknadsvéarde pa tillgangar vid +/- 1%-enhet parallellskifte i rantekurvan +-7,6 +/- 8,6
Aktier
Foérandring av marknadsvéarde pa tillgangar vid +/- 10%-enheter i aktiepris +/- 24,6 +-22,0

Valutarisk

Gar-Bos placeringspolicy ar att forsakringsadtaganden i lokal
valuta ska matchas av placeringstillgdngar i lokal valuta for att
minimera oénskad valutarisk. Placeringsriktlinjerna medger upp
till 10% ohedgad exponering i annan valuta an svenska kronor.

Spreadrisk / kreditrisk / motpartsrisk
Med kreditrisk avses risken for forluster eller ogynnsamma for-
andringar i den finansiella stallningen till f6ljd av férandring i

Placeringstillgangar férdelade per tillgangsslag
kr

Obligationer och andra réantebdrande vardepapper

stat och kommun

Sakerstallda svenska obligationer

Sakerstallda utlandska obligationer

Foretag

Summa obligationer och andra rantebédrande vardepapper

Aktier och andelar
Ovriga placeringstiligangar
Aktier och andelar | intresseforetag

Summa placeringstillgangar

kreditspreadar eller motpartsfallisemang. Kreditrisker hanteras
genom specifika limiter faststallda i Placeringsriktlinjen. I riktlin-
jen faststalls begransningar fér maximala exponeringar per
emittentklass och kreditbetyg. Kreditbetyg fran i huvudsak Stan-
dard & Poors anvands for att bedéma emittenters och motpar-
ters kreditvardighet.

Exponeringen &r begransad for premiefordringar pa forsakrings-
tagare, da all forsaljning till konsument innebar forskottsbetal-
ning.

2021 % andel 2020 % andel
134,0 17% 73,4 10%
36,0 5% 77, 0%
10,2 1% 20,6 3%
317,8 41% 3045 42%
498,0 65% 476,3 66%
245,1 32% 220,6 31%
242 3% 242 3%
1,0 0% 12 0%
768,3 100% 7223 100%



Obligationer och penningmarknadsinstrument férdelade per kreditbetyg fran Standard & Poors (S&P)

Mkr

AAA

A

A

BEE

BB

B

Direktagda obligationer utan kreditbetyg
Summa

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna avyttra tillgangar
med ett optimalt perspektiv i kapitalférvaltningen. Gar-Bos po-
licy ar att vid varje tidpunkt férfoga 6ver likvida medel som tacker
tvd manaders prognosticerade drifts- och skadekostnader. Lik-
vida medel definieras har som medel p& bankkonto samt stats-
och kommunobligationer.

Forfallostruktur per 2021-12-31
Mkr

2021 % andel 2020 % andel
108,6 22% 1718 36%
121 2% 12,0 3%
45,3 % 40,1 8%
20,0 4% 40,2 8%
3120 63% 2122 45%
498,0 100% 476,3 100%

Gar-Bos likviditetsrisker ar begransade eftersom premierna be-
talas vid forsakringsteckning och skadebetalningar vanligen ar
kanda langt innan de forfaller. | tabellerna pa nastkommande
sida é&r tillgdngar och skulder redovisade till odiskonterade var-
den uppdelat pa forfallostruktur enligt férvantade kontraktuella
kassafléden. Tabellerna visar att Gar-Bo har tillrackligt med lik-
vida medel for att hantera kassaflddena.

<1ar 1-3ar 3-10ar >10 ar Summa

Andra finansiella placeringstillgangar och tillgangar enligt forsakringsavtal

Andra finansiella placeringstillgdngar

Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar
Aterférsakrares andel av FTA
Fordringar avseende forsakringsavtal
Kassa och bank
Summa

Skulder enligt forsdkringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar
Skulder avseende forsakringsavtal
Summa

Forfallostruktur per 2020-12-31
Mkr

200,1 45,0 - - 2451
119,0 173,7 233,8 - 526,6
27,8 - - - 27,8
26,1 20,7 19,1 0,0 65,9
72,0 - - - 72,0
132,6 - - - 132,6
5776 239,5 252,9 0,0 1 070,0
259,0 279,4 278,5 0,2 817,0
42,4 . . . 42,4
301,4 279,4 278,5 0,2 859,4
<1ar 1-34r 3-10ar >10ar Summa

Andra finansiella placeringstiligangar och tillgangar enligt férsakringsavtal

Andra finansiella placeringstillgdngar

Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar
Aterférsakrares andel av FTA
Fordringar avseende forsakringsavtal
Kassa och bank
Summa

Skulder enligt forsakringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar
Skulder avseende forsakringsavtal
Summa

220,6 - - - 220,6
122,8 187,8 178,5 - 489,0
25,6 - - - 25,6
53,0 12,9 13,7 0,1 79,8
52,0 - - - 52,0
122,6 - - - 122,6
596,6 200,7 192,2 0,1 989,5
266,9 217,8 236,8 1.6 723,2
32,6 - - - 32,6

299,5 217,8 236,8 1.6 755,8



Operativa risker

Rutiner skapas och utvecklas kontinuerligt i olika avsnitt av verk-
samheten for att sa langt som mgjligt eliminera felaktig hand-
laggning och riskbeddmning. Verksamhetssystemet uppdateras
och utvecklas fortldpande for att sakerstdlla att alla uppgifter
finns sakert lagrade och att ratt underlag for redovisningen finns
tillgangligt.

Operativa risker utvarderas minst arligen av verksamheten
genom sa kallad sjalvutvardering/workshop. Utvérderingen sker
tillsammans med Riskkontroll och Compliance. For de risker som
identifieras som allvarliga utarbetas en atgérdsplan. Exempel pa
identifierade risker ar varumarkesrisk, nyckelpersonsberoende,
IT-anpassningar och regelefterlevnad.

NOT 3

Bolaget anvander sig av incidentrapportering for att tidigt iden-
tifiera risker i IT-miljén alternativt i handlaggningsrutiner.

Dé& bolaget ar relativt litet har nyckelfunktioner som internrevis-
ion, compliance, riskkontroll och aktuariefunktionen outsourcats
till externa leverantérer. Bolaget anser detta vara ett effektivt
satt att standigt ha korrekt kompetens pa dessa viktiga funkt-
joner samt en storre mojlighet att félja best practice da dessa
leverantérer har erfarenhet fran flera av Finansinspektionen
reglerade foretag. For varje outsourcad funktion finns en ansva-
rig person for uppféljning och utvardering av funktionen.
Uppfdljningen och utvarderingen rapporteras minst arsvis till
styrelsen.

Premieintakter

2021

Tkr Totalt
Premieinkomst (fore avgiven aterfarsakring) 395 887
Premier for avgiven aterforsakring -49 031
Fardndring i ej intjdnade premier och kvardrjdande risker  -142 229
Aterfdrsakrares andel av férandring | ] intjanade

premier och kvardréjande risker 17 946
Premieintékter (efter avgiven aterforsakring) 222573
2020

Tkr Totalt
Premiginkomst (fore avgiven éterfﬁ-rsﬁkring:l 317 537
Premier for avgiven aterfdrsakring -33795
Forandring i gj intjanade premier och kvardrjdande risker  -102 416
Aterforsakrares andel av forandring i &j intjanade

premier och kwardrdjande risker 5183
Premieintékter (efter avgiven aterforsakring) 186 508

Direkt forsakring av Direkt Mottagen
svenska risker forsékring ater-
av forsakring
Foretag utléndska
och Kredit och risker
fastighet Ansvar borgen
122 448 1925 167 302 97332 6 881
18111 -726 -22 824 -6 814 -756
-26 903 -25 -59 222 -49 381 -5 699
6 586 65 6 763 3775 756
84020 1239 92219 44912 183
Direkt forsékring av Direkt Mottagen
svenska risker forsakring ater-
av férsakring
Féretag utléndska
och Kredit och risker
fastighet Ansvar borgen

93 519 1900 102 960 119158 -
-12 354 -2 -12 346 -5 382 -
-2 344 6 1388 -101 319 233
2599 &0 -3747 6 283 -15
81219 1254 88 256 15 542 238

Av premieinkomsten (fére avgiven aterforsakring) pa 395 887
(317 537) tkr avser 97 332 (119 158) tkr direkt foérsakring av
utléndska risker. Denna avser atagande i Danmark 59 000

(93 050) tkr, i Norge 39 557 (20 872), i Finland 2 547 (2 320) tkr
och dvriga europeiska lander 3 109 (2 916) tkr.



NOT 4

Forsakringsersattningar
2021

Thr

Uthetalda farsakringsersattningar
Fére avgiven aterfarsékring
Aterférsakrers andel

Férandring i oreglerade skador
Fére avgiven aterfarskring
Aterférsakrares andel

Férsékringsersattningar (efter avgiven aterférsékring)

2020

Thr

Utbetalda farsakringsersatningar
Fére avgiven aterfarsakring
Aterforsakrers andel

Férandring i oreglerade skador
Fére avgiven aterfarskring
Aterforsakrares andel

Férsékringsersattningar (efter avgiven aterférsékring)

NOT 5
Driftskostnader

Tkr

Anskaffningsutgift

Foéréndring av férutbetalda anskaffningskostnader
Forsaljningskostnader

Administrationskostnader

Summa driftskostnader

Specifikation av totala driftskostnader
Kapitalférvaltningskostnader
Skaderegleringskostnader

Driftskostnader i forsakringsrorelsen enligt ovan
Summa driftskostnader

Varav
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovrigt*

Totala driftskostnader

Totalt

-135 601
29238

52662
-31904
-85 605

Totalt

-72148
a1

-34 788
31965
-74 880

Direkt férsakring av Direkt
svenska risker forsdkring
Foretag av
och Kreditoch  utléndska
fastighet Ansvar bergen risker
71772 -27 -61 985 -1817
Z - 28 403 835
5786 33 45037 1788
-30 407 -1497
-65 986 6 -18951 -691
Direkt férsdkring av Direkt
svenska risker forsakring
Foretag av
och Kreditoch  utlandska
fastighet Ansvar bergen risker
-58 275 -1043 -11 396 -1433
= = 2 o1
105495 744 -39 089 -7 045
2 - 30 468 14497
-47 680 -299 20017 -6 891
2021
-59 269
19374
-22 333
-48 739
-110 967
-1674
-12 449
-110 967
-125 090
-39 098
-450
-85 542
-125 090

*| gvriga kostnader ingar kostnader for externa forsaljningskostnader, kontrollfunktioner, reklam och PR, lokalkostnader mm

Meottagen
ater-

forsakring

18

18

Mottagen
ater-

forsakring

2020

-69 601
47977
-24 053
-32477
-78 154

-1129
-6 787
-78 154
-86 070

-32823

474
52774
-86 070



NOT 6
Ersattning till revisorerna

Thkr

Deloitte AB
Revisionsuppdrag
PwC AB
Revisionsuppdrag
Total ersattning till revisorerna

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den
lagstadgade revisionen. Arbete innefattar granskningen av ars-

NOT 7

2021 2020
500

- 433

500 433

redovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande di-
rektorens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som
lamnats i samband med revisionsuppdraget.

Medelantal anstallda, 16ner, ersattningar och sociala avgifter

Medelantal anstallda

Kvinnor
Man
Totalt

Ledande befattningshavare pa balansdagen

Styrelse
Werkstallande direktor
Owriga ledande befattningshavare

Totalt
2021
Léner, arvoden
och andra
Tkr ersattningar
Ledande befattningshawvare
Verkstallande direktdr 1892
Ovwriga ledande befattningshavare 4413

Styrelse
Styrelseordfirande -
Ovwriga styrelseledaméter -
Gwriga anstallda 18 765
Totalt 25 069

2021 2020

21 20

14 11

35 31

2021 2020

Kvinnor Man Kvinnor Man

1 5 - 5

1 - 1 -

1 3 2 3

3 B8 3 8

Sociala Pensions-

Férmaner kostnader kostnad Totalt
a3 620 B96 3291
230 1459 11 7223
693 5979 2969 28 405
1005 8058 4786 38918



Léner, arvoden

och andra

Tkr ersattningar
Ledande befattningshavare

Werkstallande direkror 1668

Griga ledande befattningshavare 4637

Styrelse

Styrelseordfdrande -

Grvriga styrelseledamiter -

Cvriga anstallda 13 990

Totalt 20 295

Styrelsearvoden fér 2021 har endast betalats ut i moderbolaget
Gar-Bo AB. Anstallningsvillkoren for VD, beslutas av styrelseord-
férande for Gar-Bo AB. Férmaner avser rikskort formansbil.

Fran och med november 2007 har koncernen avgiftsbestamd
pensionsplan. Pensionsaldern ar for VD 65 ar. Pensionsplanen
for VD ar avgiftsbestamd och motsvarar ITP-pensionen. | VDs an-
stallningsvillkor ingér uppsagningstid frén bolagets sida om 12

Férmaner

Soclala Pensions-
kostnader kostnad Totalt
90 552 77 3082
216 1525 1125 7 503
509 3873 2360 20733
816 5951 4256 31318

ménader och avgangsvederlag om 6 manadsloner. Vid uppsag-
ning fran VDs sida galler en uppsagning om 6 manader. Inget av-
gangsvederlag utgar vid egen uppsagning.

Fram till och med ar 2020 har samtliga anstallda i bolaget, foru-
tom CFO, ingatti ett vinstdelningsprogram dar 5% av koncernens
rorelseresultat 6verstigande 10 Mkr gatt till en vinstdelningspott.
Ar 2021 har ersattningspolicyn dndrats och vinstdelningspro-
grammet har tagits bort. Ingen vinstdelning har saledes utgatt

NOT 8

Kapitalavkastning, intakter

2021

Aktier och
Tkr andelar
Erhallna utdelningar 3525
Ranteintakter -
Realizationsvinst 16 134
Valutakursvinst 453
Summa kapitalavkastning, intékter 20 162
2020

Aktier och
Tkr andelar
Erhillna utdelningar 939
Ranteintakter -
Realisationsvinst 34477
Valutakursvinst -
Summa kapitalavkastning, intakter 35 466

under rékenskapsaret.

Obligationer Ovriga
och andra finansiella
rantebarande placerings-
vérdepapper tillgangar
12073 1451
2400 -
423 -
14 956 1451
Obligationer Ovriga
och andra finansiella
rantebarande placerings-
vérdepapper tillgdngar
11194 1920
11194 1920

Fordringar
och skulder

Fordringar
och skulder

1447
1447

Totalt

3525
13 524
18 584

36 570

Totalt

13 113
34 477

1447
50 027



NOT 9

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Tkr

Alktier och andelar

Chbligationer och andra rantebarande vardepapper
Summa orealiserade vinster pa placeringstillgangar

NOT 10

Kapitalavkastning, kostnader

2021

Tkr

Kapitalférvaltningskostnader
Rantekostnader
Realisationsfarlust
Valutakursférlust

Summa kapitalavkastning. kostnader

2020

Tkr

Kapitalfarvaltningskostnader
Rantekostnader
Realisationsfarlust
Walutakursforlust

Summa kapitalavkastning, kostnader

NOT 11

Obligationer

och andra

Aktier och rantebdrande
andelar vardepapper

-536 -1138
-536 -1138
Obligationer

och andra

Aktier och rantebdrande
andelar vardepapper

-114 -1 015

B -3902
-502 -737
-616 -5654

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

Tkr

Aktier och andelar

Cbligationer och andra rantebarande vardepapper
Summa orealiserade forluster pa placeringstiligéngar

Fordringar
och skulder

-2 470
-2471

Fordringar
och skulder

2021

-16 354

-16 354

51013

51013

Totalt

1674
1

0
2470
-4146

Totalt

-1129

-2
-3902
-1239
-6 272

2020

-3 856
-3 856



NOT 12
Skatt pa arets resultat

Tkr 2021
Aktuell skatt -9 656
Uppskjuten skatt 28
Summa skatt pa arets resultat -9 627
Resultat fére skatt 42 678
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% -& 792
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -142
Skatteeffekt av schablonintakt sakerhetsresery 723
Skatteeffekt hanfdrlig till temporara skillnader i inbetalda pensioner 25
Skatt pa arets resultat enligt resultatrékningen -9 627

NOT 13

Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag

Tkr

Ingaende balans
Anskaffning
Andel av resultat
Bokfért varde

Féretag Nationell hemvist
Wector Mordic AB Swverige
NOT 14

Aktier och andelar

Tkr

Bokfért varde
Anskaffningsvarde
Verkligt wvarde
Varaw:
MNoterade aktier och andelar
Cnoterade aktier och andelar

2021-12-31

1197

=222
975

% av roster
11, 7%

2021-12-31

245130
211 877
245130

200 130
45 000

121373
.25 974
128
58

52

-26 212

2020-12-31

2020-12-31

220 822
71 450
220 622

220 622
o



NOT 15
Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Tkr 2021-12-31 2020-12-31

Anskaffningsvérde

Svensk stat och kommun 0 5006
Utlandsk stat och kommun 136 787 67 547
Sakerstéllda svenska obligationer 35356 74571
Sakerstéllda utlandska obligationer 10 277 20 260
Ovriga svenska emittenter 225799 215869
Ovriga utlandska emittenter 90 967 91 851
Totalt anskaffningsvérde 499 185 475105
Varav:

Noterade 499 185 475105

Onoterade =

Bokfort vardefverkligt vérde

Svensk stat och kommun 0 5084
Utlandsk stat och kommun 133 986 68 345
Sakerstéllda svenska obligationer 35997 77775
Sakerstéllda utlandska obligationer 10 241 20593
Ovriga svenska emittenter 225909 213714
Ovwriga utlandska emittenter 91 889 90 818
Totalt bokfért varde/verkligt virde 498 023 476 328
Warav:
Noterade 498 023 476 328
Onoterade -
NOT 16

Ovriga finansiella placeringstillgangar

Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Lén Greta Bostader AB 13 683 13 683
Lén Gar-Bo AB 10 500 10 500

Summa dvriga finansiella placeringstillgangar 24183 24 183



NOT 17

Finansiella tillgangar och skulder per kategori
Finansiella tillgangar och skulder per kategori per 2021-12-31

Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Gvriga fordringar

Kassa och bank

Upplupna ranteintakter

Summa finansiella tillgangar

Guriga skulder
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa finansiella skulder

Nettoresultat per kategori 2021

Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Gvriga finansiella placeringstilligdngar

Summa nettoresultat finansiella tiligéngar

Summa nettoresultat finansiella skulder

Lane- och
kundfordringar

24 183
20792
132613

177 588

Lane- och
kundfordringar

1451
1451

Ovriga
finansiella
skulder

317
21 496
24713

Ovriga
finansiella
skulder

Finansiella tillgangar

och skulder
varderade till
verkligt varde via
resultatrakningen

2451297
498 022,7

6 540
749 692

Finansiella tiligangar

och skulder
virderade till
verkligt virde via
resultatrakningen

3272
14 425

17 697

Summa

245 130
498 023
24183
20792
132613
6540
927 280

3217
21 496
24713

Summa

3272
14 425
1451
19 148



Finansiella tillgangar och skulder per kategori per 2020-12-31

Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Gvriga finansiella placeringstillgdngar

Gvriga fordringar

Kassa och bank

Upplupna rénteintdkter

Summa finansiella tillgangar

Gvwriga skulder
Gvriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa finansiella skulder

Nettoresultat per kategori 2020

Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Gvriga finansiella placeringstillgdngar

Summa nettoresultat finansiella tillgangar

Summa nettoresultat finansiella skulder

Vardering till verkligt varde per niva enligt foljande hierarki:
. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

for identiska tillgdngar (niva 1)

Lane- och
kundfordringar

24133
19319
122 624

166 126

Lane- och
kundfordringar

1920
1920

. Andra observerbara data for tillgangen an noterade

priser inkluderade i niva 1,

2021-12-31
Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Upplupna ranteintakter

Summa tillgangar

2021
Forandringar for instrument i niva 3
Tkr

Ingaende balans

Inkép

Forsaljning/forfall

Omklassificering tillgdng fran Niva 3 till Niva 2
Vardeférandring

Utgaende balans

Summa orealiserade foérluster for perioden redovisade i resultatrakningen

Niva 1

200130

200130

for de tillgangar som innehas vid utgangen av rapporteringsperioden

Ovriga
finansiella
skulder

4390
27130
31520

Ovriga
finansiella
skulder

Finansiella tillgdngar

och skulder
virderade till
verkligt virde via
resultatrakningen

220622
476 328

4215
701 164

Finansiella tillgangar

och skulder
varderade till
verkligt varde via
resultatrakningen

83 863
1684

87 547

Summa

220 622
476 328
24183
19 319
122 624
4215
867 290

4390
27 130
31520

Summa

B5 863
1684
1920
89 467

antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indi-
rekt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

Data for tillgdngen som inte baseras pa observer-

bara marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva

3)

495 023
& 540
504 562

Niva 3

43 000

45 000

Instrument som innehas for

handel varderade till verkligt
varde i resultatrakningen

0
45000

Summa

245130
498 023

6540
749 692

Summa

45 000



2020-12-31
Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebarande vardepapper
Upplupna ranteintakter

Summa tillgangar

2020
Féréndringar fér instrument i niva 3
Tkr

Ingdende balans

Inkip

Férsaljning/forfall

Omklassificering tillgang fran Niva 3 till Niva 2
Wardefdrandring

Utgdende balans

Niva 1

220 622

220 622

Niva 2 Niva 3
A= [:.

476 328 -
4215 =
4B0 543 [

Instrument som innehas for
handel varderade till verkligt
varde i resultatrakningen

853

Summa orealiserade firluster for perioden redovisade i resultatrakningen

far de tillgdngar som innehas vid utgngen av rapporteringsperioden

For ett onoterat aktieinnehav klassificerat som Niva 3, vilket ar
varderat till 0 (0) Mkr har en intern kassaflddesvardering an-

vants.

NOT 18

Summa

220 622
476 328

4215
701 164

Summa

853

-853

Ovriga innehav klassificerade som Niva 3 vérderas i enlighet
med kapitalandelsmetoden.

Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar

2021-12-31

Tkr

Ej intjanad premie och kvardrojande risker
Creglerade skador

Summa aterférsékrares andel av férsakringstekniska avsattningar

2020-12-31

Thkr

Ej intjanad premie och kvardrdjande risker
Creglerade skador

Summa aterférsikrares andel av forsékringstekniska avsattningar

Totalt

65 838
61
65 899

Totalt

47 822
31965
79788

Direkt forsakring av

svenska risker
Foretag
och Kredit och
fastighet Ansvar borgen
33 090 715 18 838
& - 61
33090 715 18 899
Direkt forsakring av
svenska risker
Foretag
och Kredit och
fastighet Ansvar borgen
26 459 650 12074
- - 30 468
26 499 650 42543

Direkt
forsakring
av
utlandska
risker

12413

12413

Direkt
forsakring
av
utlandska
risker

— @
=
w

e Y}

10 070

Mottagen
aterforsak
ring

Mottagen
aterforsik
ring



NOT 19
Ovriga fordringar

Tkr

Ovriga fordringar
Fordringar pa koncernbolag
Uppskjuten skattefordran
Skattekonto

Summa ovriga fordringar

NOT 20
Materiella tillgangar

Tkr

Ingdende anskaffningsvarde
Inkép
Forsaljning och utrangeringar

Utgaende anskaffningsvérde

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar
Farsaljning och utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

NOT 21
Forutbetalda anskaffningskostnader

Tkr

Férutbetalda anskaffningskostnader
Ingaende balans

Arets aktivering

Arets avskrivning

Omrakningseffekt valuta

Utgaende balans

Aterférsakrares andel av férutbetalda anskaffningskostnader
Ingaende balans

Arets aktivering

Arets avskrivning

Utgaende balans

2021-12-31

6412
5478
20
10126
22045

2021-12-31

2370
328
-1929
769

-1543
-450
1590
-403

366

2021-12-31

82829
61 886
41912
1089
103 893

2228
2617

-928
3917

2020-12-31

15192
2999
1267

19 458

2020-12-31

2021
349

0
2370

-1070
-474

0
-1543

827

2020-12-31

33316
1730
-22217

82829

692
2129
-593
2228



NOT 22

Forsakringstekniska avsattningar

2021-12-31

Tkr

Ej intjanad premie och kvardrojande risker
Oreglerade skador

Summa forsakringstekniska avsattningar

2020-12-31

Tkr

Ej intjanad premie och kvardrijande risker
Oreglerade skador

Summa forsakringstekniska avsattningar

NOT 23

Totalt

685 009
131978
816987

Totalt

538 548
184 640
723 189

Skulder avseende direkt forsakring

Tkr

Forsaljningsprovisioner
Ovriga skulder till férsakringstagare

Summa skulder avseende direkt forsakring

NOT 24
Ovriga skulder

Tkr

Skulder till koncernbolag
Leverantdrsskulder
Owriga skulder

Summa dvriga skulder

NOT 25

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Tkr

Upplupna semesterléner
Upplupna sociala avgifter
Forutbetalda intdkter

Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Direkt foérsakring av Direkt
svenska risker férsakring
Féretag av
och Kredit och  utldndska
fastighet Ansvar borgen risker
334373 1925 156 636 184 855
85 246 864 36761 9070
419619 2789 193 397 193 925
Direkt forsakring av Direkt
svenska risker forsakring
Foretag av
och Kreditoch  utldndska
fastighet Ansvar borgen risker
307 462 1900 57414 131 344
91 208 897 82 223 9 656
399 270 2797 1792 637 141 000
2021-12-31
24 405
1661
26 066
2021-12-31
857
2 360
1518
4735
2021-12-31
1206
379
18 603
3794
23982

Mottagen
ater-

forsakring

7221
37
7257

Mottagen
ater-
forsakring

429
56
485

2020-12-31

24375
20%4
26 469

2020-12-31

2444
3780
6224

2020-12-31

854
268
25187
2999
29307



NOT 26
Transaktioner med narstaende

Denna not innehéller en beskrivning av transaktioner som sker
med narstaende. Narstaende definieras som; moderbolag samt
systerbolag, styrelseledamot eller anstalld i ledande befattning
samt narstaende till dessa, samt féretag kontrollerat av styrelse-
ledamot eller anstélld i ledande befattning samt narstaende till
dessa.

Tkr

Premier
Vector Nordic AB
Systerféretag

Skaderegleringskostnader

Systerféretag
Punkthojden Fastighetsekonomi AB

Driftskostnader
Systerféretag
Calleon Konsult AB

Provisioner
Vector Nordic AB

Rénteintakter
Moderbolag
Systerbolag

Fordringar/skulder p& balansdagen
Moderbolag
Systerforetag

Fordingar/skulder pa balansdagen
Vector Nordic AB
Calleon Konsult AB

NOT 27
Upplysningar om eget kapital

Upplysningar om eget kapital lamnas i rapport éver forandring i
eget kapital.

NOT 28
Kapitalavkastning éverford fran
finansrorelsen

Kapitalunderlaget utgdrs av ett genomsnitt av de férsakringstek-
niska avsattningarna (efter avgiven aterforsakring). For avsatt-
ningar inom Foretag och Fastighet anvands sedan en kalkylran-
tesats motsvarande arets genomsnitt av en femarig statsobligat-
ion och fér avsattningar inom Kredit och Borgen anvands sedan
2017 en kalkylréntesats motsvarande en sexmanaders stats-

Transaktioner med systerbolag samt narstdende sker inklusive
moms, om tillampligt, da Gar-Bo Forsakring AB saknar avdrags-
ratt fér moms.

Alla transaktioner har skett till marknadsmassiga villkor.

2021 2020
24329 18 893
79
- 74
156
- 36
-98 122
-4 866 1221
630 524
821 1396
16 403 14023
16 579 15274
9297 8096
-40

skuldvaxel. Kalkylrantesatsen som anvants for Foretag och Fas-
tighet refererar till de férsakringstekniska avsattningarna som
|6per pa upp till tio ar. Sedan 2017 galler att kalkylrantesats om
0% om rantesatserna for obligationen och statsskuldvaxeln ar
negativa. De genomsnittliga rantesatserna for 2021 ar -0,04% for
obligationen och -0,18% for statsskuldvaxeln.



NOT 29
Panter och darmed jamforliga sdkerheter stallda for egna skulder och fér sdsom
avsattningar redovisade forpliktelser

Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Aktier och andelar 246 105 221819
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 498 023 476 328
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 24183 24183
Kassa och bank 95 928 89 765
Upplupna ranteintakter 6 540 4215
Summa panter och darmed jamforliga sakerheter 870777 816 309

Panter och darmed jamférliga sakerheter stéllda for egna skulder och for sdsom

avsattningar redovisade forpliktelser 870777 816 309

Ovriga stéllda panter och jamférliga sakerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser Inga Inga

Ataganden Inga Inga
NOT 30

Uppgifter om moderféretag

Moderféretag dar Gar-Bo Forsakring AB ar dotterforetag och
koncernredovisning upprattas ar Gar-Bo AB, 556351-6359,
Stockholm.

NOT 31
Vinstdisposition

Kr 2021-12-31 2020-12-31
Balanserat resultat 155 643 020 100 481 286
Arets vinst 33 050 799 95 161 742
Summa vinstmedel 188 693 819 195 643 027

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

Till aktiedgaren utdelas 17 000 000 40 000 000
I ny rakning overfors 171693 819 155 643 027
Summa vinstmedel 188 693 819 195 643 027
Antal aktier 25 000 25 000
Foreslagen utdelning per aktie 680 1600
NOT 32
.. . .. .. o o
Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Efter radkenskapsarets utgéng har spanningarna mellan Ryssland direkt exponering mot Ryssland eller Ukraina och kapitalsituat-
och Ukraina 6kat och i februari 2022 blev Ukraina invaderat av ionen har inte paverkats i storre utstrackning av oroligheterna.
Ryssland. Invasionen har paverkat sakerhetslaget i Europa och Bolaget foljer I6pande handelseutvecklingen och marknadsla-

har aven lett till ett osakert ekonomiskt lage. Bolaget har ingen get.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Gar-Bo Forsakring AB
organisationsnummer 516401-6668

Rapport om 3rsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av 8rsredovisningen fér Gar-
Bo Forsakring AB for rakenskapsaret 2021-01-01 -
2021-12-31.

Enligt v8r uppfattning har 8rsredovisningen upprattats
i enlighet med lagen om &arsredovisning i
forsakringsforetag och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Gar-Bo Forsakring ABs
finansiella stéllning per den 31 december 2021 och av
dess finansiella resultat for aret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sd som de
antagits av EU, och lagen om &rsredovisning i
forsakringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig
med 8rsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till Gar-Bo Férsakring AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret
2020-01-01 - 2020-12-31 har utférts av en annan
revisor som lamnat en revisionsberéattelse daterad 26
april 2021 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen.

Sérskilt betydelsefulla omr8den

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &ar de
omraden som enligt var professionella bedémning var
de mest betydelsefulla fér revisionen av
drsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av,
och i vart stallningstagande till, &rsredovisningen som
helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omraden.

Sérskilt betydelsefullt omrde

Vardering av avsattning for oreglerade skador

Bolagets avsattning fér oreglerade skador avseende
skadeforsakring, fore avgiven aterforsakring, uppgar

till 131 978 TSEK per 31 december 2021. Bolagets
avsattning for oreglerade skador ar en vasentlig post i
balansrakningen och baseras pa aktuariella
berdkningar och antaganden om framtida utfall, framst
avseende tidpunkt och storlek for intréffade skador.
Resultatet av foretagsledningens bedémningar
avseende avsattningsbehovet for oreglerade skador ar
beroende av indata, val av aktuariella metoder och
foretagsledningens precision vid faststallande av
aktuariella antaganden. De mest centrala antagandena
med hoégst osdkerhet och stérst paverkan pa
varderingen av balansposten utgér antaganden om
frekvens och storleken pa forvantade
skadeersattningar for bade rapporterade skador och
intraffade men ej rapporterade skador (IBNR). I not 1
framgar redovisningsprinciper och de vasentliga
bedémningar som uppskattningarna av de oreglerade
skadorna bygger pa. I not 22 specificeras avsattningen
for oreglerade skador.

V&r revision omfattade foljande granskningsdtgarder
men var inte begransad till dessa:

e utvardering av de kontroller som vi bedémt vara
mest relevanta sdsom kontroller avseende
tilldmpning av antaganden samt kontroller
avseende utvardering och analys av rimligheten i
utfallen,

e utvardering av foretagsledningens val av modell
och antaganden rérande forvantade framtida
utbetalningar avseende rapporterade skador och
intraffade men ej rapporterade skador,

e analys av redovisat avvecklingsresultat for att
beddma rimligheten av bolagets historiska
avsattningar fér oreglerade skador,

o oberoende kontrollberakning utifrdn aktuariella
metoder for del av avsattningarna for de
oreglerade skadorna, och

e granskning av huruvida notupplysningarna
kopplade till oreglerade skador ar rattvisande och
fullstandiga.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstédllande direktéren som har
ansvaret for att rsredovisningen upprattas och att
den ger en rattvisande bild enligt lagen om
&rsredovisning i forsakringsféretag. Styrelsen och
verkstdllande direktdren ansvarar dven fér den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstallande direktéren for
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bedémningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar s3 &r tillampligt, om
forhllanden som kan pdverka form&gan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphdéra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte inneh3ller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet @r en hdg grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vésentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
&rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfér granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for vdra uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror p8 misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller dsidos&ttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som &r
lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstéallande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
drsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns n8gon vésentlig
osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
drsredovisningen om den vésentliga
osakerhetsfaktorn eller, om s8dana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om

Gar-Bo Forsakring AB
organisationsnummer 516401-6668
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drsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hdandelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i &rsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om
drsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi m3ste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning for Gar-Bo Forsakring AB for
rakenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till Gar-Bo Forsakring AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortidpande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstdllande direktéren ska skota
den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de dtgarder som
ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Odverensstammelse med lag och for att
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medelsforvaltningen ska skoétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart m8l betréffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i ndgot vésentligt
avseende:

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, forsakringsrorelselagen, lagen
om arsredovisning i forsakringsféretag eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet @r en hdg grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
dtgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pa sadana &tgarder, omraden
och férh8llanden som é&r vésentliga for verksamheten
och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi g&r igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
dtgarder och andra foérhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betradffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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