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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Gar-Bo
Forsédkring AB ("GarBo”) far hirmed uppratta arsredovisning
for rdkenskapsaret 2023.

Agarforhillanden

Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till Gar-Bo AB, org.nr
556351-6359, som ocksa dr moderbolag i koncernen och
upprattar koncernredovisning.

Om verksamheten

Regeringen beviljade 1999-06-17 koncession f6r Gar-Bo
Forsdkring AB ("GarBo") att meddela savil direkt som
indirekt forsdkring. Koncessionen omfattar skadeklasserna:
brand och annan skada pa egendom (klasserna 8 och 9),
allman ansvarighet (klass 13), kredit- och borgensforsékring
(klasserna 14 och 15), annan férmdgenhetsskada (klass 16)
och rattsskydd (klass 17). Under dret har GarBo dven fatt
koncession for olycksfall (klass 1), sjukdom (klass 2),
landfordon (klass 3), godstransport (klass 7),
motorfordonsansvar (klass 10) och assistans (klass 18).

Bolaget har anmélt gransdverskridande verksamhet. Detta
ger mojligheter att meddela forsdkring i Danmark, Norge,
Finland, Estland och Island.

Bolaget erbjuder forsakringslésningar inom bygg och
fastighet. Framst ar det fardigstédllandeforsakringar,
nybyggnadsforsikringar och dolda fel-forsékringar for
sméhus och flerbostadshus, men dven
fullgérandeforsakringar, forskottsgarantiférsékringar och
insatsgarantiforsdkringar. Ovan produkter stod under 2023
for 75 (78) % av premieinkomsten. Bolaget tecknar dven
forsdkring for allrisk entreprenad, ansvar, entreprenad och
villa. Bolaget erbjuder dven resegarantiforsékringar for
arrangerade paketresor via en anknuten
forsdkringsférmedlare.

Rikenskapsaret 2023

Visentliga hdndelser under daret

Efter flera ars tillvixt sdg GarBo 2023 en minskning i
premieinkomst med -7 (16) %. Minskningen &r en f6ljd av
viss inbromsning i byggsektorn men nivan visar dnda att
efterfragan pa GarBos forsdkringsldsningar fortsatt dr hog
trots ett utmanande 14ge pa marknaden. Bolaget har fortsatt
nérvaro pa flera geografiska marknader. Ndrvaron sker
framfor allt genom strategiska samarbeten samt genom att
folja direktkunder frdn deras hemmamarknad i Sverige over
nationsgranser. Antalet anstéllda per den 31 december
uppgick till 41 (42) personer.

Med beaktande av aktuella omvirldshdndelser sdsom hoga
rantor och lagkonjunktur har bolaget ett 6kat riskfokus pa
framfor allt kreditforsdkringsportfdljen och
placeringsportfoljen.

Arsredovisning 2023

Premie och resultat

Premieinkomsten uppgick till 426,2 (458,3) MKkr.
Premieintdkten (efter avgiven aterférsikring), har 6kat till
325,8 (265,1) Mkr. Av intdkterna ar 27,8 (24,0) % hanforliga till
ataganden i andra lédnder.

Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt blev 45,0
(0,7) Mkr, en 6kning driven av positiv kapitalavkastning pa
placeringstillgdngar. Bolagets forsdkringstekniska resultat
har minskat fran 35,5 till 6,6 MKkr till f6ljd av hogre
skadekostnad. Driftskostnader i férhallande till
premieintdkt har 6kat till 49,3 (48,5) %. Skadekostnader i
forhallande till premieintdkt har 6kat fran 38,1% till 55,9%.

Forsdkringstekniska avsdttningar

Forsdkringstekniska avsittningar (efter avgiven
aterférsidkring) per den 31 december 2023 har 6kat till 1 005,5
(922,9) MKkr.

Kapitalférvaltningen

GarBos investeringsfilosofi dr baserad pa fundamental
analys och fokuserar pa direktinvesteringar i fyra
tillgadngsslag; rintebédrande instrument, noterade aktier,
fastigheter och likvida medel.

Avkastningen blev 55,4 (-21,7) MKkr, exkluderat
kapitalforvaltningskostnader. Berdknat pa genomsnittliga
placeringstillgangar blev kapitalavkastningen 5,4 (-2,3) %.
Den positiva avkastningen under 2023 forklaras framst av
Okande rénteintékter fran obligationer och andra
rantebérande tillgdngar drivet av det hogre rénteldget, men
dven av positiv utveckling pa aktiemarknaden.

Placeringstillgdngar under férvaltning inklusive likvida
medel 6kade till 1 079,7 (976,2) MKr.

Utsikter inf6r 2024 och hindelser

efter rikenskapsarets utgang

Bolaget sag en inbromsning av vissa kundsegment under
2023 kopplat till byggbranschen, vilket forvintas stabilisera
sig pa en 1ag niva under 2024. Bolagets premieinkomster
vags upp av ett nytt samarbete i Norge vilket forvéntas
bidra till att uppratthalla premieinkomst 2024. Det utmanade
laget i byggsektorn forvintas padverka skadekostnaden dven
under nista ar, ndgot som redan dr patagligt 2023. Trots en
utmanade period i branschen &r bolagets ambition fortsatt
att vara och forstédrka positionen som bygg- och
fastighetsmarknadens forsdkringsbolag. GarBo vill bidra till
ett storre kvalitetsperspektiv i branschen och kan bidra med
erfarenhet kring trender av forekomna fel i samband med
byggnation. GarBo vill att alla ska kunna bygga, bo och leva
tryggt. Bade nu och i framtiden.

Risker och osdkerhet
For upplysningar om risker och osdkerheter samt

anvindning av finansiella instrument hénvisas till not 2.

Ersiattningsprinciper
For upplysningar om ersdttningsprinciper hinvisas till not 7.
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Forslag till vinstdisposition
Till bolagsstammans férfogande star foljande vinstmedel:

Kronor
Balanserat resultat 167 390 073
Arets vinst 35581 249
Summa vinstmedel 202 971 322

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sé att:

Kronor
Till aktiedgarna utdelas 18 357 000
I ny rikning 6verfors 184 614 322
Summa vinstmedel 202 971 322
Arsredovisning 2023

Styrelsens yttrande 6ver koncernbidrag och den
foreslagna utdelningen

Den foreslagna virdeoverforingen i form av utdelning till
aktiedgaren paverkar Solvenskapitalkvoten negativt fran
177,0 till 170,6. Solvenskapitalkvoten dr betryggande mot
bakgrund av styrelsen faststéllda toleransnivéer i Riktlinje
for Riskaptit och Risktolerans samt att bolagets verksamhet
fortsatt bedrivs med god lonsamhet. Likviditeten i bolaget
beddms kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande
niva.

Styrelsens uppfattning &r att den féreslagna
vardeoverforingen, i form av utdelning, inte hindrar bolaget
fran att fullgdra sina forpliktelser pa kort och lang sikt, inte
heller att fullgora erforderliga investeringar. Den foreslagna
virdedverforingen kan dirmed forsvaras. med hansyn till
vad som anfors i Forsdkringsrorelselagen och ABL 17 kap 3§
2-3 st. (forsiktighetsprincipen).
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Femarsoversikt

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) 2023 2022 2021 2020 2019
| Resultat |
Premieinkomst (efter avgiven aterforsdkring) 372913 392 299 346 856 283 742 156 556
Premieintdkt (efter avgiven aterforsékring) 325 786 265 116 222 573 186 508 165 831
Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen 23 640 0 0 0 0
Forsdkringsersittningar (efter avgiven aterférsdkring) -182 091 -100 921 -85 605 -74 880 -67 250
Driftskostnader i forsakringsrorelsen -160 703 -128 690 -110 967 -78 154 -82 481
Forsikringsrorelsens tekniska resultat 6 632 35505 26 001 33473 16 099
Kapitalavkastning netto 58 167 -35 712 16 677 90912 37855
Arets resultat 35581 1696 33051 95 162 38737

Ekonomisk stiallning

Placeringstillgangar inklusive likvida medel 1079 667
Forsdkringstekniska avsittningar (efter avgiven 1005 538
aterfoérsikring)

Konsolideringskapital

Beskattat eget kapital 232 971
Obeskattade reserver 54 000
Totalt konsolideringskapital 286 971
Tillganglig och medriakningsbar kapitalbas 494 269
- varav primérkapital 494 269
Solvenskapitalkrav (SCR) berdknat enligt 289 661
Standardmodellen

Minimikapitalkrav (MCR) berdknat enligt 87021
Standardmodellen

976 223
922 829

203 390

54 000
257 390
487 927
487 927
278 057

78 564

900 923
751 088

218 694

54 000
272 694
433 278
433278
254 245

70 707

844 953
643 401

225 643

54 000
279 643
418 798
418 798
238 468

60 359

699 081
546 581

130 481

54 000
184 481
336 818
336 818
197 678

49 420

Nyckeltal
Resultat av forsidkringsrorelsen

Skadeprocent 55,9%
Driftkostnadsprocent 49,3%
Totalkostnadsprocent 105,2%

Resultat av kapitalforvaltningen
Direktavkastning i procent 3,8%

Totalavkastning i procent 5,4%

Ekonomisk stillning

Solvenskapitalkvot (SCR-kvot) 170,6
Minimikapitalkvot (MCR-kvot) 568,0
Konsolideringsgrad i procent 77,0%

Arsredovisning 2023

38,1%
48,5%
86,6%

2,7%
-2,3%

175,5
621,1
65,6%

38,5%
49,9%
88,3%

2,0%
2,4%

170,4
612,8
78,6%

40,1%
41,9%
82,1%

1,8%
11,8%

175,6
693,9
98,6%

40,6%
49,7%
90,3%

2,4%
5,6%

170,4
681,5
117,8%
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Resultatrakning

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not

2023

2022

Teknisk redovisning av skadeforsikringsrorelse

Premieintdkter (efter avgiven Gterforsdkring) 3
Premieinkomst (f6re avgiven aterforsdkring)

Premier for avgiven aterforsakring

Foréndring i avsdttning for ej intjdnade premier och

kvardr6jande risker, fore avgiven aterforsakring

Aterforsakrares andel av forandring i avsittning for ej
intjdnade premier och kvardréjande risker

Kapitalavkastning 6verford frén finansrérelsen 29

Forsikringsersittningar (efter avgiven aterforsikring) 4
Utbetalda forsdkringsersattningar

Fore avgiven aterforsdkring

Aterforsikrares andel
Fordndring i avsittning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsdkring

Aterforsikrares andel

Driftkostnader 5,6,7

Skadeforsidkringsrorelsens tekniska resultat

426 169
-53 255
-50 498

3371

325 786

23 640

-166 489
29173

-23 238

-21 538

-182 091

-160 703

6 632

458 293
-65 995
-145 278

18 095

265 116

-79 329
6 468

-90 170
62110

-100 921

-128 690

35 505

Icke-teknisk redovisning

Skadeforsdkringsrorelsens tekniska resultat

Kapitalavkastning, intdkter 8
Orealiserade vinster pé placeringstillgadngar 9
Kapitalavkastning, kostnader 10
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar 11
Kapitalavkastning 6verford till skadeforsdkringsrorelsen 28

Ovriga intdkter

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat 12
Arets resultat

6 632
52925
20 259

-15 017

-23 640
3840
44999

44 999
-9418
35581

35505
51316

-10 380
-76 649

897
689

1800
2489

-793
1696

Rapport 6ver totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt

Summa totalresultat for aret

Arsredovisning 2023

35581

35581

1696

1696
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Resultatanalys

Tkr

Skadeforsidkringsrorelsens
tekniska resultat

Premieintékter (efter avgiven
aterforsidkring)

Kapitalavkastning 6verford frén
finansrorelsen

Forsakringsersattningar (efter
avgiven aterforsakring

Driftskostnader

Avvecklingsresultat (fore avgiven
aterforsikring)

Forsidkringstekniska avsattningar,
fore avgiven aterforsikring

Ej intjanade premier och
kvardr6jande risker

Oreglerade skador

Aterforsiikrares andel av
forsdkringstekniska avsidttningar

Ej intjanade premier och
kvardr6jande risker

Oreglerade skador

Arsredovisning 2023

Not

4

Totalt

325 786

23 640

-182 091

-160 703
6 632

10 972

888 089

245 387
1133 475

87304

40 633
127 937

Direkt forsdkring av svenska risker

Egendom

Foretag
och
fastighet

87461

8 404

-46 221

-28 508
21137

8907

306 069

56 787
362 856

35675

318
35993

Hem

och

villa

588

11

-516

-47
36

479

194
673

Ansvar

8945

481

-5 653

-10771
-6 999

685

36 280

5929
42 209

1934

1934

Kredit
och
borgen

131 343

6959

- 48 720

- 46 735
42 847

13454

177 168

85241
262 409

19 436

34 482
53918

Direkt
forsakring
av
utldndska
risker

90 697

7 580

-81 138

-73 905
-56 767

-14 485

368 085

94 695
462 780

30258

5833
36 092

Mottagen
ater-
forsakring
6 752

205

157

-737
6 378

2411

2541
2549
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Balansrakning

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Not

2023-12-31

2022-12-31

Tillgdngar
Placeringstillgdngar
Placeringar i koncernforetag och intresseforetag

Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt
styrda foretag

Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar
Obligationer och andra réntebédrande papper

Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Aterforsikrares andel av forsikringstekniska
avsdttningar

Ej intjdnade premier och kvardréjande risker

Oreglerade skador

Fordringar
Fordringar avseende direkt forsdkring
Fordringar avseende aterforsdkring

Ovriga fordringar

Andra tillgangar
Materiella tillgdngar
Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter
Upplupna rante- och hyresintakter
Forutbetalda anskaffningskostnader

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Summa tillgdngar

Arsredovisning 2023

13

14
15
16

18

19

20

21

22

1069

256 962
659 936

18 357
936 324

87 304
40 633
127 937

73958
10 404
27 249
111 611

402
143 342
143 745

5966
173 705
3254
182 926

1502 543

1037

232 803
502 537

47718
784 096

83933
62171
146 104

82024
5963
35620
123 608

524
192 127
192 651

4084
151 787
2500
158 371

1404 830
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Balansrakning

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Not 2023-12-31

2022-12-31

Eget kapital, avsidttningar och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Overkursfond
Balanserad vinst

Arets resultat

Obeskattade reserver

Forsdkringstekniska avsittningar (fore avgiven
aterforsikring)

Ej intjdnade premier och kvardréjande risker

Oreglerade skador

Andra avsittningar
Pensioner och liknande forpliktelser
Skatter

Skulder
Skulder avseende direkt forsdkring
Skulder avseende &terforsékring

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Aterforsikrares andel av forutbetalda
anskaffningskostnader

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa eget kapital, avsittningar och skulder

Arsredovisning 2023

28
25 000
5000
167 390
35581
232 971

54 000

23

888 089
245 387
1133 475

1061

1061

24 22894

17 968

25 7 946
48 808

22 6 520

26 25707
32 227

1502 543

25000
5000
171 694
1696
203 390

54 000

846 786
222 148
1068 934

734

734

19 896
20118

7 687
47701

5434

24638
30072

1404 830
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Rapport 6ver forandring i eget kapital

2023

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
Ingdende balans per 1 januari 2023

Omfdring av féregaende ars resultat
Arets resultat
Arets 6vriga totalresultat

Summa arets totalresultat

Utdelning
Summa transaktioner med aktieigare

Utgaende balans per 31 december 2023

2022

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
Ingdende balans per 1 januari 2022

Omforing av féregdende ars resultat
Arets resultat
Arets 6vriga totalresultat

Summa arets totalresultat

Utdelning
Summa transaktioner med aktieigare

Utgaende balans per 31 december 2022

Arsredovisning 2023

Bundet eget kapital
Aktiekapital ~Overkursfond
25000 5000
25 000 5000

Bundet eget kapital
Aktiekapital Overkursfond
25000 5000
25 000 5 000

Fritt eget kapital
Balanserad Arets
vinst resultat
171 694 1696
1696 -1 696
- 35581
- 35581
-6 000 -
-6 000 -
167 390 35581

Fritt eget kapital
Balanserad Arets
vinst resultat
155 643 33051
33051 -33051
- 1696
- 1696
-17 000 -
-17 000 -
171 694 1696

Summa eget
kapital

203 390
0

35581

35581

-6 000
-6 000

232 971

Summa eget
kapital

218 694

-17 000
-17 000

203 390
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1
Redovisningsprinciper

De visentliga redovisningsprinciperna som tilldmpats
nér denna arsredovisning upprittats anges nedan. Dessa
principer har tillaimpats konsekvent for alla presenterade
ar, om inte annat anges.

Grund for de finansiella rapporternas upprittande
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lag om
arsredovisning i forsikringsforetag (AFRL),
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad FFFS
2019:23 samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Bolaget tillimpar sé kallad lagbegransad IFRS vilket
innebdér att internationella redovisningsstandarder (IFRS)
tilldmpas for uppréattandet av de finansiella rapporterna,
med de begrédnsningar och tilldgg som foljer av svensk
lag, RFR 2 samt FFFS 2019:23. De finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor och alla belopp ar avrundade
till tusen kronor (Tkr) om inte annat anges.

Viasentliga uppskattningar och bedémningar

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med
lagbegransad IFRS kraver uppskattningar och
beddmningar fér redovisningsdndamal. Dessa
uppskattningar och bedémningar far paverkan pa de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader. Uppskattningar och bedémningar baseras pa
historiska erfarenheter och den bésta informationen som
finns tillgénglig. Verkligt utfall kan avvika frdn dessa
uppskattningar och bedémningar.

De omraden som i hog grad paverkas av bedémningar
och dar antaganden och uppskattningar dr av visentlig
betydelse for redovisningen &r finansiella instrument och
forsdkringstekniska avséttningar.

Finansiella instrument

Uppskattningar och bedomningar som beror finansiella
instrument beskrivs vidare under avsnitt Finansiella
instrument i denna not.

Férsdkringstekniska avsdttningar

Uppskattningar och bedémningar som berdr
forsdkringstekniska avsattningar beskrivs vidare under
avsnitt Avsdttning for ej intjanade premier och
kvardrojande risker samt avsnitt Avsdttning for oreglerade
skador i denna not.

Nya och dndrade redovisningsprinciper
som tillimpas fran och med 2023

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Frén 2023 har kraven pa upplysningar om
redovisningsprinciper dndrats. Tidigare krav pa att
upplysa om betydande redovisningsprinciper har ersatts
med krav att upplysa om vésentliga
redovisningsprinciper. Information om
redovisningsprinciper anses vara vasentlig om den, nar
den Gverviags tillsammans med annan information i ett
foretags finansiella rapporter, rimligen kan f6rvéntas

Arsredovisning 2023

paverka beslut som de priméra anvindarna av generella
finansiella rapporter fattar pa grundval av dessa
finansiella rapporter. Information om
redovisningsprinciper som avser ej visentliga
transaktioner, andra hindelser eller forhéllanden &r
ovasentlig och behdéver inte ldmnas.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella Instrument trddde i kraft den 1 januari
2018 och ersatte d& IAS 39 Finansiella instrument. GarBo
valde att tillaimpa undantagsreglerna i IFRS 4 avseende
tilldampning av IFRS 9. Detta innebar att IAS 39 kunde
tilldmpas till dess att forsdkringsforetaget borjade
tilldmpa IFRS 17 eller senast 1 januari 2023.

IFRS 9 Finansiella instrument hanterar klassificering och
véardering inklusive nedskrivningar av finansiella
tillgdngar och skulder samt sékringsredovisning.
Overgéngen har inte inneburit ndgra visentliga effekter
pa de finansiella rapporterna. Varken resultat eller eget
kapital har paverkats av bytet. Lds mer om redovisning
av finansiella instrument nedan.

Nya och dndrade redovisningsstandarder och andra
regelverk som dnnu inte tillimpats

Kommande fordndringar i redovisningsstandarder och
andra regelverk beddms inte f ndgon vasentlig inverkan
pa GarBos finansiella rapportering.

Finansiella instrument

Virderingskategorier
Utgéngspunkten for att klassificera finansiella tillgadngar
iolika varderingskategorier ar foretagets affdrsmodeller
for forvaltning av tillgdngarna samt tillgdngarnas
avtalsenliga villkor. Finansiella tillgdngar delas in i
féljande varderingskategorier:

e upplupet anskaffningsvérde

o verkligt varde via Ovrigt totalresultat (tilldmpas inte

av GarBo)
e verkligt virde via resultatrdkningen

Finansiella skulder virderas enligt huvudregeln till
upplupet anskaffningsvéarde. Undantag finns for
finansiella skulder som obligatoriskt ska véarderas till
verkligt varde via resultatrdkningen samt skulder som
vid forsta redovisningstillfillet oaterkalleligen
identifierats att virderas till verkligt virde. Finansiella
skulder delas in i f6]jande varderingskategorier:

e upplupet anskaffningsvérde

o verkligt virde via resultatrdkningen (tillampas inte

av GarBo)

Affdrsmodeller

Bedomning av affdrsmodeller for forvaltningen av
finansiella tillgdngar dr avgdrande for uppdelningen i
varderingskategorier. Vid bedémningen av affdrsmodell
beaktas hur tillgangen férvaltas och utvirderas, vilket
omfattar riktlinjer och mal, rapportering till ledning,
utvérdering av avkastning, hur kassafléden erhélls samt
orsak och omfattning av kop och forsédljningar.
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Finansiella tillgangar virderade till upplupet
anskaffningsvirde
En finansiell tillgang ska varderas till upplupet
anskaffningsvirde om bada villkoren nedan &r uppfyllda:
o Syftet med affirsmodellen &r att erhalla avtalsenliga
kassafloden
e De avtalsenliga kassaflodena avser endast
betalningar av kapitalbelopp och réanta

Till denna varderingskategori har GarBo klassificerat
ovriga finansiella placeringstillgangar, delar av
balansrikningens rad ovriga fordringar samt kassa och
bank. Samtliga dessa fordringar har per 2023-12-31 kort
16ptid. Vid forsta redovisningstillfdllet redovisas dessa
tillgéngar till verkligt varde inklusive
transaktionskostnader. Den efterf6ljande varderingen till
upplupet anskaffningsvarde utgors av det diskonterade
nuvéardet av alla framtida betalningar minskat med
eventuell forlustreserv. Modellen f6r berdkning av
kreditforlustreserver utgar fran férvantade
kreditforluster. Detta innebér att redovisningen av
kreditforluster ska ske utifran forvintade
forlusthdndelser och inte intraffade forlusthdndelser.
Finansiella tillgdngar som dr féremél f6r nedskrivningar
delas in i tre kategorier baserat pa risken for
fallissemang. I den forsta kategorin ingar tillgdngar dér
ingen vasentlig 6kning av kreditrisk har skett vid
rapporteringstillfillet, i den andra har en visentlig
okning av kreditrisk intraffat och i den tredje foreligger
objektiva bevis for nedskrivning. For tillgangar i den
forsta kategorin ska nedskrivningar redovisas baserade
pa forvintade forluster under de kommande tolv
ménaderna medan i kategori tva och tre ska férvintade
forluster 6ver hela tillgdngens 16ptid redovisas.
Nedskrivningar for befarade forluster ska redovisas vid
det forsta redovisningstillfillet.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrdkningen

Skuldinstrument som inte uppfyller villkoren for
vardering till upplupet anskaffningsvérde eller till
verkligt virde via ovrigt totalresultat ska virderas till
verkligt viarde via resultatrakningen.
Egetkapitalinstrument ska klassificeras till denna
kategori, liksom finansiella tillgangar som férvaltas och
utvirderas baserat pa verkliga varden. Till denna
varderingskategori har GarBo klassificerat aktier och
andelar samt obligationer och andra réntebédrande
vardepapper. Obligationer och andra rantebédrande
virdepapper har bedomts tillh6ra en affdrsmodell som
innebér att tillgdngarna hanteras och utvirderas pa
grundval av tillgangarnas verkliga virden.

Finansiella skulder virderade till upplupet
anskaffningsvdrde

Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvérde bestar for GarBo av delar av
balansrikningens rader ovriga skulder och 6vriga
upplupna kostnader.

Arsredovisning 2023

Avsittning for ej intjdnade premier och kvardréjande
risker

Avsittningen for ej intjanade premier och kvardrjande
risker avser att tdcka den forvintade skade- och
driftkostnaden under den aterstidende 16ptiden pa
ingéngna forsdkringsavtal. Intjiningen f6r Dolda fel-
produkterna berdknas enligt en modell baserat pa
historiskt skadeutfall dessa produkter. Intjaningen for
ovriga produkter berdknas enligt pro rata temporis,
vilken beddms vara en tillricklig uppskattning av
skademonstret. Loptiden pa forsdkringsavtalen ar
vanligtvis mellan 6 manader och 10 &r.

Avsittning for oreglerade skador

Avsdttningen for oreglerade skador ska tdcka de
forvantade framtida utbetalningarna for samtliga
intréffade skador inklusive de skador som dnnu inte
rapporterats, sa kallad IBNR-avsdttning. Avsidttningen
beridknas med hjélp av statistiska metoder eller genom
individuella beddmningar av enskilda skadefall.

Ersittningar till anstillda

GarBo har avgiftsbestdmda pensionsplaner. En
avgiftsbestdmd pensionsplan dr en pensionsplan enligt
vilken bolaget betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Bolaget har inte négra rittsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillrdckliga tillgdngar for
att betala alla ersdttningar till anstéllda som hénger
samman med de anstélldas tjdnstgoring under
innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar bolaget
avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsdkringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig
eller frivillig basis. GarBo har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nér avgifterna vil dr betalda

Bokslutsdispositioner

Bolaget tillimpar alternativregeln géllande
koncernbidrag och redovisar savil erhallna som ldimnade
koncernbidrag som bokslutsdisposition.
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NOT 2
Risker och riskhantering

Den grundldggande principen i férsdkringsverksamhet
innebér 6verforing av risk fran forsdkringstagaren till
forsdkringsgivaren. GarBo erhaller premier frén
forsdkringstagare i forskott och forbinder sig att ersétta
kunden om den forsdkrade hdndelsen intréaffar.
Rorelseresultatet beror bade pa det forsékringstekniska
resultatet och pa avkastningen péa placeringstillgdngarna.

Syftet med GarBos riskhanteringssystem &r att
sdkerstdlla att tillrdcklig avkastning uppnas for de risker
som tas i kapitalforvaltningen och att alla risker beaktas
och prissitts pa ett korrekt sitt inom
forsdkringsverksamheten. Risker och riskexponeringar
begransas genom limiter faststédllda av GarBos styrelse.

Det slutgiltiga malet med riskhanteringen &r att
sdkerstélla att GarBo har tillrdckligt med kapital i
férhallande till verksamhetens valda riskprofil och att
fluktuationer i resultatet hélls pa en acceptabel niva.

Kapitalkrav

Det finns regulatoriska kapitalkrav for Gar-Bo Forsdkring
AB. Bolaget beréknar sitt solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav i enlighet med den sa kallade
standardmodellen. Solvenskapitalkravet (SCR) uppgick
per balansdagen till 289 661 tkr. Minimikapitalkravet
(MCR) uppgick per balansdagen till 87 021 tkr. Bolaget
hade per balansdagen en tillgénglig och medrakningsbar
kapitalbas, efter foreslagen utdelning, pé 494 269 tkr for

Figur 1 - Foretagsstyrningssystem och rapporteringsstruktur
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Medarbetare

Internkontrolisystem

Riskhanteringssystem

att tdcka dessa kapitalkrav. Bolagets solvenskapitalkrav
och kapitalbas rapporteras kvartalsvis till
Finansinspektionen.

Bolaget har satt en intern miniminivé for solvenskvoten
pa 140%.

Riskhanteringsorganisation och
rapporteringsstruktur

Styrelsen béar det 6vergripande ansvaret for
riskhanteringen och sédkerstéller att riskerna hanteras
och f6ljs upp pa ett tillfredsstéllande sétt samt granskar
riskrapporter och godkénner riskhanteringsplaner.
Respektive funktion inom verksamheten rapporterar till
verkstéllande direktor. Se figur 1 nedan.

Riskhanteringsramverk och identifierade risker

GarBo delar in riskhanteringsprocessen i tre
forsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen omfattas av alla
operativa affdrsenheter och ansvarar for riskerna och den
interna riskhanteringen. Den andra forsvarslinjen utgors
av Riskhanterings-, Compliance- och Aktuariefunktionen
vilka 6vervakar och kontrollerar att verksamheten
bedrivs i enlighet med externa regelverk samt de interna
policydokument och regelverk som faststillts av
styrelsen. Den andra forsvarslinjen rapporterar primért
till styrelse men ocksa till verkstéllande direktor.
Internrevision utgor den tredje forsvarslinjen och
granskar regelbundet styrningen och
riskhanteringsorganisationens funktionalitet.
Internrevision &r direkt understélld styrelsen och
rapporterar direkt till denna. Se figur 1 nedan.
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riskhantering

Centrala funktioner

Compliance- Internrevisions-
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Figur 2 - Riskkategorisering

GarBos risker utvirderas och kategoriseras enligt figur 2 nedan.
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Annullationsrisk
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Matchningsrisk
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Operativa risker

Operativa risker
Compliance- och legal risk
Affarsrisker
IT-risk

Forsdkringsrisker

I bolaget finns en underwritingkommitté vilken
fortlopande bevakar forsdkringstagarnas ekonomiska
status och beslutar om forsédkringsteckning till nya
forsdkringstagare. FOr att hantera forsakringsrisken
tecknar GarBo aterférsidkring pa den internationella
aterforsdkringsmarknaden och har en kontinuerlig och
stabil panel av aterforsédkrare.

Teckningsrisk

Den huvudsakliga risken hanfor sig till prissdttningen av
forsdkringsavtal, att premien inte ticker avtalets
samtliga kostnader och den inneboende osédkerheten som
detta medfor. GarBo har utarbetade riktlinjer f6r
bedomning och kvantifiering av risker som tecknas, och
forsdkringsteckning féregés alltid av kreditprévning. Ett

internt ratingsystem for forsdkringstagare kraver att
varje forsdkringstagare asitts en rating, och att en
upplysning inhdmtas som grund f6r denna bedémning.
Vid férsdakringsteckningen gors ocksé en Gversiktlig
byggteknisk analys. Kontinuerligt arbetar GarBo med
erfarenhetsaterfoéring fran den interna skadehanteringen.
Bolaget analyserar 16pande 16nsamheten per respektive
forsakringsprodulkt i syfte att identifiera, och korrigera,
felaktig prissattning av forsdkringsavtal.

Avsdttningsrisk

Avsittningsrisken avser de forsakringstekniska
avsittningarnas tillrdcklighet. Uppskattningen av de
forsdkringstekniska avsdttningarna innehéller alltid en
viss grad av osdkerhet, eftersom avsittningarna innebar
uppskattningar om framtida forsdkringsersittningar.

Forsikringstekniska avsattningar, brutto - avveckling 6ver tiden

Redovisat
MKkr <1ar 1-3 ar 3-10 ar >10 ar varde
Per 2023-12-31 230,8 227,4 655,0 20,2 1133,5
Per 2022-12-31 363,3 379,4 326,3 0,1 1 068,9
Kénslighetsanalys av teckningsrisk och avsattningsrisk
MKkr Okning/minskning  Féridndring 2023 2022

Forandring premieintékt, +/-mkr
Premieinkomst +/-10 % +/- 42,6 10,0 11,5
Resultat fore skatt, +/- mkr

Premieintikt, netto +/-10 % +/- 32,6 26,2 21,8
Forsakringsersattningar, netto +/-10% +/-18,2 18,2 10,1
Skadereserver, netto +/-10 % +/-20,5 20,5 16,0

Arsredovisning 2023
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Skadetriangeln visar bruttosiffror for samtliga foérsdkringsgrenar sammanslagna.

Skadekostnader fore
aterforsikring 2023

Tkr 2014 2015 2016
Uppskattad slutlig skadekostnad i slutet

av fret 58 739 73 582 101 083
Ett ar senare 29 287 36 576 63 732
Tv4 ar senare 31 696 47 045 64 738
Tre ar senare 32595 50 306 62 669
Fyra ir senare 33167 49 142 65999
Fem &r senare 33141 53777 66 297
Sex r senare 33141 54 862 66 488
Sju ar senare 33141 54189 66 434
Atta ar senare 33141 54 360

Nio ar senare 33141

Uppskattad slutlig skadekostnad per 33141 54 360 66 434
2023-12-31

Ackumulerade utbetalda 33141 54 124 66 273
skadeerséttningar

Avsittning oreglerade skador 0 236 160
Ackumulerat 6ver/underskott 25598 19 222 34 649
Ackumulerat éver/underskott av initial 44% 26% 34%
skadekostnad (%)

Avsittning oreglerade kidnda skador 0 236 160
Avsittning foér IBNR 0 0 0

Avstidmning mot balansrikningen
Avsittning upptagen i balansrdkningen

Skadebehandlingsreserven uppgar i

balansrékning till

Oreglerade skador uppgér i

balansridkning till

2017

93 325

58 059
56 995
60 942
57 824
61 387

62 423

62 423

60213

2209
30 902

33%

2135

75

Skadeéar
2018 2019 2020 2021 2022 2023 Totalt
94855 115704 149759 130043 185538 191218
49 021 58 012 96 869 92 314 168 562
46455 63647 107623 106839
46 338 65 141 106 289
44 511 65 147
43225
43 225 65 147 106 289 106 839 168 562 191 218
42 225 63 302 103 033 81277 111188 51 659
1000 1845 3256 25562 57375 139558
51630 50557 43470 23204 16976 0
54% 44% 29% 18% 9% 0%
298 121 1013 21946 54389 85935 = 166233
702 1724 2243 3616 2986 53623 64 969
231 202
14 185
245 387

Avsittningarnas tillracklighet belyses ocksa av avvecklingsresultatet som f6r 2023 blev 10 972 (31 321) tkr.

Annullationsrisk

Annullationsrisk definieras som risken att forsékringar
avslutas i fortid. Annullationsrisk har marginell padverkan
pé GarBos solvenskapitalkrav da det péverkar en liten del
av affdren, i ar enbart hem och villa.

Aterforsiikringsrisk och motpartsrisk

FOr att inte exponera GarBo for hela den risk som ligger i
de forsdkringar som tecknas aterforsikras stora delar av
risken. For klassen Kredit och Borgen &r aterforsdkringen
av modellerna ”stop loss per forsdkringstagare”, “stop
loss per hdndelse” eller proportionell dterférsékring. For
klassen Foretag och Fastighet dr dterforsdkringsmodellen
frimst "aggregerad stop loss”, ”stop loss per hdndelse”

eller proportionell aterforsékring. Utdver dessa finns

Arsredovisning 2023

dven ett aggregatskydd av modellen “aggregerad stop
loss”, som skyddar samtliga forsakringsklasser for ett
enskilt redovisningsar. GarBo har under manga ar haft en
bred och stabil dterférsikringspanel. Fortroende fran
aterforsédkrare och ett bra samarbete med dessa &r av
yttersta vikt vilket GarBo strévar efter att uppna via
kontinuerliga moten under aret och en transparent
informationsoverforing.

Aterfoérsakringen #r tecknad pa den globala
aterférsdkringsmarknaden och ldgst tilldtna rating per
motpart dr A- vilket syftar till att minska risken for att
motparten inte kan leva upp till avtalat dtagande.
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Avgiven aterforsikringspremie fordelar per kreditbetyg hos extern aterforsikrare (kreditbetyg fran S&P)

Tkr 2023
AA 1940
AA- 37720
A+ 8 182
A 1813
A- 3600
Summa 53 255
Matchningsrisk

Matchningsrisken bendmns som matchning av duration
pa placeringstillgdngar och forsdkringstekniska
avsittningar.

GarBo har som policy att stdndigt ha en likviditetsreserv
att mota tvd ménaders férvintade drifts- och
skadekostnader. I tilldigg matchar forfallostrukturen pa
placeringstillgdngarna mer dn vil forsékringsavtalens
16ptid, se avsnitt for Avsidttningsrisk och Likviditetsrisk.

Forsikringstekniska avsdttningar, brutto, per land

Mkr Sverige Danmark

Per 2023-12-31 673,2 290,8

Per 2022-12-31 721,5 212,3
Placeringsrisker

GarBos styrelse faststéller arligen Placeringsriktlinjer.
Placeringsverksamheten fokuserar pa en god
totalavkastning med kontrollerad riskniva. Bevakning av
riktlinjens efterlevnad sker kontinuerligt genom intern
uppfoljning.

Placeringsverksamheten uppnadde under 2023 ett
resultat pa 6,5 (-2,3) % rdknat pa arets genomsnittliga
innehav. Placeringstillgdngarna inklusive likvida medel
o6kade med 103,4 (75,3) MKr.

Kinslighet for finansiella tillgingar
MKkr
Réntebirande instrument

Fordndring av marknadsvarde pa tillgdngar vid +/- 1%-enhet parallellskifte i

rantekurvan

Aktier

Fordndring av marknadsvarde pa tillgdngar vid +/- 10%-enheter i aktiepris

Valutarisk

GarBos placeringspolicy ar att forsdkringsataganden i
lokal valuta ska matchas av placeringstillgdngar i lokal
valuta for att minimera oonskad valutarisk.
Placeringsriktlinjerna medger upp till 10% ohedgad
exponering i annan valuta an svenska kronor.

Spreadrisk/ kreditrisk/ motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for forluster eller
ogynnsamma fordndringar i den finansiella stdllningen
till £6]jd av forandring i kreditspreadar eller

Arsredovisning 2023

% andel 2022 % andel

4% - -

71% 45020 68%

15% 12 554 19%

3% 1550 2%

7% 6871 10%

100% 65 995 100%
Koncentrationsrisk

Forsdakringsportféljen innehaller huvudsakligen
forsakringar for nybyggda hus och dr i 6vervigande del
koncentrerad till Sverige. Oavsett vem som bygger &ar de
tekniska 16sningar som anvinds valdigt likartade. Det
innebdr att fel i en konstruktion kan fa genomslag i en
ansenlig del av forsdkringsportféljen. For att identifiera
och i mojligaste man avvirja dessa risker deltar GarBo
aktivt i arbeten med analys av byggmetoder och
erfarenhetsaterforing till forsdkringstagare.

Norge Finland Ovrigt Totalt
160,6 5,5 3,3 1133,5
132,9 2,0 0,3 1 068,9

Aktierisk och rdnterisk

Rénterisk definieras som férdndring av marknadsvardet
pa ranteportfdljen vid 1%-enhets parallellskifte i
rantekurvan. GarBo har som policy att rdntedurationen
pa ranteportfdljen ska vara lika med eller kortare dn
durationen pa de forsdkringstekniska &dtagandena.

Aktierisk definieras som férandring i tillgdngarnas
noteringskurs

2023 2022
+/-7,8 +/- 8,2
+/-25,8 +/- 23,4

motpartsfallisemang. Kreditrisker hanteras genom
specifika limiter faststédllda i Placeringsriktlinjen. I
riktlinjen faststélls begrinsningar for maximala
exponeringar per emittentklass och kreditbetyg.
Kreditbetyg fran marknadsledande ratinginstitut
anvands for att bedoma emittenters och motparters
kreditvardighet.

Exponeringen ar begriansad for premiefordringar pa
forsdkringstagare, da all forsdljning till konsument
innebdar forskottsbetalning.
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Placeringstillgangar fordelade per tillgingsslag
MKkr

Obligationer och andra rintebdrande instrument
Stat och kommun

Sakerstdllda svenska obligationer

Sadkerstéllda utlandska obligationer

Foretag

Summa obligationer och andra rintebirande virdepapper

Aktier och andelar
Ovriga placeringstillgingar
Aktier och andelar i intresseforetag

Summa placeringstillgdngar

2023 % andel 2022 % andel
167,6 18% 98,6 13%
167,6 18% 89,4 11%

61,5 7% 38,4 5%
263,1 28% 276,2 35%
659,9 70% 502,5 64%
257,0 27% 232,8 30%

18,4 2% 47,7 6%

1,1 0% 1,0 0%
936,3 100% 784,1 100%

Obligationer och penningsmarknadsinstrument férdelade per kreditbetyg

Mkr

AAA

AA

A

BBB

BB

Direktdgda obligationer utan kreditbetyg
Summa

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna avyttra
tillgdngar med ett optimalt perspektiv i
kapitalforvaltningen. GarBos policy ar att vid varje
tidpunkt forfoga 6ver likvida medel som tédcker tva

manaders prognosticerade drifts- och skadekostnader.

Likvida medel definieras hir som medel pa bankkonto
samt stats- och kommunobligationer. GarBos
likviditetsrisker ar begriansade eftersom premierna

Arsredovisning 2023

2023 % andel 2022 % andel
360,5 55% 208,2 41%
36,3 5% - -
24,8 4% - -
33,1 5% 29,8 6%
13,7 2% 15,8 3%
191,6 29% 248,7 49%
659,9 100% 502,5 100%

betalas vid forsdkringsteckning och skadebetalningar
vanligen dr kdnda langt innan de forfaller. I tabellerna pa
nistkommande sida &r tillgangar och skulder redovisade
till odiskonterade virden uppdelat pa forfallostruktur
enligt forvantade kontraktuella kassafloden. Tabellerna
visar att GarBo har tillrdckligt med likvida medel for att
hantera kassaflédena.
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Forfallostruktur per 2023-12-31
MKkr

<1ar

1-3 ar

Andra finansiella placeringstillgangar och tillgangar enligt forsikringsavtal

Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar
Obligationer och andra rédntebdrande vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar
Aterforsikrares andel av FTA
Fordringar avseende forsdkringsavtal
Kassa och bank

Summa

Skulder enligt forsikringsavtal
Forsakringstekniska avsdttningar
Skulder avseende forsdkringsavtal

Summa

Forfallostruktur per 2022-12-31
Mkr

212,5
117,6
18,4
33,8
84,4
143,3
610,0

230,8
40,9
271,7

<1ar

44,4
332,6

27,0

404,0

227,4

227,4

1-3 ar

Andra finansiella placeringstillgangar och tillgangar enligt forsikringsavtal

Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar
Obligationer och andra réntebdrande virdepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar
Aterférsakrares andel av FTA
Fordringar avseende forsdkringsavtal
Kassa och bank

Summa

Skulder enligt forsidkringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar
Skulder avseende forsdkringsavtal

Summa

Operativa risker

Rutiner skapas och utvecklas kontinuerligt i olika avsnitt
av verksamheten for att sa langt som mgjligt eliminera
felaktig handldggning och riskbeddémning.
Verksamhetssystemet uppdateras och utvecklas
fortlopande for att sékerstélla att alla uppgifter finns
sdkert lagrade och att ratt underlag for redovisningen
finns tillgingligt.

Operativa risker utvérderas minst arligen av
verksamheten genom sa kallad
sjalvutvardering/workshop. Utvirderingen sker
tillsammans med Riskhantering och Compliance. For de
risker som identifieras som allvarliga utarbetas en
atgédrdsplan. Exempel pé identifierade risker &r
varumarkesrisk, nyckelpersonsberoende, IT-
anpassningar och regelefterlevnad.

Arsredovisning 2023

184,3
100,3
29,4
64,6
88,0
192,1
658,6

363,3
40,0
403,3

48,5
292,4
18,4
57,6

416,9

379,4

379.4

3-10 ar >10 ar
326,1 -
65,1 2,0
391,2 2,0
655,0 20,2
655,0 20,2
3-10 ar >10 ar
180,7 0,0
23,9 0,0
204,6 0,0
326,3 0,1
326,3 0,1

Summa

257,0
776,3
18,4
127,9
84,4
143,3
1407,3

1133,5
40,9
1174,3

Summa

232,8
573,4
47,7
146,1
88,0
192,1
1280,1

1068,9
40,0
1108,9

Bolaget anvénder sig av incidentrapportering for att

tidigt identifiera risker i IT-miljon alternativt i

handlidggningsrutiner.

Da bolaget dr relativt litet har nyckelfunktioner som
internrevision, compliance, riskhantering,
aktuariefunktionen, informationssikerhetsfunktionen
och DSO outsourcats till externa leverantorer. Bolaget
anser detta vara ett effektivt sitt att sténdigt ha korrekt
kompetens pé dessa viktiga funktioner samt en storre
mojlighet att folja best practice da dessa leverantorer har
erfarenhet fran flera av Finansinspektionen reglerade
foretag. For varje outsourcad funktion finns en ansvarig
person for uppfoljning och utvardering av funktionen.
Uppfoljningen och utvdrderingen rapporteras minst

arsvis till styrelsen.
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NOT 3
Premieintakter

2023

Tkr

Premieinkomst (f6re avgiven
aterforsidkring)

Premier for avgiven aterforsakring

Foréndring i ej intjanade premier och
kvardr6jande risker

Aterforsikrares andel av férindring i ej
intjdnade premier och kvardréjande risker

Premieintikter (efter avgiven
aterforsikring)

2022

Tkr

Premieinkomst (f6re avgiven
aterforsidkring)

Premier for avgiven aterforsakring
Foréndring i ej intjanade premier och
kvardr6jande risker

Aterforsakrares andel av forandring i ej
intjanade premier och kvardréjande risker

Premieintikter (efter avgiven
aterforsikring)

Arsredovisning 2023

Direkt forsdkring av svenska risker

Egendom

Foretag
och
Totalt BEkjetasll

426 169 58 038 929

-53 255 -12 345 -4
-50 498 44425  -337

3371 -2 657 0

325 786 87461 588

Direkt forsdkring av svenska risker

Foretag och

Totalt fastighet
458 293 118 671
-65 995 -19 176

-145 278 -16 277

18 095 5242

265 116 88 459

Ansvar
44 307

-2433
-34 074

1145

8945

Ansvar
2 200

=797
-280

73

1197

Kredit
och
borgen

149 251

-16 593
624

-1938

131 343

Kredit
och
borgen

156 797

-26 275
-21175

2536

111 884

Direkt
forsakring
av
utldndska
risker

173 645

-21 834
-68 732

7618

90 697

Direkt
forsakring
av
utldndska
risker

171989

-18 720
-107 000

10 227

56 496

Mottagen
ater-
forsakring
0

-46
7596

-798

6 752

Mottagen
ater-
forsakring
8636

-1027
-546

17

7079
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NOT 4
Forsakringsersattningar

2023

Tkr

Utbetalda forsdkringserséttningar
Fore avgiven aterforsdkring
Aterforsikrares andel

Fordndring i oreglerade skador
Fore avgiven aterforsdkring
Aterforsikrares andel

Forsdkringsersittningar (efter avgiven
aterforsikring)

2022

Tkr

Utbetalda forsékringsersattningar
Fore avgiven aterforsdkring
Aterforsikrares andel

Foréndring i oreglerade skador
Fore avgiven aterforsdkring
Aterforsikrares andel

Forsikringsersdttningar (efter avgiven
aterforsikring)

Arsredovisning 2023

Totalt

-166 489
29173

-23 238
-21538
-182 091

Totalt

-79 329
6 468

-90 170
62110
-100 921

Direkt forsdkring av svenska risker

Egendom

Kredit
och
borgen

Hem
och
villa

Foretag
och
fastighet

Ansvar

-48 341 -322 -720 -72 827
506 - - 23377
2584 -194 -4 933 26 242
-970 - - -25512
-46 221  -516 -5 653 -48 720

Direkt forsdkring av svenska risker

Kredit
och
borgen

Foretag och

fastighet Ansvar

-53 921 -327 -9324
1611 - 132
25861 -136 -79 145
120 59933

-26 329 -463 -28 403

Direkt
forsakring
av
utldndska
risker

-44 279
5290

-47 094
4944
-81138

Direkt
forsakring
av
utldndska
risker

-15 758
4725

-34 089
2057
-43 064

Mottagen
ater-
forsakring

157

157

Mottagen
ater-
forsakring

-2 661

-2 661
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NOT 5
Driftskostnader

Tkr

Anskaffningsutgift

Fordndring av forutbetalda anskaffningskostnader
Forsdljningskostnader

Administrationskostnader

Summa driftskostnader

Specifikation av totala driftskostnader
Kapitalforvaltningskostnader
Skaderegleringskostnader

Driftskostnader i forsdkringsrorelsen enligt ovan

Summa driftskostnader

Varav
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovrigt

Totala driftskostnader

NOT 6
Ersattning till revisorer

Tkr

Deloitte AB
Revisionsuppdrag
Ovriga tjénster

Total ersittning till revisorer

Arsredovisning 2023

2023

-84 400

20 832
-17 990
-79 145
160 703

-1713
-22 174
160 703
184 590

-54 362
-284
-129 944
-184 590

2023

683
11
694

2022

-84 470
46 377
-15129
-75 468
-128 690

-1675
-13 710
-128 690
-144 075

-49 482
-267

-94 326
-144 075

2022

556
53
609
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NOT 7

Medelantal anstallda, 1oner, ersattningar och sociala avgifter

Medelantal anstillda

Kvinnor
Man
Totalt

Ledande befattningshavare pa balansdagen

Styrelse

Verkstéllande direktor

Ovriga ledande befattningshavare
Totalt

2023

Tkr
Ledande befattningshavare
Verkstéllande direktor
Ovriga ledande befattningshavare
Styrelse
Styrelseordférande
Ovriga styrelseledaméter
Ovriga anstillda
Totalt

2022

Tkr
Ledande befattningshavare
Verkstéllande direktor
Ovriga ledande befattningshavare
Styrelse
Styrelseordférande
Ovriga styrelseledaméter
Ovriga anstillda
Totalt

Styrelsearvoden for 2023 betalas endast ut i
moderbolaget Gar-Bo AB efter fullgjort ar.
Anstéllningsvillkoren for VD, beslutas av

Arsredovisning 2023

Kvinnor

S W B

2023
26
16
42
2023
Méan Kvinnor
5 2
- 1
g 3
6
Loner,
arvoden och
andra Sociala
ersiattningar Formaner kostnader
2231 103 726
6542 302 2128
23683 1270 7710
32456 1674 10 564
Loner,
arvoden och
andra Sociala
ersiattningar Formaner kostnader
1870 97 618
4036 140 1312
23688 760 7532
29 593 996 9 462

styrelseordforande fo6r Gar-Bo AB. Formaner avser

rikskort och formansbil.

2022
Méan

Pensions-
kostnader

744
1746

4297
6 787

Pensions-
kostnader

790
959

4067
5816

2022
23
17
40

Totalt

3804
10718

36 959
51 480

Totalt

3374
6 446

36 047
45 868
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uppsidgning fran VDs sida giller en uppsidgning om 6
manader. Inget avgangsvederlag utgar vid egen
uppsagning.

Fran och med 2007 har koncernen avgiftsbestdmd
pensionsplan. Pensionsaldern &r fér VD 65 ar.
Pensionsplanen for VD &r avgiftsbestdmd och motsvarar
ITP-pensionen. I VDs anstéllningsvillkor ingar
uppsdgningstid fran bolagets sida om 12 manader och
avgangsvederlag om 6 manadsloner. Eventuell

Upplysningar om bolagets principer och processer for
ersittningar och férmaner till ledningen finns pa

overenskommelse om avgangsvederlag ska vara kopplad
till uppnadda resultat och inte beléna misslyckande. Vid

bolagets hemsida i anslutning till arsredovisningen.

NOT 8
Kapitalavkastning, intakter
2023
Obligationer och Ovriga
andra finansiella
Aktier och rantebdrande placerings- Fordringar
Alla belopp i tusentals kronor (tkr) andelar vardepapper tillgdngar  och skulder Totalt
Erhéallna utdelningar 4999 - - - 4999
Rénteintakter - 28 822 1244 4090 34 156
Realisationsvinst 11087 - - - 11 087
Valutakursvinst - - - 2684 2684
Summa kapitalavkastning, intiikter 16 085 28 822 1244 6775 52925
2022
Obligationer och Ovriga
andra finansiella
Aktier och rantebdrande placerings- Fordringar
Alla belopp i tusentals kronor (tkr) andelar vardepapper tillgdngar  och skulder Totalt
Erhallna utdelningar 5753 - - - 5753
Rénteintakter - 17518 1949 0 19 468
Realisationsvinst 20 623 580 - - 21 203
Valutakursvinst 1192 3701 - - 4 893
Summa kapitalavkastning, intikter 27 568 21798 1949 0 51316
NOT 9
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar
Tkr 2023 2022
Aktier och andelar 8137 -
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 12122 -
Summa orealiserade vinster pa placeringstillgingar 20 259 -

Arsredovisning 2023
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NOT 10
Kapitalavkastning, kostnader

2023
Obligationer och
Aktier och andraréntebdrande
Tkr andelar vardepapper
Kapitalforvaltningskostnader -387 -1325
Réntekostnader - -
Realisationsforlust - -10 554
Valutakursforlust -816 -1933
Summa kapitalavkastning, kostnader -1204 -13 812
2022
Obligationer och
Aktier och andraréntebdrande
Tkr andelar vardepapper
Kapitalforvaltningskostnader -429 -1 246
Réntekostnader - -
Valutakursforlust - -
Summa kapitalavkastning, kostnader -429 -1 246
NOT 11
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Tkr 2023
Aktier och andelar -
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper -
Summa orealiserade forluster pa placeringstillgidngar -
NOT 12
Skatt
Tkr 2023
Aktuell skatt -9418
Uppskjuten skatt 0
Summa skatt pa arets resultat -9 418
Resultat fore skatt 44999
Skatt enligt géllande skattesats 20,6% -9 270
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -151
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter 219
Skatteeffekt av schablonintédkt sikerhetsreserv -216
Skatteeffekt hanforlig till temporara skillnader i inbetalda pensioner -
Skatt pa arets resultat enligt resultatriikningen -9 418

Arsredovisning 2023

Fordringar och
skulder

Fordringar och
skulder

-90
-8 615
-8 705

Totalt
-1713
-1

-10 554

-2749
-15 017

Totalt
-1 675
-90

-8 615
-10 380

2022
-34 322
-42 326
-76 649

2022
-764

-29
-793

2489
-513
-208

13
-56
-29

=793
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NOT 13
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Tkr 2023 2022
Ingdende balans 1037 975
Andeliintresseforetagets resultat 732 62
Utdelning -700 -
Summa andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 1069 1037

Vector Nordic AB &r ett onoterat innehav. Gar-Bo Forsdkring AB beddms ha betydande inflytande trots att 4garandelen
understiger 20 procent da bolaget &r representerat i styrelsen och ddrmed har rétt att delta i beslut som fattas i Vector
Nordic AB. Andel i intresseforetagets resultat avser foregdende ars resultat som dr det senast faststédllda resultatet.

Intresseforetag over vilket GarBo Organisations-

bedoms ha betydande inflytande nummer Site Antal andelar Kapitalandel i %

Vector Nordic AB 559006-0496 Stockholm 70 000 11,7 (11,7)
NOT 14

Aktier och andelar

Tkr 2023-12-31 2022-12-31
Bokfort varde 256 962 232 803
Anskaffningsvarde 249 413 232 543
Verkligt véarde 256 962 232 803
Varav:
Noterade aktier och andelar 212514 184 287
Onoterade aktier och andelar 44 447 48 517
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NOT 15
Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Tkr 2023-12-31 2022-12-31
Anskaffningsvirde
Svensk stat och kommun 69 993 -
Utlandsk stat och kommun 106 381 110931
Sadkerstéllda svenska obligationer 170 386 95 037
Sakerstdllda utlandska obligationer 63 530 41359
Ovriga svenska emittenter 200 919 222047
Ovriga utlindska emittenter 77 966 72 876
Totalt anskaffningsvirde 689 175 542 250
Varav:
Noterade 689 175 542 250
Onoterade - -

Bokfort virde/verkligt virde

Svensk stat och kommun 69 683 -
Utlandsk stat och kommun 97 945 98 626
Sadkerstéllda svenska obligationer 167 632 89373
Sakerstdllda utlandska obligationer 61527 38 353
Ovriga svenska emittenter 191 578 205 150
Ovriga utlindska emittenter 71571 71035
Totalt bokfort virde/verkligt virde 659 936 502 537
Varav:

Noterade 659 936 502 537

Onoterade -

NOT 16

Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Tkr 2023-12-31 2022-12-31
Lan Greta Bostédder AB = 17 079
Lan Gar-Bo AB 18 357 30639
Summa 6vriga finansiella placeringstillgangar 18 357 47718
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NOT 17

Finansiella tillgdngar och skulder per kategori

Finansiella tillgangar och skulder per kategori per 2023-12-31

Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebdrande vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Upplupna ranteintakter

Summa finansiella tillgangar

Ovriga skulder
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intéikter

Summa finansiella skulder

Nettoresultat per kategori 2023

Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebdrande vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa nettoresultat finansiella tillgangar

Ovriga skulder
Summa nettoresultat finansiella skulder

Arsredovisning 2023

Finansiella
tillgangar
varderade till
verkligt virde
via resultatet
(obligatoriskt)

256 962
659 936

4828
921 726

Finansiella
tillgdngar
varderade till
verkligt virde via
resultatet
(obligatoriskt)

22987
27132

Finansiella
tillgangar
varderade till

upplupet
anskaffnings-
virde

18 357
17 450
143 342
1137
180 286

Finansiella
tillgdngar
varderade till

upplupet
anskaffnings-
virde

1244

333
3633
5209

Finansiella
skulder
varderade till

upplupet
anskaffnings-
virde

5447
22112
27 559

Finansiella
skulder
varderade till
upplupet
anskaffnings-
varde

Summa
256 962
659 936
18 357

17 450
143 342
5966
1102 011

5447
22112
27 559

Summa
22987
27 132

1244
333
3633
55 328

Gar-Bo Forsakring AB Orgnr 516401-6668 27



Finansiella tillgadngar och skulder per kategori per 2022-12-31

Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebérande virdepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Upplupna ranteintékter

Summa finansiella tillgdngar

Ovriga skulder
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa finansiella skulder

Nettoresultat per kategori 2022

Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebérande virdepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa nettoresultat finansiella tillgangar

Ovriga skulder

Summa nettoresultat finansiella skulder

Arsredovisning 2023

Finansiella
tillgdngar
varderade till
verkligt virde
via resultatet
(obligatoriskt)

232 803
502 537

4077
739 418

Finansiella
tillgangar
varderade till
verkligt virde via
resultatet
(obligatoriskt)

-7 245
-22.183

Finansiella
tillgdngar
varderade till

upplupet
anskaffnings-
varde

47718
20201
192 127
7

260 053

Finansiella
tillgangar
varderade till

upplupet
anskaffnings-
varde

1949
-89
409

2269

Finansiella
skulder
varderade till

upplupet
anskaffnings-
varde

5868
21103
26 971

Finansiella
skulder
varderade till
upplupet
anskaffnings-
varde

Summa
232 803
502 537
47718
20 201
192 127
4084
999 470

5868
21103
26 971

Summa
-7 245
-22 183
1949
-89

409

-27 159
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Viardering till verkligt virde per niva enligt f6ljande
hierarki:

e Noterade priser (ojusterade) pa aktiva
marknader for identiska tillgangar (niva 1)

e Andra observerbara data for tillgdngen &n
noterade priser inkluderade i niva 1,

2023-12-31

Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebérande virdepapper
Upplupna ranteintakter

Summa tillgdngar

2023-12-31

Fordndringar for instrument i niva 3
Tkr

Ingaende balans
Inkop
Vardeforandring
Utgaende balans

Summa vardefoérandring for perioden redovisade i

Niva 1
212514

212 514

resultatrdkningen for de tillgdngar som innehas vid utgangen

av rapporteringsperioden

2022-12-31

Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebdrande vardepapper
Upplupna ranteintékter

Summa tillgangar

2022-12-31

Foridndringar for instrument i niva 3
Tkr

Ingaende balans
Inkop
Vardeforandring
Utgaende balans

Summa vardeforandring for perioden redovisade i

Niva 1
184 287

184 287

resultatrdkningen for de tillgdngar som innehas vid utgangen

av rapporteringsperioden

Arsredovisning 2023

antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. hérledda fran prisnoteringar)

(niva 2).

Data for tillgdngen som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (dvs. ej

observerbara data) (nivéa 3)

Niva 2
659 936
4 828
664 764

Niva 2
502 537
4077
506 614

Niva 3
44 447

44 447

Niva 3
48 517

48 517

Summa
256 962
659 936

4 828
921 726

Summa
48 517

-4 069
44 447

-4 069

Summa
232 803
502 537

4077
739 418

Summa
45 000
1256
2261
48 517

2261
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FOr ett onoterat aktieinnehav klassificerat som Niv4 3, Ovriga innehav klassificerade som Niva 3 viarderas i

vilket ar varderat till 0 (0) Mkr har en intern enlighet med kapitalandelsmetoden.
kassaflodesvirdering anvints.

NOT 18
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar
2023-12-31
Direkt forsdkring av svenska risker
Egendom
Direkt
forsakring
Foretag Hem Kredit av
och  och oles@ utlindska
Tkr el fastighet wvilla Ansvar borgen risker
Ej intjanad premie och kvardrdjande risker 87304 35675 - 1934 19436 30528
Oreglerade skador 40 633 318 - - 34482 5833
Summa aterforsikrares andel av 127 937 35993 - 1934 53918 36 092
forsakringstekniska avsittningar
2022-12-31
Direkt forsdkring av svenska risker
Direkt
forsakring
Kredit av
Foretag och oles® utldndska
Tkr Totalt fastighet Ansvar borgen risker
Ej intjanad premie och kvardréjande risker 83933 38332 788 21374 22641
Oreglerade skador 62171 120 - 59 994 2057
Summa aterforsidkrares andel av 146 104 38 452 788 81 368 24 698

forsakringstekniska avsittningar

NOT 19
Fordringar avseende direkt forsakring

Tkr 2023-12-31

Fordran forsdkringstagare 52 851

Fordran forsékringsformedlare 21107

Summa fordringar avseende direkt forsikring 73 958
NOT 20

Ovriga fordringar

Tkr 2023-12-31
Ovriga fordringar 5882
Fordringar pé koncernbolag 9

Uppskjuten skattefordran -
Skattekonto 21 358
Summa ovriga fordringar 27 249

Mottagen
ater-
forsakring
0

0

Mottagen
ater-
forsakring
798

798

2022-12-31
56 607
25417
82024

2022-12-31
6 495

7 049

0

22076

35 620
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NOT 21
Materiella tillgdngar

Tkr

Ingdende anskaffningsvirde
Inkop

Forsdljning och utrangeringar

Utgaende anskaffningsvirde

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar
Forsdljning och utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

NOT 22
Forutbetalda anskaffningskostnader

Tkr

Forutbetalda anskaffningskostnader
Ingaende balans

Arets aktivering

Arets avskrivning
Omrakningseffekt valuta

Utgaende balans

Aterforsikrares andel av forutbetalda
anskaffningskostnader

Ingdende balans
Arets aktivering
Arets avskrivning

Utgaende balans

Arsredovisning 2023

2023-12-31
1195

162

0

1357

-671
-284

0
-954

402

2023-12-31

151 787
87201
-62 070
-3213
173 705

5434
2801
-1715
6 520

2022-12-31
769

425

0

1195

-403
-267

0
-671

524

2022-12-31

103 893
88 662
-44 145
3377
151 787

3917
4192
-2 675
5434
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NOT 23

Forsakringstekniska avsattningar

2023-12-31

Tkr
Ej intjainad premie och kvardréjande risker
Oreglerade skador

Summa aterforsikrares andel av
forsdkringstekniska avsidttning

2022-12-31

Tkr
Ej intjainad premie och kvardréjande risker
Oreglerade skador

Summa aterforsikrares andel av
forsakringstekniska avsittning

NOT 24

Direkt forsdkring av svenska risker

Skulder avseende direkt forsakring

Tkr
Forsdljningsprovisioner

Ovriga skulder till férsékringstagare

Summa skulder avseende direkt forsikring

NOT 25
Ovriga skulder

Tkr

Skulder till koncernbolag
Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Summa oévriga skulder

Arsredovisning 2023

Egendom
Direkt
forsakring
Foretag Hem Kredit av
och  och olels@ utléindska
el fastighet wvilla Ansvar borgen risker
888 089 306 069 479 36280 177 168 368 085
245 387 56 787 194 5929 85241 94 695
1133 476 362 856 673 42 209 262 409 462 780
Direkt forsdkring av svenska risker

Direkt
forsakring
Kredit av
Foretag och oles® utldndska
Totalt fastighet Ansvar borgen risker
846 786 350 636 2 205 177 825 308 122
222 148 59 496 1000 117 151 41 803
1068 934 410 132 3205 294 976 349 926

2023-12-31

21 674

1220

22 894

2023-12-31

5409

2538

7 946

Mottagen
ater-
forsakring
8

2541

2549

Mottagen
ater-
forsakring
7 997

2698

10 695

2022-12-31
18 262
1634

19 896

2022-12-31
850

5034

1803

7 687
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NOT 26

Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Tkr

Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Forutbetalda intékter
Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och forutbetalda intikter

NOT 27
Transaktioner med nérstdende

Denna not innehaller en beskrivning av transaktioner
som sker med nérstdende. Nirstiende definieras som;
moderbolag samt systerbolag, styrelseledamot eller
anstilld i ledande befattning samt nérstdende till dessa,
samt foretag kontrollerat av styrelseledamot eller
anstilld i ledande befattning samt nérstdende till dessa.

Tkr

Premier

Vector Nordic AB
Systerforetag
Ovriga intékter
Systerforetag
Skaderegleringskostnader
Systerforetag
Driftskostnader
Systerforetag
Calleon Konsult AB
Provisioner

Vector Nordic AB
Riinteintdkter
Moderbolag
Systerforetag

Fordringar pa balansdagen
Moderbolag

Systerforetag

Vector Nordic AB

Skulder pd balansdagen
Systerforetag

Calleon Konsult AB

Arsredovisning 2023

2023-12-31 2022-12-31
1726 1826

542 574

20 684 19927
2755 2311

25 707 24638

Calleon Konsult AB dr ndrstaende juridisk person da
bolaget star under betydande inflytande av personer som
utdvar ett bestimmande inflytande 6ver GarBo.

Alla transaktioner har skett till marknadsmaéssiga villkor.

2023-12-31 2022-12-31
52773 41 841
3 856 12
_87 -

-7 197 -2 874
= -72

-8 022 -10 258
1167 985
77 964

19 461 35888
- 17 968
1977 2 394
-36 -

= -38
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NOT 28
Upplysningar om eget kapital

Upplysningar om eget kapital ldmnas i rapport 6ver
foréndring i eget kapital.

NOT 29

Kapitalavkastning 6verford fran

finansrorelsen

Kapitalunderlaget utgdrs av ett genomsnitt av de Kalkylrédntesatsen som anvénts for Foretag och Fastighet
forsdkringstekniska avsattningarna (efter avgiven refererar till de forsékringstekniska avsattningarna som
aterforsdkring). For avsdttningar inom Foretag och 16per pa upp till tio ar. En kalkylrdntesats om 0% anvidnds
Fastighet och Ansvar anvinds en kalkylrintesats om rantesatserna for obligationen och statsskuldvixeln
motsvarande arets genomsnitt av en femarig ar negativa. Ingen 6verforing gors i det fall den totala
statsobligation och for avséttningar inom Kredit och kapitalavkastningen for aret dr negativ, vilket var fallet
Borgen och Hem och Villa anvinds en kalkylrdntesats ar 2022.

motsvarande en sexméanaders statsskuldvixel.

NOT 30
Stallda sakerheter

Tkr 2023-12-31 2022-12-31
For forsdkringstagarnas rdkning registerforda tillgangar

Aktier och andelar 258 031 233 841
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 659 936 502 537
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 18 357 47718
Kassa och bank 92 864 178 862
Upplupna ranteintékter 5929 4084
Summa registerforda tillgangar 1035 117 967 042

Ovriga stéllda séikerheter
Bankgaranti 12138 -

Summa stillda séikerheter 1047 256 967 042
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NOT 31
Uppgifter om moderforetaget

Moderforetag till Gar-Bo Forsdkring AB och som
uppréattar koncernredovisning ar Gar-Bo AB, 556351-6359,
Stockholm.

NOT 32
Vinstdisposition

Kr
Balanserat resultat
Arets vinst

Summa vinstmedel
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sd att:

Till aktiedgaren utdelas
I ny rdkning 6verfors

Summa vinstmedel

Antal aktier

Foreslagen utdelning per aktie

NOT 33

Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

Fran januari 2024 har bolaget gatt in i ett nytt strategiskt

samarbete i Norge. I 6vrigt har inga védsentliga hédndelser
skett efter rikenskapséarets utgang.

Arsredovisning 2023

2023-12-31
167 390 073

35581 249
202 971 322

18 357 000
184 614 322
202 971 322

25 000
734

2022-12-31
171 693 819

1696 254
173 390 073

6 000 000
167 390 073
173 390 073

25000
240
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Stockholm den / 2024

Per-Erik Atterwall
Styrelsens ordférande
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Sten Dunér Peder Johansson Gl Heper-Jamterud

Linnea Moberg
Verkstallande direktor

Var revisionsberittelse har lamnatsden / 2024

Deloitte AB

Petter Hildingson
Auktoriserad revisor
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