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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direkt6ren for Gar-Bo Forsikring AB far hirmed avge arsredovisning for rikenskapsaret
2015.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget ir ett heldgt dotterbolag till Gar-Bo AB, org.nr 556351-6359, som ocksa ir moderbolag i koncernen och
avger koncernredovisning.

OM VERKSAMHETEN

Regeringen beviljade 1999-06-17 koncession for Gar-Bo Forsikring AB att meddela savil direkt som indirekt
forsikring. Koncessionen omfattar skadeklasserna: brand och annan skada pi egendom (klasserna 8 och 9), allmin
ansvarighet (klass 13) samt kredit- och borgensforsikring (klassetna 14 och 15). Bolaget har anmilt sk.
grinsoverskridande vetksamhet. Detta ger méjligheter att meddela férsikring i Danmark, Norge och Finland.

Bolaget erbjuder férsikringslosningar i samband med bostadsbyggande och 6verlatelse av bostider. Frimst ir det
fardigstallandeforsikringar och nybyggnadsférsikringar fér smihus och flerbostadshus, men 4ven
entreprenadsikerhetsforsakringar, forskottsgarantiforsikringar och insatsgarantiférsikringar. Bolaget har ocksa
tecknat fOrsikring for allrisk entreprenad, ansvar och fastighet. Sedan 2015 erbjuds ocksa overlatelseforsakringar i
samband med bostadséverlatelser.

RAKENSKAPSARET 2015

Viktigare hdndelser under aret

Under viren 2015 lanserade Gar-Bo en ny produkt, Overlatelseforsikring, en utvecklad forsikring mot dolda fel vid
forsiljining av smahus. Forsikringen erbjuds i paket med en forsikringsbesiktning. Marknaden har reagerat positivt
och vi har goda férthoppningar om en starkt positiv utveckling under kommande &r. Under 2015 har dock volymen
varit mycket begrinsad, och bolaget har framforallt arbetat med att ta fram stodsystem och processer for att hantera
en storre volym forsakringar.

I niira anslutning till bolagets verksamhet har Hogsta Domstolen ("HD”) avgjort ett fall rorande entreprendrens
ansvar for si kallade enstegstitade fasader. HD konstaterade i domen att enligt entreprenadavtalet hade
entreprenoren ansvar for felet i konstruktionen. Gar-Bo har under aren forsikrat ett antal hus med den aktuella
fasadlosningen. Enligt bolagets bedémning kan dock inte HD-domen tillimpas nar det giller bedomningen av
ansvar enligt de tecknade forsikringsavtalen.

Premie och resultat
Premieinkomsten uppgick till 134 105 tkr (128 913). Premieintikten, for egen rikning, har 6kat med 9,1 Mkr till
152,2 Mkr (143,1). Av intikterna 4r mindre 4n 1% hinforliga till dtaganden i andra linder.

Resultatet f6re bokslutsdispositioner och skatt blev 63 044 tkr (62 900). Forsikringsrorelsens tekniska resultat var
3,4 % hogre an jimfort med 2014 4rs resultat. Resultatforbittringen beror frimst p4 en hogre premieintiktsniva.

Forsékringstekniska avséattningar
Férsikringstekniska avsittningar for egen rakning per den 31 december 2015 minskade till 593,7 Mkr (616,4 Mkr).

Kapitalférvaltningen

Gar-Bo:s placeringstiktlinjer 4r timligen konservativa och placeringstillgingarna har till 6vervigande delen placerats i
rantebirande instrument. Mot den bakgrunden fir avkastningen betraktas som relativt god. Avkastningen blev 22,8
Mkr (23,1 Mkr). Beriknat pi genomsnittliga placeringstillgangar blev kapitalavkastningen 2,91 % (2,91 %).

Placeringstillgingar under férvaltning minskade till 707,8 Mkr (738,7 Mkr) och forvaltats inom den egna
organisationen. 77(4




Personal
Den 31 december uppgick antalet anstallda till 17 personer, och medelantalet under iret har varit 17.

Vésentliga hdndelser efter rdkenskapsarets utgang
Inga visentliga hindelser har intriffat efter rikenskapsrets utging.

Solvens lI
Sedan den 1 januari 2016 tillimpar Gar-Bo regler enligt Solvens II vid rapportering och berikning av
myndighetskapitalkravet. Bolaget anvinder standardmodellen.

UTSIKTER INFOR 2016

Enligt Boverket har vi ett behov av att producera 700 000 nya bostider i Sverige fram till 2025. En stor del av dessa
bostider kommer att vara fletbostadshus men aven med en sjunkande andel smahus bland dessa kan vi utga fran att
efterfrigan pi Gar-Bos befintliga produkter och tjanster kommer att Ska. Boverket prognostiserar att 53 500 nya
bostader piborjas under 2016 men siger att siffran kan vara lig. Med nuvarande laga rintenivier finns det mycket
som talar for det dven om nya amorteringsregler och andra eventuella kommande tgirder kan kyla av marknaden.
Enligt uppgifter i media finns det for nirvarande inga kommuner i Sverige med bostadsoverskott.

Fokus under 2016 kommer att ligga pa att fortsitta transformationen tll ett bolag med starkt siljfokus. Gar-Bo
kommer att gora en okad satsning pa digital marknadsféring och pa att stitka utbudet inom det befintliga segmentet.
Den nya Overlitelseférsikringen bér under 4ret kunna ta en tydlig position pa marknaden. Fortsatt har bolaget en
god méjlighet att silja forsakringsprodukter och tjanster i samverkan med koncernens andra bolag. Bolaget stir vl
rustat fOr att uthalligt och framghngsrikt kunna genomféra en sidan férindring,

RISKER OCH OSAKERHET

Fér upplysningar om risker och osikerheter samt anvandning av finansiella instrument hianvisas till not 2.

ERSATTNINGSPRINCIPER

Fér upplysningar om ersittningsptinciper hanvisas till not 9.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till bolagsstimmans forfogande stir féljande vinstmedel:

Kronor
Balanserat resultat 43 924 324
Arets vinst 49 146 830
Summa vinstmedel 93 071 154

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sé att:

Kronor

Till aktiedgaren utdelas 37 500 000

I ny rikning 6verfors 55571 154

Summa vinstmedel 93 071 154
W




STYRELSENS YTTRANDE OVER ATERBARING OCH DEN FORESLAGNA
UTDELNINGEN

Koncernbidrag har - under forutsittning av 4rsstimmans godkinnande - limnats, med kronor 4 346 164 vilket
foranlett att fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, reducerats med kronor 3 390 008.
Den foreslagna virdeoverforingen i form av koncernbidrag samt den till aktiesigaten foreslagna utdelningen paverkar
solvenskvoten negativt frin 5,2 till 4,0. Solvenskvoten ir mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs
med l6nsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedoms kunna uppritthallas pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna virdeoverforingen, bide i form av koncernbidrag och utdelning, inte
hindrar bolaget frin att fullgbra sina forpliktelser pa kort och ling sikt, inte heller att fullgéra erforderliga
investeringar. Den foreslagna utdelningen kan dirmed forsvaras. med hinsyn till vad som anférs i
Forsakringsrorelselagen och ABL 17 kap 3§ 2-3 st. (forsiktighetsregeln). W
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FEMARSOVERSIKT

Alla belopp 1 tusentals kronor (tkt) 2011 2012 2013 2014 2015
RESULTAT
Premieinkomst, for egen rikning 112 904 132 666 137 709 110 798 112 199
Premieintikt, f6r egen rikning 108 673 115 537 124 794 143 083 152 202
Kapitalavkastning 6verford frin finansrorelsen 6310 6075 11 651 855 1821
Forsikringsersittningar, for egen rikning -43 434 -45 020 -56 848 -63 416 -67 641
Driftskostnader i forsikringsrorelsen -23 708 -25 067 -25317 -29 404 -33 611
Aterbiring och rabatter -6 228 -9 880 -15718 -10 496 -10 747
Forsikringsrorelsens tekniska resultat 41613 41645 38 562 40 622 42 024
Arets resultat 33777 44 885 41972 49 025 49 147
EKONOMISK STALLNING
Placeringstillgingar 656 876 698 780 730 310 738 675 707 765
Forsikringstekniska avsittningar, for egen rikning 617 095 637 781 649 632 616 379 595 712
Kapitalbas 108 448 118 304 125 813 131 314 139 571
Erforderlig solvensmarginal 31570 30170 32 560 34188 34743
Kapitalbas for f6rsakringsgruppen 83579 98 543 113173 125 601 140 537
Erforderlig solvensmarginal for forsidkringsgruppen 22651 25185 28920 28120 28194
Konsolideringskapital
Beskattat eget kapital 64 448 84 304 97 813 114 814 1251071
Obeskattade reserver 54 000 54 000 54 000 54 000 54 000
Totalt konsolideringskapital 118 448 138 304 151 813 168 814 177 071
NYCKELTAL
Resultat av forsikringstSrelsen
Skadeprocent 40% 39% 46% 44% 44%
Driftskostnadsprocent 22% 22% 20% 21% 22%
Totalkostnadsprocent 62% 61% 66% 65% 67%
Resultat av kapitalforvaltningen
Direktavkastning i procent 2,60% 3,22% 2,59% 2,56% 1,55%
Totalavkastning i procent 1,44% 3,57% 3,49% 2,91% 2,91%
Ekonomisk stillning
Konsolideringsgrad i procent 105% 104% 110% 152% 158%
Solvenskvot 34 39 39 3,8 4,0%
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RESULTATRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSE
Premieintikter for egen rikning

Premieinkomst (fére avgiven aterforsikring)

Premier f6r avgiven terforsikring

Forindrng i avsittning for ¢f intjdnade premier och kvardréjande rdsker
Aterforsikrares andel av forindring i avsittning for ¢ intjinade

premier och kvardréjande rsker

Kapitalavkastning 6verford frin finansrérelsen

Forsikringsersittningar f6r egen rikning

Utbetalda forsidkringsersittningar

Aterforsikrares andel

Forindring i avsittning for oreglerade skador

Aterforsikrares andel av forindring i avsittning for oreglerade skador

Driftskostnader
Aterbiring och rabatter

Skadeférsikringsrérelsens tekniska resultat

ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Skadeforsikrngsrorelsens tekniska resultat
Kapitalavkastning, intikter

Orealiserade vinster pé placeringstillgngar
Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pd placeringstillgdngar
Kapitalavkastning 6verford till skadeférsikringsrérelsen

Resultat fore skatt

Skatt p4 rets resultat
Arets resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska omklassificeras till resultatrikningen:

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrikningen:

Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt

Summa totalresultat for aret

Not

12,3

<y

7,8,9

5

12
10
13
11
12

14

2014 2015
128 913 134 105
-18 115 -21 906

28231 37 241
4 054 2762
143 083 152 202
855 1821
-69 858 -50 557
9 042 0
2400 -17 084
-5 000 0
-63 416 -67 641
-29 404 -33 611
-10 496 -10 747
40 622 42 024
40 622 42 024
31389 251330
5801 10:525
-9729 -4 730
-4 328 -8 284
-855 -1 821
62 900 63 044
-13 875 -13 897
49 025 49 147
49 025 49 147
49 025 49 147

[ —————y
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RESULTATANALYS

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Premieintikter f6r egen rikning

Premieinkomst (f6re avgiven aterforsakring)

Premier {6r avgiven aterforsikring

Forindring i avsittning for ej intjinade premier och kvardrojande risker
Aterforsikrares andel av forindring i avsittning for ¢j intjinade

premier och kvardrojande risker

Kapitalavkastning 6verford frin finansrorelsen

Foérsikringsersittningar for egen rikning
Utbetalda forsakringsersattningar
Forindring i avsittning for oreglerade skador

Driftskostnader
Aterbé.ring och rabatter

Skadeforsikringsrérelsens tekniska resultat
Avvecklingsresultat fére avgiven aterférsikring

Forsikringstekniska avsittningar fore avgiven aterfSrsikring
Avsittning fOr ] intjinade premier och kvardréjande dsker
Avsittning for oreglerade skador

Aterbiring

Aterforsikrarens andel av forsikringstekniska avsittningar
Avsiattning for ¢j intjinade premier och kvardrdjande risker
Avsittning for oreglerade skador

Direkt forsakring av

svenska risker

Foretagoch  Kredit och

Totalt fastighet borgen
134105 47115 86 990
-21 906 -7 208 -14 698

37 241 55 838 -18 597
2762 -660 3422
152 202 95 085 57 117
1821 1543 278
-50 557 -48 809 -1748
-17 084 -9731 -7 353
-67 641 -58 540 -9101
-33 611 -17 141 -16 470
-10 747 -1786 -8 961
42024 19 161 22 863
18 221 2648 15 573
514985 436 075 78 910
101 463 76 303 25160
12 402 1787 10 615
35138 23 827 11 311

0 0
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BALANSRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

TILLGANGAR

Placeringstillgangar

Placeringar i koncernforetag och intresseféretag
Aktier och andelar i koncem foretag

Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar
Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Detivat
Ovriga finansiella placeringstillgingar

Aterforsikrarnas andel av forsikringstekniska avsittningar
Ej intjinad premie och kvardréjande risker
Oreglerade skador

Fordringar
Fordringar avseende direkt forsikting
Ovriga fordringar

Andra tillgingar
Materiella tillgangar
Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Forutbetalda anskaffningskostnader
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter

SUMMA TILLGANGAR

Not

1,2

>

19
52
15
16

17
18

20

21
22

23

24

2014-12-31 2015-12-31
25100 -
149 072 220 494
520 455 467 046
2275 1225
41773 19 000
738 675 707 765
32376 35138
32376 35138
4270 4 817
727 1 421
4997 5938
1291 1089
61927 56 804
63 218 57 863
14 647 14 399
5679 3789
20 326 18 188
859 592 824 89
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Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

EGET KAPITAL,AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (25 000 aktier med kvotvirdet 1 tkr)

Overkursfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Sakerhetsreserv

Forsikringstekniska avsdttningar

Ejintjanade premier och kvardrojande risker

Oreglerade skador
Aterbiring

Avsittning f6r andra risker och kostnader

Skatter

Skulder

Skulder avseende direkt forsakring
Skulder avseende aterforsikring
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL,AVSATTNINGAR OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Panter och dirmed jimf6rliga sikerheter stillda for egna skulder
och f6r sasom avsittningar redovisade forpliktelser
Ovriga stillda panter och jamférliga sakerheter

Ansvarsforbindelser
Ataganden

Not

25

26

28

27

30

516401-6668

2014-12-31 2015-12-31
25 000 25 000
5000 5000
30 000 30 000
35789 43 924
49 025 49 147
84 814 93071
114 814 123071
54 000 54 000
54 000 54 000
552225 514 985
84 379 101 463
12151 12 402
648 755 628 850
1669 3147
7 864 5205
747 4773
27716 1047
36 327 11115
4027 4709
4027 4709
859 592 824 892
768 085 761 590
Inga Inga
Inga Inga
Inga

Ty



RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

2015
Alla belopp 1 tusentals kronor (tkr)

Ingdende balans per 1januari 2015

Omfonng av foregdende drs resultat
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktieigare

Utdelning avscende 2014

Limnat koncembidrag

Skatteeffekt av koncernbidrag

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2015

2014
Alla belopp 1 tusentals kronor (tkr)

Ingiende balans per 1januari 2014

Omfénng av foregiende drs resultat
Totalresultat

Avrets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med akticdgare

Utdelning avseende 2013

Limnat konembidrag

Skatteeffekt av konembidrag

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2014

Bundet eget kapital
Aktiekapital Overkursfond
25 000 5000
25 000 5000
Bundet eget kapital
Aktiekapital Overkursfond
25 000 5000
25 000 5000

Fritt eget kapital
Balanserad vinst Arets resultat
35789 49 025
49 025 -49 025
49 147
49 147
-37 500
-4 346
956
-40 890
43924 49 147
Fritt eget kapital
Balanserad vinst Arets resultat
25 841 41972
41972 -41 972
49 025
49 025
-26 000
<7 725
1699
-32 024
35789 49 025

Summa
eget kapital

114 814
0

49 147

49 147

-37 500
-4 346
956
-40 890

123 071

Summa
eget kapital

97 813
0

49 025

49 025

-26 000
-71723
1699
-32 024

114 814W




KASSAFLODE

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Kassaflde frin den 16pande verksamheten
Inbetalda premier
Utbetalda aterférsakringspremier
Utbetalda forsakringsersittningar
Inbetalningar frin aterforsikrare
Depositionsinbetalningar/utbetalningar
Ovriga utbetalningar/inbetalningar
Utbetalningar till leverant6rer och anstillda
Utbetald aterbiring
Betald skatt
Placeringsverksamheten

Erhallna utdelningar

Erhallna rintor

Konembidrag

Nettoinvesteringar
Kassafléde fran den 16pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kép av materiella anlageningstillgingar

Forsiljning av materiella anliggningstillgingar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Lin dotterbolag

Utbetalda konermbidrag

Utdelning till aktieigaren

Kassaflode frin investeringsverksamheten

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid arets botjan
Likvida medel vid arets slut

2014

129 542
21919
-69 858
13 481
1644
-446
-26 636
-14 065
11 250

1088
20759
1108
-6783
13 377

-320

-320

25000
-7723
-26 000
-8 723

4334
57593
61927

516401-6668

2015

133 557
-17 880
-50 557
0
-2752
6

-33 927
-10 495
-11 414

838

13 448
0

16 004
36 828

-372
147
-225

-4 226
-37 500
-41726

-5123
61 927

56 804W
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 1 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nir denna arsredovisning f6r Gar-Bo Forsikring AB (Gar-Bo)
upprittats anges nedan. Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade 4r, om inte annat anges.

Grund for rapporternas upprattande
Arsredovisningen har upprittats enligt lag om arsredovisning i forsikringsféretag (AFRL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allminna rad, FFES 2008:26.

Innebérden av Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:26 ar att International Financial Reporting Standards (IFRS) ar

tillimpliga 6 upprittandet av de finansiella rapporterna, med de begrinsningar och tilligg som foljer av svensk lag,
RFR 2 samt FFFS 2008:26.

Viésentliga uppskattningar och bedémningar

Att uppritta rapporter i Sverensstimmelse med IFRS kriver anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsindamdl. Vidare krdvs att ledningen gbr vissa bedomningar vid tillimpningen av bolagets
redovisningsprinciper.

Visentliga bedomningar vid tillimpning av redovisningsprinciper har gjorts vid val att redovisa merparten av
finansiella instrument till verkligt virde via resultatrikningen, samt vid bedémning att klassificera samtliga
forsikringsavtal 1 Gar-Bo som forsikring.

De omriden som innefattar en hog grad av bedomning, som ir komplexa eller sddana omriden dir antaganden och
uppskattningar dr av visentlig betydelse for redovisningen ir finansiella instrument och forsikringstekniska
avsittningar.

Vérdering av placeringstillgangar
Gar-Bo tillimpar verkligt virde vid redovisningen av samtliga finansiella placeringstillgAngar. D4 virderingen av

tillgAngarna 1 all visentlighet grundas p4 marknadsnoteringar ar det var bedémning att denna redovisning utgdr den
bista presentationen av bolagets innehav av placeringstillgingar.

Foérsakringstekniska avsattningar
Avsattningen for oreglerade skador ska ticka de forvintade framtida utbetalningarna for samtliga intraffade skador

inklusive de skador som innu inte rapporterats, si kallad IBNR-avsittning. Avsittningen beriknas med hjilp av
statistiska metoder eller genom individuella bedémningar av enskilda skadefall.

Avsittningen for ej intjanade premier och kvardi6jande tisker avser att ticka den foérvintade skade- och
driftkostnaden under den iterstdende loptiden pd ingingna forsikringskontrakt. Avsittningen beriknas pro rata

tempors.
Avsittningstisken kommenteras vidare i not 2.

Nya och éndrade standarder som tillampas fran och med 1 januari 2015

IFRIC 21 ”Avgifter” beror bland annat fastighetsskatt och avgifter till Finansinspektionen fér att bedriva
tillsynspliktig verksamhet och klargdr kriterierna fér att redovisa en skuld, varav ett kriterium 4r att bolaget hat en
befintlig forpliktelse till f6ljd av en intriffad hindelse, exempelvis skyldighet att betala fastighetsskatt. IFRIC 21
reglerar endast kreditposten men inte debetposten, d.v.s. endast nir skulden ska bokas upp och inte hur
motbokningen gors (kostnad eller tillging).

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gingen dr obligatoriska for det rikenskapsir som borjade 1
januari 2015 har haft nigon visentlig inverkan pd foretagets resultatrikning eller balansrékningﬁ,_
/




Relevanta standarder, d&ndringar och tolkningar som &nnu inte tritt i kraft

Ett antal nya standarder och tolkningar trider ikraft for rikenskapsir som botjar efter 1 januari 2015 och har inte
tillimpats vid upprittandet av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder och tolkningarna vintas paverka
koncernens finansiella rapporter pa foljande satt:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, virdering och redovisning av finansiella tillgingar och
skulder. Den fullstindiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. IFRS 9 behiller en blandad virderingsansats men
forenklar denna ansats 1 vissa avseenden. Det kommer att finnas 3 virderingskategorier for finansiella tillgangar,
upplupet anskaffningsvirde, verkligt virde 6ver 6vrigt totalresultat och verkligt virde 6ver resultatrikningen. Hur ett
instrument ska klassificeras beror pa foretagets affirsmodell och instrumentets karaktiristika. Investeringar 1 eget
kapitalinstrument ska redovisas till verkligt virde 6ver resultatrikningen men det finns iven en méjlighet att vid
forsta redovisningstillfillet redovisa instrumentet till verkligt virde over ovrigt totalresultat. Ingen omklassificering
till resultatrikningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet. IFRS 9 infor ocksa en ny modell fér berikning av
kreditforlustreserv som utgar frin forvintade kreditforluster. For finansiella skulder si indras inte klassificeringen
och virderingen férutom i det fall d4 en skuld redovisas till verkligt virde 6ver resultatrikningen baserat pa verkligt
virde alternativet. Standarden ska tillimpas for rikenskapsir som péborjas 1 januari 2018. Tidigare tillimpning ar
tilliten. EU har 4nnu inte antagit standarden. Foretaget har idnnu inte utvirderat effekterna av inférandet av
standarden.

LERS 15 ”Revenue from contracts with customers” treglerar hur redovisning av intikter, som inte regleras av andra
standarder sdsom intikter frin finansiella instrument, leasing och forsikringsavtal, ska ske. De principer som IFRS
15 bygger pa ska ge anvindare av finansiella rapporter mer anvindbar information om foretagets intikter. Den
utékade upplysningsskyldigheten innebir att information om intdktsslag, tidpunkt for reglering, osikerheter
kopplade till intiktsredovisning samt kassaflode hianforligt till foretagets kundkontrakt ska limnas. IFRS 15 bygger
p principen att intikter redovisas nir kunden erhiller kontroll dver den forsilda varan eller tjinsten — en princip
som ersitter den tidigare principen att intikter redovisas nir risker och formaner 6vergatt till képaren. IFRS 15
ersitter [AS 18 Intikter och IAS 11 Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trider ikraft den
1 januari 2018. Fértida tillimpning 4r tilliten. EU har 4nnu inte antagit standarden. Ett foretag kan vilja mellan ”full
retroaktivitet” eller framatriktad tillimpning med ytterligare upplysningar. Féretaget har innu inte utvirderat
effekterna av inférandet av standatrden.

IFRS 16 "Leases” publicerades i januari 2016 av IASB vilken ir en ny leasingstandard som kommer att ersitta IAS 17
Leasingavtal samt tillhorande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kriver att tillgingar och skulder
hinforliga tll alla leasingavtal, med nigra undantag, redovisas i balansrikningen. Denna redovisning baseras pi
synsittet att leasetagaren har en rittighet att anvinda en tillging under en specifik tidsperiod och samtidigt en
skyldighet att betala f6r denna rittighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt viisentligt att vara oférandrad.
Standarden dr tillimplig fér rikenskapsir som pibérjas den 1 januari 2019 eller senare. Fértida tillimpning ir
tilliten. EU har 4nnu inte antagit standarden. Foretaget har annu inte utvirderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som 4nnu inte har tratt i kraft, vintas ha nigon visentlig inverkan pi
foretaget.

Omrikning av utldndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till kronor enligt de valutakurser som giller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och — férluster som uppkommer vid betalning av sidana transaktioner och vid omrikning av
monetira tillgingar och skulder i utlindsk valuta tll balansdagens kurs, redovisas i resultatrikningen.

Redovisningsprinciper for poster i balansriakningen

Placeringstillgangar
Gar-Bo klassificerar sina finansiella tillgingar i féljande kategotier: finansiella tillgingar virderade till verkligt virde

via resultatrikningen samt linefordringar och kundfordringar. Klassificeringen ir beroende av for vilket syfte den 7%




finansiella tillgingen forvirvades. Ledningen faststaller klassificetingen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta
redovisningstillfallet.

Kop och forsiljningar av finansiella tillgangar redovisas pé affirsdagen — det datum da bolaget forbinder sig att kopa
eller silja tillgingen. Finansiella tillgingar tas bort frin balansrikningen ndr ritten att erhalla kassafléden frin
instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har 6verfort 1 stort sett alla risker och forméner som ar
forknippade med dganderitten.

Verkligt virde for bérsnoterade virdepapper baseras pa aktuella képkurser. Om marknaden 61 en finansiell tillging
inte ar aktiv (och {61 onoterade virdepapper), faststiller bolaget verkligt virde genom att tillimpa virderingstekniker
saisom anvindning av information avseende nyligen gjorda transaktioner pid armlingds avstind, hinvisning til
verkligt virde for ett annat instrument som 1 allt visentligt 4r likvirdigt, analys av diskonterade kassafloden och
optionsvirderingsmodeller.

Gar-Bo bedomer per varje balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger f6r en
finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgingar.

a) Aktier och andelar
Aktier och andelar virderas till verkligt virde via resultatrikningen.

Utdelningar redovisas som erhillna utdelningar 1 posten kapitalavkastning, intikter. Realiserade vinster
redovisas 1 posten kapitalavkastning intikter och realiserade fétluster i posten kapitalavkastning, kostnader.
Orealiserade virdeforindringar redovisas 1 posten orealiserade vinster respektive orealiserade forluster.

b) Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Obligationer och andra rintebirande virdepapper virderas till verkligt varde via resultatrikningen.

Erhillna  kupongbetalningar och upplupna rinteintikter redovisas som rinteintikter 1 posten
kapitalavkastning, intidkter. Realiserade vinster redovisas i posten kapitalavkastning, intikter och realiserade
forluster 1 posten kapitalavkastning, kostnader. Orealiserade virdeférindringar redovisas i1 posten
orealiserade vinster respektive orealiserade forluster.

c) Derivat
Derivat 4r klassificerade som att de innehas f6r handel och virderas till verkligt virde via resultatrikningen.

Realiserade vinster redovisas 1 posten kapitalavkastning, intdkter och realiserade forluster i posten
kapitalavkastning, kostnader. Orealiserade virdeforindringar redovisas i posten otealiserade vinster

respektive orealiserade forluster.

d) Ovriga finansiella placeringstillgangar
Ovriga finansiella placeringstillgngar ir finansiella tillgingar tillhorande kategorin lanefordringar och
kundfordringar. De redovisas inledningsvis till verkligt virde och direfter till upplupet anskaffningsvirde
med tillimpning av effektivrintemetoden, minskat med eventuell reservering f6r virdeminskning. Gar-Bo
bedémer per vatje balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov f6religger pd grund
av att motparten inte bedéms kunna uppfylla avtalade forpliktelser.

Erhillna  kupongbetalningar och upplupna rintcintikter tedovisas som rinteintikter i posten
kapitalavkastning, intikter. Realiserade vinster redovisas 1 posten kapitalavkastning, intikter och realiserade
forluster 1 posten kapitalavkastning, kostnader. Orealiserade virdeforindtingar redovisas i posten

TH

orealiserade vinster respektive orealiserade forluster.




Ovriga fordringar
Ovriga fordringar ir finansiella tillgingar tillhérande kategorin linefordringar och kundfordringar. De redovisas

inledningsvis  till verkligt virde och darefter till upplupet anskaffningsvirde med tllimpning av
effektivrintemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning.

Likvida medel
I likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anliggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och

eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingir inkOpspriset samt kostnader direkt hanfotbara till tillgdngen for
att bringa den pa plats och 1 skick att utnyttjas 1 enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar gors linjirt 6ver tillgngarnas nyttjandeperiod. Anvinda avskrivningsmetoder, restvirden och
nyttjandeperioder omprovas arligen.

Beriknad nyttjandeperiod:
- fordon 5 ar
- datorer 3 ar

- inventarier 5 ar

Vinster och forluster vid avyttring, faststills genom en jimforelse mellan forsaljningsintikten och det redovisade
virdet, redovisas 1 driftskostnader.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Férsakringsavtal
Forsakringsavtal behandlas enligt IFRS 4 antingen som forsdkringsavtal eller andra avtal. Under denna standard

klassificeras  forsikringsavtal som fOrsikringsavtal, om en betydande forsikringstisk &verférs mellan
forsikringstagaren och férsikringsgivaren. Om den risk som overfors med stod av avtalet dr 6l sin karaktir
finansieringstisk och inte en betydande férsikringsrisk, klassificeras avtalet som investeringsavtal. Klassificetingen av
ett avtal som forsakrings- eller investeringsavtal faststiller vardetingsforfarandet.

Gar-Bos bedomning dr att samtliga avtal har en betydande forsikringsrisk enligt IFRS definiion och redovisas
dirmed som forsikringsavtal 1 drsredovisningen.

Avséttning for ej intidnade premier och kvardréjande risker
Avsittningen for e intjinade premier och kvardrojande risker avser att ticka den férvintade skade- och

driftkostnaden under den iterstdende l6ptiden pi ingingna forsikringskontrakt. Intjiningen beriknas proportionellt
genom en sk pro rata temporis berakning.

Avséttning fér oreglerade skador
Avsittningen for oreglerade skador ska ticka de forvintade framtida utbetalningarna for samtliga intriffade skador
inklusive de skador som #nnu inte rapporterats, si kallad IBNR-avsittning. Avsittningen beriknas med hjilp av

statistiska metoder eller genom individuella bedémningar av enskilda skadefall.

Forutbetalda anskaffningskostnader
Denna post bestdr av forsiljningskostnader som har ett klart samband med tecknade férsikringskontrakt. Med
forsiljningskostnader avses personalkostnader och andra kostnader med direkt samband till utfirdandet av

forsakringsbrev, samt miklarprovisioner. Forsiliningskostnaderna periodiseras pi ett sitt som motsvarar
periodisering av ej intjanad premie.'724
I/'
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Fordringar avseende direkt forsékring
Samma redovisningsprinciper som for dvtiga fordringat.

Skulder avseende direkt férsakring
Samma redovisningsprinciper som for Gvriga skulder.

Aterforsakringsavtal

Aterférsikringsavtal 4r sidana avtal som uppfyller forutsittningarna i IFRS 4 for forsakringsavtal och med stod av
vilka Gar-Bo kan erhilla ersittning frin ett annat forsikringsbolag, sivida bolaget sjilvt blir ersittningsskyldigt med
stod av andra forsikringsavtal som det ingatt. Ersittningar som erhillits med stod av iterférsikringsavtal redovisas i

balansrikningen under posten Aterférsikrarens andel av forsikringstekniska avsittningar samt fordringar avseende
aterforsikring. Den férst nimnda posten innefattar dterforsikrarens andel av avsittningar for ej intjinade premier
och avsittningar for oreglerade skador som hinfor sig till bolagets aterforsikrade forsikringsavtal. I Fordringar
avseende dterfrsikring ingar kortfristiga fordringar hos dterforsikrare.

Fordringar och skulder som héanfor sig till aterforsikringar virderas enhetligt med dterforsikrade fordringar och
skulder. Aterférsikringsfordringar provas irligen avseende nedskrivningsforluster. Nedskrivningsforlust virderas till
verkligt virde via resultatrikningen, om det finns objektiva beligg for att bolaget inte kommer att erhilla alla
penningbelopp som bolaget enligt avtalsvillkoren har ritt till.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt
Den aktuella skattekostnaden beriknas pa basis av de skatteregler som pé balansdagen 4r beshutade eller i praktiken

beslutade 1 de linder dir foretaget ir verksamt och genererar skattepliktiga intikter. Ledningen utvirderar
regelbundet de yrkanden som gjorts i sjilvdeklarationer avseende situationer dir tillimpliga skatteregler ar féremal
for tolkning och gér, nir si bedéms tillimpligt, avsittningar fér de belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas 1 sin helhet, enligt balansrikningsmetoden, p4 alla temporira skillnader som uppkommer
mellan det skattemissiga virdet pa tillgingar och skulder och dessas redovisade virden. Den uppskjutna skatten
redovisas emellertid inte om den uppstér till f6ljd av en transaktion som utgor den foérsta redovisningen av en
tillging eller skuld som inte 4r ett rorelseférvirv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar
redovisat eller skattemissigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beriknas med tillimpning av skattesatser (och -lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvintas gilla nir den berorda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ir troligt att framtida skattemissiga verskott kommer
att finnas tillgangliga, mot vilka de temporira skillnaderna kan utnyttas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporira skillnader som uppkommer pa andelar i dotterforetag och intresseforetag,
férutom dir tidpunkten fér aterforing av den temporira skillnaden kan styras av koncernen och det 4r sannolikt att
den temporira skillnaden inte kommer att aterforas inom 6verskadlig framtid.

Ovriga skulder
Ovriga skulder redovisas inledningsvis till verkligt virde och direfter till upplupet anskaffningsvirde med

tillimpning av effektivrintemetoden.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som limnas redovisas i eget kapital och koncernbidrag som erhalls redovisas som finansiell intéikt.W
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Redovisning av intdkter och kostnader
Teknisk redovisning av skadefoérsédkringsrorelsen

Premieintakt for egen rékning
Premieintakt for egen rikning ir periodens intjinade premier med avdrag fOr avgiven dterforsakringspremie.

Forsakringsersattningar fér egen rakning
De totala forsakringsersittningarna bestar av periodens utbetalda skadeersittningar samt forindringar i avsittning

for oreglerade skador. Posten innehaller dven skaderegleringskostnader.

Aterbaring och rabatter
Aterbiring sker till vissa storre kunder med captivelésning.

Kapitalavkastning éverférd fran finansrérelsen
Kapitalunderlaget utgdrs av ett genomsnitt av de forsikringstekniska avsittningarna f.e.r. Kalkylrintesatsen som

anvints motsvarar rintenivan pi en femadrig statsobligation som refererar till de forsikringstekniska avsittningarna
som léper pa upp till tio ar.

Driftskostnader

Med begreppet driftskostnader avses summan av de kostnader som Gar-Bo har fér administration, anskaffning,
kapitalforvaltning och skadereglering. Med administration menas de kostnader som bolaget har for att lopande
administrera sina forsikringsavtal. Med anskaffningskostnader menas de kostnader som foretaget har for att inskaffa
och administrera nya forsikringsavtal.

Driftskostnader f6r kapitalforvaltningen redovisas under rubriken kostnader for kapitalfdrvaltning och bestir av
forvaltningskostnader och courtage.

Skaderegleringskostnader 4r kostnader for reglering av rapporterade skador och redovisas under
forsikringsersittningar.

I not 7 redovisas bolagets samlade driftskostnader indelade efter funktion och kostnadsslag.

Ersattningar till anstallda
Gar-Bo har avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestimd pensionsplan 4r en pensionsplan enligt vilken

bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte nigra rittsliga eller informella forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrickliga tillgangar f6r att betala alla ersittningar till
anstillda som hinger samman med de anstilldas tjinstg61ing under innevarande eller tidigare petioder.

For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar bolaget avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsiakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.

Gar-Bo har inga ytterligare betalningsforpliktelser nidr avgifterna val 4r betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgdng i den utstrickning
som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma bolaget tillgodo.

Icke-teknisk redovisning

Orealiserade vinster och forluster pa placeringstillgangar
Orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgéngsslag.zu
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Vid avyttring redovisas hir aterliggning av tidigare redovisade men orealiserade vardeforandringar. Forindringar
som forklaras av valutakursforandringar redovisas som valutakursvinst eller valutakursforlust under posten
Kapitalavkastning.

NOT 2 RISKER OCH RISKHANTERING

Den grundliggande principen i forsikringsverksamhet innebdr Overforing av risk fran forsikringstagaren till
forsakringsgivaren. Gar-Bo erhéller premier fran forsakringstagare 1 forskott och forbinder sig att ersitta kunden om
den forsikrade hindelsen intriffar. Rorelseresultatet beror bade pa det foérsikringstekniska resultatet och pi
avkastningen pa placeringstillgingarna.

Syftet med Gar-Bo:s riskhanteringssystem dr att sikerstilla att tillricklig avkastning uppnas for de risker som tas 1
kapitalforvaltningen och att alla risker beaktas och prissitts p ett korrekt sitt inom forsikringsverksamheten. Risker
och riskexponeringar begrinsas genom limiter faststillda 1 Gar-Bo:s styrelse.

Det slutgiltiga malet med riskhanteringen 4r att sikerstilla att Gar-Bo har tillrickligt med kapital 1 forhallande till
verksamhetens valda riskprofil och att fluktuationer i resultatet halls pa en acceptabel niva.

Kapitalkrav

Det finns regulatoriska kapitalkrav f6r Gar-Bo Forsikring AB. Bolaget skall ha en kapitalbas som minst uppgar till
erforderlig solvensmarginal vilken for 2015 uppgick till 34 743 tkr. Kapitalbasen som bestar av eget kapital och
sikethetsreserv uppgdr 1 Gar-Bo Forsikring AB till 139 571 tkr. Bolagets solvens rapporteras kvartalsvis till

Finansinspektionen.

Riskhanteringsorganisation och rapporteringsstruktur

Styrelsen bar det 6vergripande ansvaret for riskhanteringen och sikerstiller att riskerna hanteras och f6ljs upp pi ett
tillfredsstillande satt samt granskar riskrapporter och godkinner rikshanteringsplaner. Respektive funktion inom
verksamheten rapporterar till verkstallande direktor.

Figur 1 - Organisationsstruktur
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Internrevision

Verkstédllande direktor

Compliance i
|
Riskkontroll Stab
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[ I I ]
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Riskhanteringsramverk och identifierade risker

Gar-Bo delar in riskhanteringsprocessen 1 tre fOrsvarslinjer. Den férsta forsvarslinjen omfattas av alla operativa
affirsenheter och ansvarar fOr riskerna och den interna riskkontrollen. Den andra fSrsvarslinjen utgérs av
Riskkontroll och Compliance vilka 6vervakar och kontrollerar att verksamheten bedtivs i enlighet med externa
regelverk samt de interna policydokument och regelverk som faststillts av styrelsen. Den andra forsvarslinjen

rapporterar till styrelse och verkstillande direktdr. Internrevision utgér den tredje forsvarslinjen och granskar 7;?/
/

I 19 ]



regelbundet styrningen och rskhanteringsorganisationens funktionalitet. Internrevision #r direkt understilld

styrelsen och rapporterar direkt till denna.

Figur 2 - Riskhanteringsramverk och férsvarslinjer

-
Opetativ Rlskkontroll- Compliance Internrevision
verksamhet ansvarig
Bevaka och implementera
Riskhantering nya regler Verifiera och bedéma den
o interna kontrollen
[ Finansiell rapportering Menihors, mia, Kontroller att regler &r
2 kontrollera och rapportera 2 Sl
c b S0 kénda och efterlevs Foresla forbattringar
< . risker i verksamheten
Processer och intern
kontroll Rapportera brott mot Uppféljning
reglerna

" . Kaniyoh 58 a?:t rlsk.er Kontroll av att externa och Kontroll av att effektiva
= Organisera, implementera hanteras, att risklimiter & :
s e ¢ interna regler efterlevs i kontroller finns och att de

och testa kontroller foljs och att rapportering av K&ty
hela organisationen fungerar som avsetts
risker sker
Forsta Andra Tredje
forsvarslinjen forsvarslinjen forsvarslinjen
S

Gar-Bo:s misker utvirderas och kategoriseras enligt figur nedan.

Figur 3 - Riskkategorisering

Forsadkringsrisker Placeringsrisker Operativa risker
Teckningsrisk Rénterisk Operativa risker
Reservsattningsrisk Aktierisk Compliance- och legal risk
Aterforsikringsrisk Valutarisk Affarsrisker
Spreadrisk / kreditrisk IT-risk
Likviditetsrisk
Motpartsrisk
Matchningsrisk
mEEms e e = = e
Koncentrationsrisk
Ryktesrisk

Férsakringsrisker

I bolaget finns en underwritingkommitté vilken fortlopande bevakar forsikringstagarnas ekonomiska status, och
beslutar om forsikringsteckning till nya forsikringstagare. For att hantera fOrsikringstisken tecknar Gar-Bo
aterforsikring pd den internationella édterférsakringsmarknaden och har en kontinuerlig och stabil panel av

éterférséikrarew




Teckningsrisk

Den huvudsakliga risken hinfor sig till prissittningen av forsikringsavtal och den inneboende osikerheten som detta
medfér. Gar-Bo har utarbetade riktlinjer f6r bedomning och kvantifiering av risker som tecknas, och
forsikringsteckning foregas alltid av kreditprévning. Ett internt ratingsystem for forsikringstagare kriver att vatje
forsikringstagare 4sitts en rating, och att en upplysning inhimtas som grund for denna bedémning. Vid
forsikringsteckningen gors ocksd en Oversiktlig byggteknisk analys. Kontinuetligt arbetar Gar-Bo med
erfarenhetsaterféring fran den interna skadehanteringen. Bolaget analyserar l6pande lénsamheten pet respektive
forsakringsprodukt 1 syfte att identifiera, och korrigera, felaktig prissattning av forsakringsavtal.

Avséattningsrisk

Avsittningsrisken avser de fOrsikringstekniska avsittningarnas  tillrdcklighet. Uppskattningen av  de
forsikringstekniska avsittningarna innehaller alltid en viss grad av osikerhet, eftersom avsittningarna innebir
uppskattningar om framtida forsikringsersittningar.

Forsikringstekniska avsittningar - avvedkling Gver tiden Redovisat
Mkr <14r 1-34c  3-104r >10 ar virde
Per 2015-12-31 246,8 173,9 206,9 1,3 628,9
Per 2014-12-31 2011 207,3 237,5 2,9 648,8

Skadetriangel

Skadetriangeln visar bruttosiffror f6r samtliga forsiktingsgrenar sammanslagna.

Skadetriangel 2015 Skadear

Tkr 2011 2012 2013 2014 2015 Totalt
Uppskattad slutlig skadekostnad 1 slutet av dret 61 633 78 679 85229 72459 82925

Ett 4r senare 28 079 53 876 70 226 33583

Tv4 4r senare 29 872 55292 79 832

Tre 4r senare 30 025 59 428

Fyra ar senare 30575

Uppskattad slutlig skadekostnad per 2015-12-31 30575 59 428 79 832 33 583 82925
Adkumulerade utbetalda skadeersittningar 24 320 49 829 66 722 15 767 15076
Avsittning oreglerade skador 987 3121 5700 10753 75 387
Adkumulerat 6ver/underskott 31058 19 251 5397 38 876 0
Adkumulerat 6ver/underskott av initial skadekostnad (%) 50% 24% 6% 54% 0%
Avsittning oreglerade skador 987 3121 5700 10753 75387 95948
Avsittning skadeir < 2011 5515
Avstimning mot balansrikning 101 463
Skadebehandlingsreserven uppgir i balansrikning till 9 664
IBNR avsittning uppgar 1 balansrikning till 38 489
IBNeR avsittning uppgir i balansrikning till 808
Oteglerade skador uppgir i balansrikning till 52 502

Avsittningarnas tillricklighet belyses ocksa av det s.k. avvecklingsresultatet, som f6r 2015 blev 18 221 tkr.

Aterférsakringsrisk och motpartsrisk
[6r att inte exponera Gar-Bo for hela den risk som ligger i de forsikringar som tecknas dterforsikras stora delar av

> 2

risken. For klassen Kredit och Borgen ir terforsikringen av modellerna ”stop loss per forsikringstagare”, ”stop
loss per hindelse” eller proportionell aterforsikring. For klassen Foretag och Fastighet ar aterforsakringsmodellen
7aggregerad stop loss” eller ”stop loss per hindelse”. Gar-Bo har under ménga ar haft en bred och stabil
aterforsikringspanel. Fortroende frin dterforsikrate och ett bra samarbete med dessa ir av yttersta vikt vilket Gar-
Bo strivar efter att uppna via kontinuerliga méten under dret och en transparent informationséverforing. 7%
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Aterforsikringen ir tecknad pa den globala aterforsikringsmarknaden och lagst tillitna rating per motpart dr A-
vilket syftar till att minska risken for att motparten inte kan leva upp till avtalat tagande.

Avgiven aterférsdkrngspremie fordelad per kreditbetyg hos extern dterforsikrare (kreditbetyg frin S&P)

Tkr 2014 % andel 2015 % andel
AA 228 1% 0 0%
AA- 13934 77% 18 630 85%
A+ 2335 13% 724 3%
A 912 5% 1073 5%
A- 706 4% 1479 7%
SUMMA 18 115 100% 21906 100%

Matchningsrisk

Gar-Bo har som policy att stindigt ha en likviditetsreserv att moéta sex manaders fOrvintade drifts- och
skadekostnader. I tilligg si matchar forfallostrukturen pd placeringstillgingarna mer 4n vil forsakringsavtalens
16ptid, se vidare tabell Gverst pa sid 24.

Koncentrationsrisk
Forsikringsportfdljen innehaller huvudsakligen foérsikringar for nybyggda hus och ér i huvudsak koncentrerad till

Sverige. Oavsett vem som bygger dr de tekniska I6sningar som anvinds vildigt likartade. Det innebar att fel i en
konstruktion kan fa genomslag 1 en ansenlig del av forsakringsportfoljen. For att identifiera och i mojligaste man
avvirja dessa risker deltar Gar-Bo aktivt 1 atbeten med analys av byggmetoder och erfatenhetsiterforing till
forsikringstagare.

Placeringsrisker

Gar-Bois  styrelse har fastlagt Placeringsriktlinjer avvigda efter; de lagstadgade kraven pa placering av
skuldtickningstillgingar enligt Forsikringsrorelselagen (2010:2043) 6 kap., kapitalkrav som kommer att folja av de
nya Solvens 2 reglerna, samt relation mellan tiskniva och forvintad avkastning. Bevakning av riktlinjens efterlevnad
sker kontinuerligt genom intern uppfoljning. Placeringsvetksamheten fokuserar pi en god totalavkastning med
kontrollerad riskniva.

Placeringsverksamheten uppnidde under 2015 ett resultat pa 2,91 % (2,91 %) riknat pi drets genomsnittliga
innehav. Placeringstillgdngarna minskade med 30,9 Mkr (6kade med 8,4 Mkr).

Ranterisk och aktierisk
Rinterisk definieras som forindring av marknadsvirdet pid rénteportfoljen vid 1%-enhets parallellskifte i

rintekurvan. Gar-Bo har som policy att rintedurationen pa rinteportfoljen skall vara lika med eller kortare an
durationen pa de forsakringstekniska dtagandena.

Aktierisk definieras som en 10% nedging i aktieportfoljen. En nedging som overstiger 10% sedan senaste
manadsrapport skall omedelbart rapporteras till styrelsen av verkstillande direktoz.

Kinslighet for finansiella tillgingar

Mks 2014 2015
Rintebérande instrument

Forandring av marknadsvirde pa tillgingar vid +/- 1%-enhet parallellskifte i rintekurvan +/-44 +/-1,8
Aktier

Férandring av marknadsvirde pa tillgingar vid +/- 10%-enheter i aktiepris +/-14,9 +/-21,0
Valutarisk

Da Gar-Bo:s forsikringsexponering nistan uteslutande 4r i svenska kronor har bolaget som policy att enbart
investera i tillgingar denominerade 1 svenska kronor.W
vy




Spreadrisk / kreditrisk / motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for forluster eller ogynnsamma forindringar i den finansiella stillningen till f8ljd av
forindring 1 kreditspreadar eller motpartsfallisemang. Kreditrisker hanteras genom specifika limiter faststillda i
Placeringsriktlinjen. I riktlinjen faststalls begransningar f6r maximala exponeringar per emittentklass och kreditbetyg.
Kreditbetyg frin i huvudsak Standard & Poors anvinds for att bedoma emittenters och motparters kreditvirdighet.

Placeringstillgangar férdelade per tillgingsslag

Mkr 2014 % andel 2015 % andel
Obligationer

Stat och kommun 108,1 15% 1376 19%
Sikerstillda bostadsobligationer 36,2 5% 25 3%
Bank 98,6 13% 86,1 12%
Foretag 151,1 20% 1325 19%
Summa obligationer 3940 53% 378,9 54%
Penningmarknadsinstrument

Stat och kommun 49,0 7% 15,0 2%
Sikerstillda bostadsobligationer 46,4 6% 17,0 2%
Bank 6,0 1% 20,3 3%
Foretag 249 3% 35.9 5%
Summa penningmarknadsinstrument 126 ,4 17% 88,2 12%
Aktier och andelar 174,2 24% 220,5 31%
Derivat 2,3 0% 1,2 0%
Ovriga placeringstillgangar 41,8 6% 19,0 3%
SUMMA PLACERINGSTILLGANGAR 738,7 100% 707,8 100%

Obligationer och penningmarknadsinstrument férdelade per kreditbetyg frin Standard & Poors (S&P)

Mkr 2014 % andel 2015 % andel
AAA 174,5 34% 93,1 20%
AA 135,4 26% 727 37%
A 30,8 6% 30,3 6%
BBB 58,0 11% 65,5 14%
BB 13,9 3% 13,2 3%
B 9,1 2% 9,4 2%
Direktidgda obligationer utan kreditbetyg 89,9 17% 82,9 18%
Innehav i obligationsfonder 8,8 2% 0,0 0%
SUMMA 520,5 100% 467,1 100%

Exponeringen dr begrinsad for premiefordringar pa forsikringstagare, da all forsiljining till konsument innebir
forskottsbetalning, se vidare not 21.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna avyttra tillgangar med ett optimalt perspektiv i kapitalférvaltningen.
Gar-Bo:s policy ir att vid varje tidpunkt forfoga éver likvida medel som ticker sex minaders prognosticerade drifts-
och skadekostnader. Likvida medel definieras hir som medel p4 bankkonto samt stats- och kommunobligationer.

Gar-Bo:s likviditetstisker dr begrinsade eftersom premierna betalas vid f6rsikringsteckning och skadebetalningar
vanligen ir kinda lingt innan de forfaller. I tabellen per 2015-12-31 pa nastkommande sida ir tillgdngar och skulder
redovisade till odiskonterade virden uppdelat pa férfallostruktur. For tabellen per 2014-12-31 ir tillgingar
redovisade till diskonterade marknadsvirden uppdelat per forfallostruktur och skulder redovisade till odiskonterade
virden. Tabellerna visar att Gar-Bo har tillrackligt med likvida medel for att hantera kassaﬂédena.y?/d»




Forfallostruktur per 2015-12-31
Mkr

Finansiella tillgangar och tillgangar enligt férsdkringsavtal
Andra finansiella placeringstillgingar
Aktier och andelar
Obligationer och andra rintebidrande virdepapper
Derivat
Ovriga finansiella placeringstillgingar
Aterforsikrares andel av FTA
Fordringar
Kassa och bank
Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder och skulder enligt forsdkringsavtal
Forsikrngstekniska avsittningar

Ovriga skulder

Summa finansiella skulder

Forfallostruktur per 2014-12-31
Mkr

Finansiella tillgangar och tillgangar enligt férsdkringsavtal
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar
Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Derivat
Ovriga finansiella placeringstillgingar
Aterférsikrares andel av FTA
Fordringar
Kassa och bank
Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder och skulder enligt forsdkringsavtal
Forsikrngstekniska avsittningar

Ovriga skulder

Summa finansiella skulder

Operativa risker

<14ér

2205
95,7

19,7
10,1
19,2
56,8

4220

246,8
10,1
256,8

<1ar

147,5
126,4

22,8
7,6
18,9
61,9
3852

201,1
8,6
209,7

1-3 ar

2427
1,2

>

10,5

2544

173,9

173,9

1-3 4r

183,7
0,2
19,0
9,2

>

212,1

207,3

207,3

3-10 ar

145,9
14,4

160,3
206,9

206,9

3-10 ar

210,4
2,1

15,3
227,8

2375

237,5

>10 4r

13

13

>104r

Summa

220,5
4843
12
19,7
35,1
19,2
56,8
836,8

628,9
10,1
638,9

Summa

149,1
520,5
2.3
41,8
324
18,9
61,9
826,8

648,8
8,6
657,4

Rutiner skapas och utvecklas kontinuerligt 1 olika avsnitt av verksamheten for att s lingt som mojligt eliminera

felaktig handliggning och riskbedémning. Verksamhetssystemet uppdateras och utvecklas fortlopande for att

sikerstilla att alla uppgifter finns sikert lagrade och att ritt underlag f61r redovisningen finns tillgangligt.

Bolaget anvinder sig av incidentrapportering for att tidigt identifiera risker 1 IT-miljén alternativt 1

handlaggningsrutiner.

D3 bolaget ir relativt litet sa har nyckelfunktioner som internrevision, compliance och riskkontroll outsourcats till

externa leverantorer. Bolaget anser detta vara ett effektivt sitt att stindigt ha korrekt kompetens pa dessa viktiga

funktioner samt en stdrre mojlighet att folja best practice di dessa leverantérer har erfarenhet fran flera av

Finansinspektionen reglerade féretag.ﬂ
/




NOT 3 RESULTAT PER FORSAKRINGSKLASS

2015 Annan skada Kredit

Tke pé egendom och borgen Totalt
Premieinkomst, brutto 47115 86 990 134 105
Premieintikt, brutto 102 953 68 393 171 346
Forsikrngsersittningar, brutto -58 540 -9 101 -67 641
Driftskostnader, brutto -17 141 -16 470 -33 611
Resultat frin avgiven dterforsikring -7 868 -11 276 -19 144
Aterbiring och rabatter -1786 -8 961 -10 747
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning 17 618 22 585 40 203

NOT 4 PREMIEINKOMST FORE AVGIVEN ATERFORSAKRING

Premieinkomst fore avgiven dterférsikring avser direkt forsakring. Av premieinkomsten avser atagande i Norge
1 094 (434) tkr och 1 Danmark 94 (0) tkr.

NOT 5 PREMIE FOR AVGIVEN ATERFORSAKRING

Kostnader avser premier som etlagts direkt till externa aterforsikrare.

NOT 6 UTBETALDA FORSAKRINGSERSATTNINGAR

2014 2015

Foretag / Kredit / Foretag / Kredit /
Tkr fastighet  borgen  Totalt fastighet borgen  Totalt
Utbetalda f6rsdkringsersittningar -45413 -17382  -62795 -40951 -1521  -42472
Skaderegleningskostnader -6 143 -920 -7 063 -7 858 -227 -8 085
Summa utbetalda forsdkringsersittningar -51556  -18302 -69 858  -48 809 -1748  -50 557
NOT 7 DRIFTSKOSTNADER
Tkr 2014 2015
Anskaffningskostnad -5158 -6 202
Forindrng av férutbetalda anskaffningskostnader -532 75
Administrationskostnader -23 714 -27 484
Summa driftskostnader -29 404 -33 611
Specifikation av totala driftskostnader
Kapitalforvaltningskostnader -479 -459
Skaderegleringskostnader -7 063 -8 085
Driftskostnaderi férsdknngsrorelsen enligt ovan -29 404 -33 611
Summa driftskostnader -36 946 -42 155
Varav
Personalkostnader -13 436 -15 355
Avskrivningar -474 -480
Ovrigt* -23 036 -26 320
Totala driftskostnader -36 946 -42 155

* 1 6vriga kostnader ingar ersittning for administrativa tjdnster med 18 (28) samt kostnad f6r provisioner med 44 (46). VZL




NOT 8

Tkr

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utGver revisionsuppdrag

Ovﬁga tjdnster

Total ersidttning till revisorerna

NOT 9
AVGIFTER
Medelantal anstillda
Kvinnor
Min
Totalt

Ledande befattningshavare pa balansdagen

Styrelse

Verkstillande direktor

Ovriga ledande befattningshavare
Totalt

2015

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Ledande befattningshavate
Styrelse

Ovriga anstillda

Totalt

2015

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Verkstillande direktér

Ovriga ledande befattningshavare
Styrelseordférande

Pet-Erk Atterwall

Ovriga styrelscledam ter

Peder J ohansson
Lennarth Astrand
Erk Landén
Totalt

Loner, atvoden
och andra
ersittningar

3154

6702
9 856

Lonet, arvoden
och andra
ersittningar

1628
1526

3154

ERSATTNING TILL REVISORERNA

2014
Kvinnor Min
- 3
= 1
- 2
0 6
Sodala
Foérmaner kostnader
130 1988
172 2905
302 4893
Sodala
Foérmaner kostnader
66 1151
64 837
130 1988

2014

205
25
0
230

2014

7

8

15

2015

Kvinnor

0
Varay
pensionskostnad
783
693
1476
Varav
pensionskostnad
504
279
783

2015

209

40
111
360

MEDELTAL ANSTALLDA, LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA

2015

17

Min

NN -

Totalt
5272

9779
15 051

Totalt

2845
2427
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2014

Loner, arvoden

och andra Sodala Varay
Alla belopp 1 tusentals kronor (tks) ersittningar Formaner kostnader pensionskostnad Totalt
Ledande befattningshavare 2874 148 1713 658 4735
Styrelse = - - - -
Ovriga anstillda 6 009 120 2445 476 8 574
Totalt 8883 268 4158 1134 13 309
2014

Lonet, arvoden

och andra Sodala Varay
Alla belopp 1 tusentals kronor (tki) ersittningar Formaner kostnader pensionskostnad Totalt
Verkstillande dircktor 1474 66 996 433 2536
Ovriga ledande befattningshavare 1400 82 717 225 2199
Styrelseordférande
Per-Enik Atterwall - - - - -
Ovriga styrelseledam éter
Peder Johansson - - - - -
Lennarth Astrand - - - - -
Erk Landén = = = = -
Totalt 2874 148 1713 658 4735

Styrelsearvoden f6r 2015 har endast betalats ut i moderbolaget Gar-Bo AB. Anstillningsvillkoren fér VD beslutas av
styrelsen. Formaner avser bilférméner och rikskort.

Frin och med november 2007 har koncernen avgiftsbestimd pensionsplan. Pensionsildern ir fér VD 65 ar.
Pensionsplanen for VD ér avgiftsbestimd och motsvarar ITP-pensionen med ett tilligg om 60 tkr per ar. I VDs
anstillningsvillkor ingir uppsigningstid frin bolagets sida om 12 méanader. Vid uppsigning frin VDs sida giller en
uppsigning om 6 méinader. Inget avgingsvederlag utgir vid uppsigning.

Alla anstillda, forutom verkstillande direkt6r, finanschef, och senior adviser, omfattas av ett vinstdelningsprogram

dir 5% av rorelseresultatet 6verstigande 10 mkr gir till en vinstdelningspott. Vinstdelningspotten fordelas pro rata
per anstilld utifrin den fasta manadslonen. Vinstdelningen varierar bara beroende av tjanstgoringsgrad.

NOT 10 KAPITALAVKASTNING, INTAKTER

2014 2015
Ovriga Ovriga
Rinte- finansiella Rinte- finansiella
Tkr Aktier bidrande Denvat tillgangar  Totalt Aktier bidrande Derivat tillgingar  Totalt
Erhillna utdelningar 890 198 - = 1088 562 275 - - 837
Rinteintikter - 13 815 - 4342 18 157 - 10 309 - 1034 11 343
Realisationsvinst 8668 2300 - - 10 968 13150 - - - 13 150
Konaembidrag 1108 - - - 1108 - - - - -
Valutakursdifferens - 68 - - 68 - - - - -
Summa kapitalavkastning 10 666 16 381 - 4342 31389 13712 10 584 - 1034 25330

NOT 11 KAPITALAVKASTNING, KOSTNADER

2014 2015
Ovriga Ovriga
Rinte- finansiella Rinte- finansiclla
Tkr Aktier bidrande Derivat tillgangar  Totalt Aktier barande Dernvat tillgingar  Totalt
Kapitalfo rvaltningskostnader -7 -472 - - -479 -3 -455 - - -458
Valutadifferens - - - - - - -11 - - -1
Nedskrivning - - - -9 250 -9 250 - - - -4 250 -4 250
Resultat avyttring dotterbolag - - - - - -1 - - - -1
Summa kapitalkostnader -7 -472 - -9 250 -9729 -14 -466 - -4 250 -4 730W




NOT 12 OREALISERADE FORLUSTER PA PLACERINGSTILLGANGAR

Tkr

Obligationer och andra virdepapper
Derivat
Totalt

NOT 13 OREALISERADE VINSTER PA PLACERINGSTILLGANGAR

Tkr

Aktier och andelar
Totalt

NOT 14 SKATT PA ARETS RESULTAT

Tkr

Aktuell skatt
Summa aktuell skatt

Skillnad pabolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pd gillande skattesats

Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats 22,0%

Skatt hanforlig till tidigare ar:

Skatteeffekt av ¢j avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ¢j skattepliktiga intdkter

Skatt pa arets resultat enligt resultatrikningen

NOT 15 AKTIER OCH ANDELAR

Tkr

Bokf6rt varde

Anskaffningsvirde

Verkligt virde

Varav:
Noterade aktier och andclar
Onoterade aktier och andelar
Innchav 1 hedgefonder

2014

-3 337
-991
-4 328

2014

5801
5801

2014

-13 875
-13 875

62 900
-13 838

2014-12-31

149 072
152 852
149 072

51333
27 800
69 939

2015

-7 506
=778
-8 284

2015

10 525
10 525

2015

-13 897
-13 897

63 044
-13 870

2015-12-31

220 494
213565
220 494

57375
22 055
141 064

/a



NOT 16 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Tke

Anskaffningsvirde
Ovriga svenska emittenter
Svenska rintefonder
Obligationer och andra rintebirande vardepapper
Totalt anskaffningsvirde
Varav:
Noterade
Onoterade

Bokfort virde/verkligt virde
Ovriga svenska emittenter
Svenska rintefonder
Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Totalt bokfort virde/verkligt virde
Varav:
Noterade
Onoterade

NOT 17 DERIVAT

Tkr
Bokf6rt virde
Anskaffningsvirde
Verkligt virde
Varav:
Noterade derivat
Onoterade derivat

2014-12-31

8 655
503 957
512 612

512 612

8 802
511 653
520 455

520 455

2014-12-31

2275
3062
2275

2275

NOT 18 OVRIGA FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR

Tkr

Lan till Infolog (Goldaap 8799 AB)
Lan till Svenska Investeringsfonden AB
Lan till Nordicm2 Investment AB

Lian till SoliferPolar Scandinavia AB
Totalt

2014-12-31

18 523
8 000
11 000
4250
41773

2015-12-31

467 157
467 157

467 157

467 046
467 046

467 046

2015-12-31

1225
2790
1225

1225

2015-12-31

8 000
11 000

19 000v—r /
7

29

A



NOT 19

Finansiella tillgingar per kategori

2015-12-31

Tkr

Tillgangar i balansrikningen

Aktier och andclar

Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Derivat

Ovriga finansiella placeringstillgangar

Kassa och bank

Summa

Nettovinster/ féruster per kategori
2015
Tkr

Tillgangar i balansrikningen

Aktier och andelar

Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Derivat

Ovriga finansiella placeringstillgingar

Kassa och bank

Summa

Finansiella tillgdngar per kategori
2014-12-31
Tkr

Tillgangar i balansrikningen
Aktier och andelar

Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Derivat

Ovriga finansiclla placeringstillgingar

Kassa och bank

Summa

Nettovinster/ forluster per kategori
2014
Tkr

3

Tillgingar i balansrikningen
Aktier och andelar

Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Derivat

Ovriga finansiella placeringstillgingar

Kassa och bank

Summa

Virdering till verkligt virde per niva enligt f6ljande hierarki:

Lane- och
kundfordringar

19 000
56 804
75 804

Lane- och
kundfordringar

-3 216
36
-3180

Line- och
kundfordringar

41773
61 927
103 700

Lane- och
kundfordringar

-4 908
327
-4 581

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Tillgangar
virderade till
verkligt virde via
resultatrikningen*

220 494
467 046
1225

688 765
Tillgangar
varderade till
verkligt virde via
resultatrikningen*

24223
2576
-778

26 021

Tillgingar
virderade till
verkligt virde via
resultatrakningen*

149 072
520 455
2275

671 802

Tillgingar
virderade till
verkligt virde via
resultatrikningen*

15 352
12 245
-991

26 606

®  Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgingar (niva 1)

Summa

220 494
467 046
1225
19 000
56 804
764 569

Summa

24223
2576
-778
-3216
36

22 841

Summa

149 072
520 455
2275
41773
61927
775 502

Summa

15 352
12 245
991
-4 908
327
22 025

® Andra observerbara data for tillgangen 4n noterade priser inkluderade 1 nivé 1, antingen direkt (dvs. som

prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hitledda fran prisnoteringar) (nivé 2).

®  Data for tillgingen som inte baseras pi observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3). 7}




2015-12-31
Tke Nivi 1 Nivi 2 Nivi 3 Summa

Tillgingar

Aktier och andelar 57 375 141 064 22055 220 494
Obligationer och andra rintebirande

virdepapper - 467 046 - 467 046
Derivat - - 1225 11225
Summa 57 375 608 110 23 280 688 765
2015 Instrument som innehas

Forindringar for instrument 1 niva 3 f6r handel virderade till

Tke verkligt virde i resultatrikningen Summa
Ingiende balans 19 355 191385
Inkép 0 0
Forsilining/ forfall -4177 -4177
OmbKlassificering tillging frin Niva 2 till Niva 3 11 206 11 206
Virdeforindring -3104 -3104
Utgaende balans 23 280 23280
Summa orealiserade forluster for perioden redovisade 1 resultatrikningen

for de tillgingar som innehas vid utgingen av rapporteringspedoden 5461 5461
2014-12-31

Tkr Niva 1 Nivi 2 Nivi 3 Summa
Tillgingar

Aktier och andelar 51333 80 659 17 080 149 072
Obligationer och andra rintebirande

virdepapper - 520 455 - 520 455
Derivat - - 2275 2275
Summa pa Gvrigt totalresultat 51333 601114 19 355 671803
2014 Instrument som innehas

Forindringar for instrument i nivd 3 for handel virderade till

Tk verkligt virde 1 resultatrikningen Summa
Ingiende balans 13 557 15557
Inkép 5858 5858
Virdeforindring -60 -60
Utgéende balans 19 355 19 355

Summa orealiserade férluster for perioden redovisade i resultatrikningen
for de tillgingar som innehas vid utgingen av rapporteringsperioden 991 991

Under 2015 s4 har tillgingar omklassificerats fran Nivé 2 till Niva 3. Utgaende bokfort virde pa dessa tillgngar i
Niva 3 ar 11 206 tkr. Det utgiende bokférda virdet pa motsvarande tillgingar klassificerat som Nivé 2 var per 2014-
12-31 10 720 tkr.

For 2014 och 2015 sa har en intern kassaflédesvirdering anvints for virdering av ett onoterat aktieinnehav
klassificerad som Nivé 3 till ett virde av drygt 6,5 mkr (11 mkr). Den 10-ariga statslanerintan per balansdagen plus
en riskpremie om 15%-enheter (5%-enheter) har anvints som diskonteringsrinta. De underliggande
kassaflodesestimaten har ethéllits frin det aktuella bolaget.

Viardet pd detivat klassificerat i nivd 3 4r mcllanskillnaden mellan det totala marknadsvirdet erhallet fran
depaférande institut och det underliggande obligau'onsviirdet.ﬂ
/

s !

w



NOT20 ATERFORSAKRARES
AVSATTNINGAR

Tkr

Ej intjinad premie och kvardréjande risker
Summa aterforsikrares andel

ANDEL AV

2014-12-31
Foretag / Kredit /
fastighet  borgen

24 487 7 889
24 487 7 889

FORSAKRINGSTEKNISKA

Foretag /
Totalt fastighet

32 376 23 827
32376 23 827

NOT 21 FORDRINGAR AVSEENDE DIREKT FORSAKRING

Tkr
Fordran pa forsikringstagare
Fordringar avseende direkt férsikring

NOT22 OVRIGA FORDRINGAR

Tkr

Ej likvidavriknad vardepappershandel
Ovriga fordringar

Summa 6vriga fordringar

2014-12-31

4270
4270

2014-12-31

373
354
727

NOT 23 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier

Tke

Ingaende anskaffningsvirde

Inkép

I'orsiljning och utrangeringar

Utgéende anskaffningsvirde

Ingaende adkumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Forsiljning och utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

2014-12-31

2337
320

2657

-892
474
0
-1366

1291

NOT 24 FORUTBETALDA ANSKAFFNINGSKOSTNADER

Tkr
Ingdende balans
Arets aktivering

Arets avskrivning
Utgaende balans

2014-12-31

15179

5158
-5 690
14 647

2015-12-31
Kredit /
borgen  Totalt

ulilge Ll 35138
13m 35138

2015-12-31

4817
4 817

2015-12-31

968
153
1121

2015-12-31

2 657
372
-324
21705

-1 366
-480
200
-1646

1059

2015-12-31

14 647

6202
-6 450
14 399




NOT 25 FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR

2014-12-31 2015-12-31

Foretag / Kredit / Foretag / Kredit /
Ther fastighet  borgen Totalt fastighet borgen Totalt
Ej intjinad premie och kvardrdjande dsker 491912 60313 552225 436075 78910 514 985
Oreglerade skador 66 572 17 807 84 379 76 303 25160 101463
Aterbii.dng 1204 10 947 12 151 1787 10 615 12 402
Summa forsidkringstekniska avsittningar 559 688 89 067 648755 514 165 114685 628 850

NOT 26 SKULDER AVSEENDE DIREKT FORSAKRING

Tkr 2014-12-31 2015-12-31
Skulder till f6rsakringstagare 7 864 5,295

NOT 27 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Tkr 2014-12-31 2015-12-31
Upplupna semesterdéner 417 477
Upplupna sodala avgifter 208 233
Ovrigt 3402 5999
Summa 4027 4709

NOT 28 OVRIGA SKULDER

Tke 2014-12-31 2015-12-31
Skuld till koneernbolag 25000 167
Ovriga skulder 2716 880
Summa 27716 1047

NOT 29 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Denna not innehiller en beskrivning av transaktioner som sker med; systerbolag, moderbolaget Gar-Bo AB, samt
med person nirstiende en av koncernen anstilld person i ledande stillning. Alla transaktioner har skett till
marknadsmissiga villkor.

Administrativa avtal
I moderbolaget Gar-Bo AB finns del av personalen f6r ledning och ekonomi. Gar-Bo Forsikring har dirfor tecknat
avtal med Gar-Bo AB innebirande att erforderlig administration képs fran moderbolaget Gar-Bo AB.

Tkr 2014 2015
Driftskostnader

Moderforetag -11 000 -11 000
Ovriga nirstiende fSretag = -63
Ovriga nirstiende personer -141 -

Skulder pa balansdagen
Ovriga nirstiende foretag -25 000 —187.7?,




NOT 30 PANTER OCH DARMED JAMFORLIGA SAKERHETER STALLDA
FOR EGNA SKULDER OCH FOR SASOM AVSATTNINGAR
REDOVISADE FORPLIKTELSER

Tkr 2014-12-31 2015-12-31
Aktier och andclar 144 705 220494
Obligationer och andra rintebirande vardepapper 524 656 467 046
Ovriga finansiclla placeringstillgangar 42 442 19 000
Kassa och bank 56282 55 050
Summa ansvarsforbindelser v 768 085 761590

NOT 31 UPPGIFTER OM MODERFORETAG

Moderféretag 1 den storsta och minsta koncern dar Gar-Bo Forsikring AB ir dotterforetag och koncernredovisning
upprittas ar Gar-Bo AB, 556351-6359, Stockholm.

NOT 32 AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Vid utgingen av 2014 hade Gar-Bo Forsikring AB ett dotterbolag, Gar-Bo Finans AB, vilket var bokfért till 25 100
tkr. Gar-Bo Finans AB upphoérde med sin verksamhet 1 borjan av 2015 och 2015-06-08 saldes bolaget for

snabbavveckling till Svenska Standardbolag ABW
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Revisionsberattelse

Till drsstimman i Gar-Bo Forsikring AB, org.nr 516401-6668

Rapport om &arsredovisningen

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen f6r Gar-Bo
Forsiakring AB for &r 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for
drsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for
att upprétta en &rsredovisning som ger en réttvisande bild enligt
lagen om é&rsredovisning i forsikringsforetag och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer ar
nodvandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehéller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pé grundval av
var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att drsredovisningen
inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn valjer vilka dtgérder som ska utféras,
bland annat genom att bedoma riskerna for visentliga
felaktigheter i rsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta foér
hur bolaget upprittar drsredovisningen for att ge en rattvisande
bild i syfte att utforma granskningséatgérder som ar
andamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utviardering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktGrens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
overgripande presentationen i drsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i férsékringsforetag och ger en i alla
vasentliga avseenden rittvisande bild av Gar-Bo Forsdkring AB:s
finansiella stéllning per den 2015-12-31 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om arsredovisning i
forsdkringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrikningen
och balansrikningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en
revision av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst
eller férlust samt styrelsens och verkstéllande direktdrens
forvaltning for Gar-Bo Forsikring AB for ar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det 4r styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust och om
forvaltningen pa grundval av vir revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen granskat visentliga beslut, atgiarder
och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren &r
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om niagon
styrelseledamot eller verkstillande direkt6ren pa annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, forsékringsrorelselagen,
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.
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Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Stockholm den

Thomas Heneryd
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