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VISION OCH VARUMARKE

Vi drommer om ett samhalle
dar allt ar skapat for att halla, utan kompromisser.
Dar omsorg och noggrannhet genomsyrar varje stad,
varje byggnad, varje bostad. Dar alla vagar starta
projekt och forverkliga drommar. Ett samhalle dar alla
ska kunna bygga, bo och leva tryggt.
Bade nu och i framtiden.

Vi ar INNOVATIVA, flexibla och kan snabbt mdéta kunden
med produkter och tjanster som tacker alla behov,
bade fore, under och efter projektet.

Vi star for den TRYGGHET som kravs for att vara kunder
ska vaga ta steget. Var kombination av kunskap, innovation och trygghet
gor att vi kan hjalpa dem att dra nytta av bygg- och
fastighetsmarknadens majligheter.

Vi gér det pa ett HALLBART satt och uppmuntrar till ett effektivt
resursutnyttjande. Vi vill vara en POSITIV KRAFT i bygget
av morgondagens samhalle.
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VD HAR ORDET

Ett annorlunda och utmanande

ar med tillviaxt inom alla omraden.

Nu lagger vi ett riktigt starkt ar till
handlingarna. Det ar inspirerande
och larorikt att summera 2020,

ett ar med manga intressanta
handelser saval positiva som mer
utmanande. Infér 2020 hade vi
spant bagen ordentligt. Vi visste att
vi hade ett utmanande ar framfor
oss och hade forberett oss ordent-
ligt. Nar pandemin slog till med

full kraft visste inte du, jag eller
nagon annan vad som skulle handa.
Hur skulle marknaden utvecklas?
Hur skulle kunderna reagera? Hur
skulle de finansiella marknaderna
utvecklas? Jag maste erkanna att
det var en intensiv tid under 2020
och framférallt under andra kvarta-
let. Trots det 6kade var omséattning
med 47 procent under forsta halv-
aret. Vi levererade ett starkt halv-
arsresultat dar var rorelsemarginal
uppgick till 12 procent jamfort med
7 procent for heldret 2019.
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Vi gick in i hosten med ett mer
stabilt lage. Verksamheten fortsatte
att utvecklas pa ett fantastiskt satt
och vi stangde 2020 pa rekord-
nivaer i alla dimensioner. Vi salde
mer &n nagonsin, gick in pa nya
marknader, reglerade manga och
stora skador och levererade ett
fantastiskt resultat pa sista raden.

"Att driva ett
uthalligt
kvalitetsarbete
ligger i vart DNA
och gar langt
tillbaka i tiden for
0ss pa Gar-Bo.”

Linnea Moberg, verkstéllande direktér

Vi ser att var langsiktiga och lokala
narvaro pa marknaden ar viktig. Vi
ser ocksa resultatet av de investe-
ringar som vi gjort under nagra ar.
Gar-Bo koncernen omsatte under
2020 totalt 395 miljoner kronor, en
tillvaxt pa 52 procent jamfort med
2019. Rérelsemarginalen forbattra-
des samtidigt till 16 procent jamfort
med 7 procent for 2019.

Vad tror du ar nyckeln till
den positiva utvecklingen
under 2020?

Jag tror framgangen ligger i att vi
under flera ar har forberett oss for
att ta oss an bade tillvaxt och ut-
maningar. Vi har sedan flera ar till-
baka investerat i verksamheten for
att na denna positiva utveckling. Vi
har ratt personer ombord med ratt
installning och ratt attityd. Vi kan
stalla om fort och med hég kvalitet.
Vi ar langsiktiga och vara kunder



kan rakna med oss aven nar det
blaser. Och blast har det verkligen
gjort under 2020. Vi star stadigt i
aven tuffa tider. Det tanker vi goéra
aven i framtiden.

Du namner att ni kan stalla
om fort och med hég kvali-
tet. Kan du utveckla det?

Vi har férmanen, i och med hur vi
ar organiserade, att kunna vara
snabba och att latt komma till be-
slut. Det ska vara enkelt att arbeta
med oss. Enkelheten far sjalvklart
inte leda till att vi gor avkall pa
kvaliteten. Vi ar mycket noggranna
med att sakerstalla kvalitet och
[6nsamhet i de affarer vi gor. | och
med var férmaga att stalla om
snabbt med bibehallen kvalitet kan
vi vara mer relevanta for vara kun-
der och deras behov. Att driva ett
uthalligt kvalitetsarbete ligger i vart
DNA och gar langt tillbaka i tiden
for oss pa Gar-Bo. Vi har alltid stra-
vat efter att erbjuda produkter och
tjanster som bidrar till en hogre
kvalitet i byggprocessen. Vi arbetar
I6pande med att premiera sddana
initiativ och vi lyfter mer an garna
goda exempel. Det ar en viktig del

i vart hallbarhetsarbete.

Genom bra byggprocesser bidrar
vi till ett hallbart samhalle. Under
2020 har vi uppmarksammat flera
olika initiativ som leder till en
hogre kvalitet i byggbranschen. For
att ndmna nagra sa har vi delat ut
priset fér Arets Smahus, utmar-
kelsen Arets Nollfelsaktor samt
uppmarksammat Arets Initiativ. Vi
ar mana om att lyfta goda exempel
och de aktorer och initiativ som

vi uppmarksammar ar sddana

som vi tycker star ut och gar fore i
branschen nar det galler att skapa
en hog kvalitet.

Hur har ni pa Gar-Bo stallt
om verksamheten med
anledning av Corona?

Vi stallde om verksamheten snabbt
och i retrospektiv relativt smartfritt.
Fran och med i mars har vi arbetat

hemifran till stor del. Jag &r oerhort
imponerad av hur alla medarbetare
har tagit sig an den nya situationen
och anpassat sig och sitt arbets-
satt. Vi har en organisation som ar
van att férandra sig och som ser
mojligheter i forandring. Vi arbetar
kontinuerligt med innovation och
standiga forbattringar. Jag tror inte
pa att vara statisk for lange efter-
som vi da riskerar att tappa affarer
och inte vara uppmarksamma pa
nya mojligheter.

"2020 ar ocksa
aret da vi tar ett
stort steg utanfor
Sverige med stark
tillvaxt i bade
Danmark och
Norge.”

| samband med att Corona-
pandemin slog till med full kraft
sakerstallde vi vara antaganden
och analyser ytterligare. Vi har
arbetat med olika scenarios dar vi
till exempel forutspadde en hogre
konkursfrekvens an vad som sedan
intraffat. Resultatet i den operativa
verksamheten har utvecklat sig
mycket val under aret, till och med
battre &n vara prognoser.

Gar-Bo vaxer med 52 pro-
cent under 2020, var kom-
mer tillvaxten ifran?

Vi har haft en fantastiskt tillvaxt
under 2020. For oss ar tillvaxten
inte nagot sjalvandamal om den
inte sker l6nsamt. Vi vill géra
langsiktiga och sunda affarer, med
en underliggande I6nsamhet, som
haller 6ver tid sa att vi kan finnas
dar for vara kunder under bade
tuffare och mindre utmanande

ar. Det som ar extra gladjande ar
att vi vaxer inom alla segment och
produktomraden. 2020 ar ocksa
aret da vi tar ett stort steg utanfor
Sverige med stark tillvaxt i bade
Danmark och Norge. Den geogra-
fiska expansionen sker genom
strategiska samarbeten.

Du lyfter vikten av ratt
personer och kultur. Kan du
beratta mer om hur Gar-Bo
ser pa de fragorna?

For mig ar det helt avgérande
vilket team vi har ombord. Vi ar

ett forsakrings- och tjanstebolag
dar var storsta tillgang ar vara
medarbetare. Det ar vi tillsammans
som skapar forutsattningarna for
hur vi ar mot varandra och hur vi
hanterar vara kunder och partners.
Det ar ocksa tillsammans som vi
skapar mojligheter pa marknaden
genom allt fran produktutveckling
och effektivisering till att etablera
nya samarbeten. Jag ar mycket
stolt Over resultatet i de medar-
betarmatningar som vi gor. Var
malsattning ar att vara en mer
attraktiv arbetsgivare an vara kon-
kurrenter. Det mater vi [6pande
mot ett benchmark. Vi mater ocksa
employer net promoter score
(eNPS) med fragan “Hur sannolikt
dr det att du skulle rekommendera
Gar-Bo som arbetsgivare?”. Vi kan
konstatera att vi under 2020 fort-
satt ligger pa en mycket hog niva.

Hur ser planerna ut framat
for Gar-Bo?

Vi planerar for att fortsatta vaxa
l6nsamt. Vi ser att det finns manga
fler kunder vars behov vi kan hjalpa
till att I6sa. Vi fokuserar hela tiden
pa att bli annu battre och vi kan
alltid géra mer for att effektivisera
verksamheten. Under den narmas-
te tiden kommer vi ocksa fokusera
pa att investera i IT-miljo och pa att
sakerstalla annu battre processer.
Vi har, som manga andra bolag,
digitaliserat var verksamhet i val-
digt snabb takt under 2020, men vi
ar inte fardiga.
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GAR-BO I SIFFROR

395

MILJONER KRONOR
1 OMSATTNING

. Omesattning Sverige
Omsattning ovriga Norden

SOLVENSKAPITALKVOT FORE
UTDELNINGSFORSLAG

(Gar-Bo Forsakring AB)

TOTALKOSTNADSPROCENT
ANTAL ANSTALLDA
Gar-Bo AB Besiktning Produktlansering
Gar-Bo AB grundas 1989 Vi bérjar med besiktning av Gar-Bo lanserar
av Sveriges Trahusfabrikers smahusentreprenader och bygger forsakringslosning for
Riksforbund upp partnernatverket bostadsratt

Produktionsgarantier Gar-Bo Férsakring
Produktionsgarantier for Gar-Bo Forsakring AB
smahusentreprenader ar grundas 1999

bolagets forsta produkt
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Omsattning 1989-2020
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RORELSERESULTAT
AVKASTNING PA EGET KAPITAL MILJONER KRONOR
Byggfelsforsakring Gar-Bos Tekniska Rad Dolda fel-férsakring
2005 kommer lagen Gar-Bo véxlar upp det lanseras
om byggfelsforsakring och skadeférebyggande arbetet och Gar-Bo tar fram erbjudande
vi forsakrar fler an Tekniska Radet etableras for forsakringar och tjanster vid

15 000 smahus overlatelse av smahus

Nya agare Nybyggnadsforsakring Norge och Danmark
Bolaget finner nya agare Byggfelsforsakringen Etablerar strategiska
som ar fristaende fran blir frivillig och byter namn till samarbeten i Norge och
byggbranschen nybyggnadsforsakring Danmark for framtida

tillvaxt 7



Forsdkring + Tjénster

Genom att kombinera for-
sakring med tjanster kan vi
erbjuda vara kunder ett brett
utbud av de produkter som
de behdver i en entreprenad-
process.

Nollfelsstatistik fran var
besiktningsverksamhet ar en
viktig aterkoppling till vara
huskunder for att de ska kun-
na forbattra sin kvalitet och
sitt hallbarhetsarbete.

For var bostadsrattsverksam-
het ar det ocksa en stor for-
del att kunna erbjuda bade
tjianster i form av granskning
och intygsgivning av ekono-
miska planer, och de forsak-
ringsskydd som behdvs for
bostadsrattsproduktion.

Heltdckande

Vi stravar alltid efter att kunna erbjuda vara kunder en heltackande
palett av tjanster och férsakringar.

Vi erbjuder heltackande I6sningar inom bostadsproduktion samt
entreprenader med allt fran besiktning, till garantildsningar och
traditionella entreprenadférsakringar.

Lokala

Vi tror pa att vara lokala i var verksamhet pad samma satt som
byggbranschen ar lokal. Att finnas representerad i alla kommuner
i landet via vara besiktningsman pa plats dar vara kunder bygger.

Vi ar ocksa lokala i bemarkelsen att all var forsakringsverksamhet
i Sverige bedrivs fran kontoret pa Ringvagen i Stockholm. Vi utfor
all underwriting sjalva och reglerar alla skador med erfaren egen
personal.

Vi ar dessutom lokalt agda vilket innebar att alla beslut fattas
nara den verklighet som ocksa vara kunder befinner sig i.

Langsiktiga

Att vara langsiktiga ar en ledstjarna i allt vi gor.
Det géller i allt fran vara langsiktiga relationer
med kunder till den langsiktiga risk, ofta 10-arig,
som vi férsakrar vara kunder mot.

Att langsiktigt vara engagerade i affaren ar an
mer viktigt i en sa konjunkturell bransch som

byggbranschen.

Att finnas for vara kunder 6ver tid och att vara

en stabil partner till vara aterforsakrare anser vi
ar nédvandigt for att kunna bedriva en langsiktigt
I6nsam och hallbar verksamhet.

Partnerskap

Pa andra geografiska marknader an Sverige, och
inom affarsomraden, dar vi bedomer det relevant,
etablerar vi langsiktiga partnerskap.

Vi har till exempel under mer &n 25 ar byggt upp ett
rikstackande partnernatverk av besiktningsforetag
som hjalper oss att utféra entreprenadbesiktningar.

Nar vi ingar partnerskap ar det avgérande att var
partner delar var affarsfilosofi och vara varderingar,
samt har ett lika langsiktigt perspektiv pa kunden
och affédren som vi sjélva har.

Specialiserade

| var karnaffar, forsakring av bostadsentreprenader, entreprendrer och bostadsutvecklare har vi
stor erfarenhet och specialistkunskap. Troligen ar vi det férsakringsforetag som har reglerat flest
forsakringsskador avseende nyproducerade bostader.

Att erbjuda bygg- och fastighetsmarknaden forsakringar och tjanster har prioritetsordning ett pa var
agenda. Att vara det naturliga valet for kunder i bygg- och fastighetsbranschen ar helt enkelt hur vi

definierar oss sjalva.




"Att vara langsiktiga

ar en ledstjarna i allt vi gor. ./
Vi finns for vara kunder
over tid.”

L4

STRATEGISKA MAL

v Viskavara den naturliga leverantéren av forsakringar
och tjanster for alla professionella byggare

v Viska véaxa lonsamt och hallbart genom organisk tillvaxt
och strategiska samarbeten

v  Viska fokusera pa langsiktiga relationer
v  Viskavara en mer attraktiv arbetsgivare an vara konkurrenter

v Viska pa ett socialt, ekonomiskt och miljomassigt hallbart
satt bidra till FN:s mal for hallbar utveckling

v Viska utgora ett kunskapsnav for byggbranschen
£
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NYCKELTAL

Koncernen mater
verksamhetens presta-

tioner regelbundet for att

hjalpa till att genomfora
fastslagen strategisk

inriktning, samt att uppna
de mal som ar stallda for

verksamheten.

Avkastning pa eget kapital
%

2020 40%
2019 24%
2018 16%

2017 17%

Definition
Koncernens resultat efter skatt

dividerat med under aret genom-
snittligt eget kapital.

Resultat

Avkastningen pa eget kapital
Okade kraftigt till foljd av att
resultatet efter skatt steg vasent-
ligt under aret. Detta till trots att
den foreslagna utdelningen foér
2019 drogs tillbaka under varens
stora osakerhet kring pandemins
utveckling.
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Forsaljning
(miljoner kronor)

2020 395
2019 | 260 |

2018 235

2017 213

Definition

Forsaljningen mats pa koncernniva
och definieras som summan av
premieinkomsten samt intakter
fran tjansteverksamheten.

Resultat

2020 blev koncernens basta ar
nagonsin forsaljningsmassigt.
Forsakringsverksamheten vaxte
kraftigt under aret tack vare flera
ingangna samarbetsavtal som
kommer att bidra till 6kad |I6nsam-
het under kommande ar.

NPS
(index)

Definition

Net promoter score mats for
tjansteverksamheten och visar i
vilken utstrackning kunderna skulle
rekommendera Gar-Bo. NPS-vardet
beraknas genom att subtrahera
andelen ambassadérer med ande-
len kritiker. Skalan for resultatet
gar fran minimivardet -100 till det
maximala vardet 100.

Resultat

Hog kundnojdhet ar ett centralt
strategiskt mal for koncernen och
tjansteverksamheten. Vi ar mycket
stolta éver att vara kunder &r sa
néjda.

Resultat fore skatt
(miljoner kronor)

2020

Definition
Resultat fore skatt mats pa
koncernniva.

Resultat

Resultatet fore skatt 6versteg

for forsta gangen i bolagets
historia 100 miljoner kronor.

Alla verksamhetsdelar i koncernen
bidrog till den kraftiga resultat-
dkningen.

eNPS
(index)

2019 | 37 |
Definition

Employee Net promoter score mats
pa koncernniva och visar i vilken
utstrackning medarbetarna skulle
rekommendera Gar-Bo som
arbetsplats. NPS-vardet berdknas
genom att subtrahera andelen
ambassaddrer med andelen kriti-
ker. Skalan for resultatet gar fran
minimivardet -100 till det maximala
vardet 100.

Resultat

Ett av Gar-Bos strategiska mal ar
att vara en mer attraktiv arbets-
givare an vara konkurrenter. Det ar
gladjande att vi aterigen kan se att
vara medarbetare ar mycket nojda
med Gar-Bo som arbetsplats.




Premieinkomst
(miljoner kronor)

2020

318

2019 183

2018 161

2017 155

Definition
Premieinkomst, brutto, for
Gar-Bo Forsakring AB.

Resultat

Premieinkomsten vaxte kraftigt
under 2020. Den geografiska
expansionen till Danmark och
Norge, samt organisk tillvaxt inom
satsningsomradet dolda fel-
forsakring var de storsta bidragen
till tillvaxten. Den underliggande
marknaden utvecklades bra under
aret och kombinerat med ett stort
forsaljningsfokus bidrog det till att
premieinkomsten 6kade inom alla
produktomraden férutom ett.

Placeringstillgangar
(miljoner kronor)

2019 | 699 |
2018| 695 |
2017 | 704 |
Definition

Placeringstillgdngarna mats for
Gar-Bo Forsakring AB och utgor
summan av finansiella placerings-
tillgangar och likvida medel i form

av tillgodohavanden pa bankkonto.

Resultat

Placeringstillgangarna ¢kade under

aret till foljd av 6kad premiein-
) komst samt en positiv kapitalav-
kastning. En 6kad niva pa place-
ringstillgangar medfor mojlighet
till 6kad kapitalavkastning under
féljande ar, sarskilt mot bakgrund

av de langsvansade forsakringspro-

dukter som bolaget erbjuder.

Totalkostnadsprocent
%

2019 | 90% |
2018 | 83% |
2017| 88% |

Definition
Totalkostnadsprocent for egen
rakning for Gar-Bo Forsakring AB.
Totalkostnadsprocenten mats
som summan av férsakrings-
ersattningar och driftskostnader,
samt aterbaring och provisions-
kostnader dividerat med premie-
intakten for egen rakning.

Resultat

Totalkostnadsprocenten minskade
under aret till 82%. Framst som

en foljd av att premieintakten for
egen rakning 6kade, samtidigt som
driftskostnaderna minskade.

Kapitalavkastning
%

2019
2018 |23%
2017

Definition

Resultat fran kapitalforvaltningen
dividerat med for aret genomsnitt-
liga placeringstillgangar och likvida
medel for Gar-Bo Férsakring AB.

Resultat
Den langsiktiga malsattningen
' som styrelsen fastslagit givet
- aktuell allokering och riskaptit
ligger pa 4,5% per ar. Under aret
overtraffades denna malsattning
vasentligt framst tack vare en
véldigt bra avkastning pa aktie-
portféljen dar arets avkastning
uppgick till 55%.
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Solvenskapitalkvot
%

2020 176%

2019 | 170% |
2018 | 175% |
2017 | 174% |

Definition
Solvenskapitalkvoten fér Gar-Bo
Forsakring AB (solo) fére utdel-
ningsforslag beraknad i enlighet
med standardmodellen i Solvens
2-regelverket.

Resultat

Solvenskapitalkvoten uppgick vid
arsskiftet till 176%. Styrelsen har
faststallt att kvoten ska dverstiga
en miniminiva om 140%. Givet
pandemins utveckling under aret
har bolaget matt och rapporterat
solvenskapitalkvoten med tatare
intervall till Finansinspektionen.
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AFFARSOMRADEN

Gar-Bo Koncernen

Gar-Bo ar Sveriges ledande aktor
inom forsakring och tjanster

for bygg- och fastighetsmarknaden.
Sedan grundandet 1989 har bolaget
varit en langsiktig samarbetspartner
till vara foretagskunder inom bygg-
branschen. Gruppen har per arsskiftet
49 anstallda, verksamhet i hela
Norden och en omsattning pa

395 miljoner.

Forsakrings-
verksamheten

Forsakringsbolaget erbjuder sak-

och garantiforsakringar till foretags-
kunder och konsumenter éver hela
Norden. De primara kundgrupperna
finns inom och bygg- och fastighets-
marknaden och fokuserar framst pa
bostadsproduktion, men ocksa andra
typer av entreprenader. Bolaget
bedriver hallbarhetsarbete via ska-
defoérebyggande arbete och kvalitets-
aterkoppling till vara foretagskunder.

Tjansteverksamheten

Bolaget ar Sveriges storsta aktor
inom entreprenadbesiktningar.
Verksamheten bedrivs via egna
anstallda samt en partnerorganisa-
tion som byggts upp sedan mitten av
nittiotalet. Tjansterna som utfors har
en koppling till forsakringsverksam-
heten och ar avgdrande for att kunna
arbeta med kvalitetsaterkoppling till
vara foretagskunder.

NS}

Nyckeltal, tkr

394 884

Omsattning

Resultat fore skatt (PAWEY
Eget kapital 281 506
Avkastning pa eget kapital 39,7%

Antal anstallda 49

Nyckeltal, tkr m
Premieinkomst, brutto 317 537
Resultat fore skatt 121 373
Skadeprocent 40,1%
Kostnadsprocent 41,9%

Totalkostnadsprocent 82,1%

Kapitalavkastning 12,5%

Solvenskapitalkvot 175%

Nyckeltal, tkr

Omsattning
Rorelseresultat

Utférda besiktningar, antal

2019

259 211
54 308
188 267
24,4%
46

2019

183 410
49 458
40,6%
49,7%
90,3%
5,6%
170%

2019*

66 108
7 801
5851

* Exklusive Densia AB som avyttrats uder januari 2021

Férandring, %

52%
124%
50%

7%

Forandring, %

73%
145%

Férandring, %

2%
18%
1%



HALLBARINDUSTRI,
INNOVATIONER OCH
INFRASTRUKTUR

For oss pa Gar-Bo ar hallbarhet en viktig del av vart arbete och en standigt pagdende process bade
for att forbattra var egen verksamhet, men aven for att bidra till en 6kad hallbarhet inom branschen.
I vart hallbarhetsarbete har vi valt ut att arbeta med nagra av FN:s globala mal. Bland annat har

& vi valt att arbeta med mal nummer 9 - Hdllbar industri, innovationer och infrastruktur. Varje ar upp-

marksammar Gar-Bo darfor ett antal initiativ som vi ser bidrar till ett hallbart samhalle.

Arets Smahus
Villa Nostalgi - Eksjohus

Villa Nostalgi kannetecknas av kvalité,
hallbarhet och fina proportioner. Hela
byggprocessen har varit en positiv
upplevelse som fortlopt valdigt smidigt,
trots vissa utmaningar langs vagen. God
kommunikation, en tydlig tidsplan och
ett valfungerande samarbete mellan alla
parter har varit en avgorande faktor for
det fina slutresultatet. Det vackra, tidl6sa
tréhuset med sin valkomnande entré
speglar en omsorg om detaljer exteriort,
bl.a. i bearbetningen kring fénster och
fasader, men dven interiort. Detta bidrar
till en fin kansla och ett samspel mellan
det inre och yttre. | kombination med den
vélstuderade planlésningen, som ar bade
effektiv och flexibel kan vinnarbidraget
sammanfattas med ett ord; harmoni.
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Arets Nollfelsaktér - Derome & Varbergshus

Arets nollfelsaktér har genom ett mycket
malmedvetet, konsekvent och systematiskt

kvalitetsarbete arbetat for att leverera hus med

NOLLFELSAKTOR

noll fel vid slutbesiktning. Genom att skapa ett

tydligt larande och darmed forbattringsarbete

A GarBo

i organisationen har de lyckats med att leverera
en nollfelsprodukt till sina kunder. Foretaget har
stort fokus pa kvalitetsfragor genom hela byggprocessen.

Arets Branschsamarbete
- Boverket, IQ Samhalls-
byggnad & CMB vid
Chalmers

Med syfte att tillsammans
verka for att vanda trenden
kring byggskador och sldseri
i byggsektorn har dessa akto-
rer med gemensamma krafter
tagit ett tydligt kommando.
Med samsyn och ett gemen-
samt mal bidrar samarbetet
till att synliggdra problema-
tiken och uppmarksamma
att alla i branschen kan bidra
och ta ansvar for att vanda
trenden.

Arets Initiativ - Rattvist
byggande

Arets initiativ tilldelas Rattvist
byggande och initiativtagaren
Morgan Jansson fran Stockholms-
hem. Genom Rattvist byggande
gar fem kommunala fastighetsbolag
i Stockholm stad i braschen for att
stimulera en sund konkurrens pa
lika villkor och motverka fusk och
kriminalitet inom byggbranschen.
De fem bolagen star sammantaget
for en arlig upphandlingsvolym

av ca sex miljarder kronor for
byggentreprenader, vilket utgor
en stor andel av byggandet i
Stockholm.




Ett kompetent och engagerat
team ar var framsta styrka

Alla framgangsrika organisationer har en sak
gemensamt; kompetenta och engagerade med-
arbetare. | takt med att vi vaxer behdver vi stan-
digt attrahera nya medarbetare, men minst lika
viktigt ar att behalla och utveckla vart befintliga
team. Vi ar dvertygade om att teamet ar starkare
an individen, och att det ar vi tillsammans som
skapar goda resultat.

Vi skapar goda resultat genom vart satt att vara,
och med hjalp av vara hornstenar. Det ska vara
enkelt att ha med oss att gora. Vi ska ta initiativ
och tillsammans med vara kunder skapa utveck-
ling i branschen. Genom var langa marknads-
narvaro har vi samlat pa oss kunskap som vi vill
bidra med i branschen dar vi verkar. For oss ar
det viktigt att vara nyfikna och intresserade for
att standigt lara oss nya kunskaper.

Sedan nagra ar tillbaka har Gar-Bo arbetat med
ett tydligt fokus pa Ionsam tillvaxt. Vi ar pa en
resa dar vi standigt forandrar och utvecklar var
verksamhet. Var forandringsférmaga att kunna
stalla om pa kort varsel ar en framgangsfaktor.
Vi stravar standigt framat och ser nya mojligheter.

"Genom var langa
marknadsnarvaro har
vi samlat pa oss kunskap
som vi vill bidra med i
branschen dar vi
verkar.”

VARA HORNSTENAR

Vi ar méanskliga
Vi ar 6ppna, genuina och latta
att ha att géra med.
Vi ar gnistan
Vi tar initiativ och far saker att handa.
Vi ar utforskare
Vi soker hela tiden nya kunskaper
och nya l6sningar.
Vi ar pa vag
Vi stravar standigt framat och ser
nya mojligheter.




Jamstalldhet och mangfald
bland medarbetare

For att fortsatta att leverera utifran var tillvaxtplan,
behover vi fylla pa med ytterligare kompetenta med-
arbetare. | var rekrytering stravar vi alltid efter att
skapa team som innehaller olika typer av kompeten-
ser. Vi ar 6vertygade om att mangfald berikar.

I vart hallbarhetsarbete har vi bland annat valt att
arbeta med FN:s globala mal - Jdmstdlldhet, som ar en
forutsattning for ett hallbart samhalle. Lika viktigt ar
det med jamlikhet utifran alla olika typer av diskri-
mineringsgrunder. FOr oss ar det en sjalvklarhet att
standigt ifragasatta vara fordomar och att arbeta med
att skapa en jamlik behandling. | var medarbetar-

GA ARSREDOVIS

undersokning mater vi om var arbetsplats upplevs
vara fri fran oonskade beteenden, som exempelvis
mobbning och diskriminering. Vi far ett mycket bra
resultat i fragestallningen, men vi har en nollvision.

5 JAMSTALLDHET

Ledarskapet gar fore

Alla chefer pa Gar-Bo ska standigt utvecklas och
rustas for att vara sa goda ledare som mojligt. Vi
arbetar I6pande med ledarskapsfragor och utbildar
vara ledare kontinuerligt. | var arliga medarbetar-
undersokning kan vi konstatera att vara ledare ar
mycket uppskattade. Vi har ett ledarindex om 4,22
pa en femgradig skala.

Under 2020 har vi arbetat med att starka den

interna kommunikationen. Bland annat har vi infort
nya verktyg och metoder for hur vi kommunicerar. |
ett led for att 6ka den interna kommunikationen har
vi under 2020 haft mer frekvent information till alla
medarbetare. | orostider, som pandemin inneburit, ar
var overtygelse att det ar an mer viktigt att kommuni-
cera ofta och regelbundet. Vi ser att vart fokus inom
detta omrade har gett resultat. Vi hojer internkommu-
nikationsresultatet avsevart och landar pa 4,08 pa en
femgradig skala i medarbetarundersékningen.

Vi vet att medarbetare som mar bra ocksa ar mer
engagerade. Nar vi sitter hemma och arbetar ar det
en stérre utmaning an normalt att ta hand om den
fysiska och mentala halsan. Under 2019 gick vi upp
mot Kebnekaises topp och 2020 har vi virtuellt gatt
upp pa Norges hogsta topp, Galdhopiggen. Detta har
inspirerat till rérelse och teamkansla.

Under 2021 kommer medarbetarna ges mojlighet
att starka sitt sjalvledarskap genom reflektion. Varje
vecka svarar medarbetarna pa nagra snabba fragor
for att ta sig tid till reflektion. Malet ar att de insikter
som reflektionen ger ska leda till utveckling av bade
individ och verksamhet.

Resultat medarbetarundersékning

422 421

Arbetsmiljo Arbetsuppgifter Ledarskap Intern- Om foretaget
och utveckling kommunikation
m 2020 2019 0 Netigates benchmark

Konsfordelning Konsfordelning

anstallda ledningsgruppen
2020 2020
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Gar-Bo AB far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for

rakenskapsaret 2020.

Agarforhallanden

Gar-Bo AB ags till 6ver 90% av externa oberoende
agare. AWB & Co AB, Preator AB, Mendorn AB och
Benarvet AB dger alla mer an 10% var av Gar-Bo AB.

Samtliga dotterbolag ags till 100 %.

Om verksamheten

Gar-Bo ar en koncern som sedan 1989 arbetar med
tjanster och forsakringar fér bygg- och fastighets-
branschen. Huvuddelen av forsakringsbestandet
finns i Sverige, men genom s.k. gransoverskridande
verksamhet finns majlighet att meddela forsakring i
Danmark, Estland, Finland, Island och Norge.

Koncernen erbjuder férsakringsldsningar inom bygg-
och fastighet via dotterbolaget Gar-Bo Forsakring AB
("Gar-Bo Forsakring”). Framst ar det fardigstallande-
forsakringar och  nybyggnadsférsakringar  for

Flerarséversikt

smahus och flerbostadshus, men &ven entreprenad-
sakerhetsforsakringar, forskottsgarantiforsakringar
och insatsgarantiforsakringar. Bolaget har ocksa
tecknat forsakring for allrisk entreprenad, ansvar och
fastighet. Sedan en tid tillbaka tecknar bolaget aven
dolda fel forsdkring i samband med bostads-
overlatelser. Fran och med 2017 erbjuder bolaget via
en anknuten forsakringsformedlare resegarantifor-
sakringar for arrangerade paketresor.

Dotterbolaget Gar-Bo Besiktning AB:s huvudsakliga
verksamhet ar att utféra besiktning av entreprena-
der. | komplement till detta utfér bolaget saval
tjanster inom energiradgivning, uppdrag som
kontrollansvarig enligt PBL samt i begransad omfatt-
ning aven dverlatelsebesiktningar. Gar-Bo Besiktning
AB utfér ocksd uppdrag som radgivning, intygsgiv-
ning och granskning av ekonomiska planer for
bostadsrattsforeningar. Vidare erbjuds utbildningar
och andra stédtjanster i samband med byggproces-
sen.

Koncernen

Tkr

Premieinkomst samt dvriga intakter
Resultat fore skatt
Balansomslutning

Soliditet (%)

Skadeprocent for egen rakning (f.e.r.)
Driftskostnadsprocent f.e.r.

Totalkostnadsprocent f.e.r.

Rakenskapsaret 2020

Viktigare handelser under aret

Verksamheten i koncernen har utvecklats val under
2020 och har trots den radande pandemin och
utmanande omvarldssituationen haft ett &r med om-
sattnings- och resultattillvaxt.

Under aret har koncernen 6kat sin narvaro pa flera
geografiska marknader. Narvaron sker framforallt
genom etablerande av strategiska samarbeten samt

2020 2019 2019 2018 2017

394884 259211 234616 212974 213723
121732 54308 33525 37107 52107
1131348 880697 836823 837766 856893
24,9% 21,4% 19,1% 19,0% 19,9%

40% 41% 45% 50% 46%
42% 50% 37% 38% 38%
82% 90% 83% 88% 84%

genom att félja direktkunder fran deras hemmamark-
nad i Sverige 6ver nationsgranser. Under 2020 har
organisationen fortsatt att forstarkas med ytterligare
nyckelpersoner. Antalet anstéllda per den 31 decem-
ber uppgick till 49 (46) personer.

Koncernens resultat
Resultatet i koncernen blev 121,7 Mkr (54,3) fore skatt.



Fakturering

Koncernens samlade fakturering ékade och uppgick
till 394,9Mkr (259,2). Samlad fakturering ar summan
av debiterade forsakringspremier och arvoden for
besiktningar och évriga konsulttjanster.

Premier

Premieinkomsten uppgick till 317,5 mkr (183,4).
Premieintakten, for egen rakning (f.e.r.), har okat till
186,5 Mkr (165,8). Under 2020 gjorde forsakrings-
bolaget en 6versyn av intdktsmodeller for de lang-
svansade produkterna nybyggnadsforsakring och
dverlatelse-férsakring. Oversynen ledde till att bolaget
andrade premieintaktsmodell fér produkterna inom
overlatelseforsakring, fran en modell baserat pa pro
rata temporis till en skadebaserad modell. Detta for
att intdkterna och kostnaderna ska fa en béttre
matchning. Andringen i modellen ledde till en
engangseffekt dar premiereserven, brutto, minskade
med 13,4 mkr. Férandringen fick en nettopaverkan pa
resultatet med 5,4 mkr inklusive 6kad avsattning for
IBNR samt ¢kad avskrivning av forutbetalda anskaff-
ningskostnader. Av intakterna ar 8,3 % (4,1) hanforliga
till &taganden i andra lander.

Férsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar f.e.r per den 31
december 2020 har okat till 643,4 Mkr (546,6 Mkr).

Kapitalforvaltningen

Gar-Bo:s investeringsfilosofi ar baserad pa fundamen-
tal analys och fokuserar pa tre tillgdngsslag; ranteba-
rande instrument, noterade aktier och likvida medel.

Avkastningen blev 90,5 Mkr (36,3). Beraknat pa
genomsnittliga placeringstiligdngar blev kapital-
avkastningen 11,86 % (5,26 %).

Personal

kundernas behov. Producerandet av antalet bostader
spas Oka jamfort med 2020. Av byggmarknaden, som
omsatter runt 500 miljarder kronor arligen, é&r
ambitionen att fortsatta att vara och forstarka
koncernens position som bygg och fastighetsmark-
nadens forsakringsbolag. Gar-Bo vill bidra till ett
storre kvalitetsperspektiv i branschen och kan bidra
med erfarenhet kring trender av férekomna fel i sam-
band med byggnation. Gar-Bo vill att alla ska kunna
bygga, bo och leva tryggt. Bdde nu och i framtiden.

Efter rakenskapsarets utgang har Gar-Bo Besiktning
AB traffat avtal om Overlatelse av samtliga aktier i
Densia AB, kopare ar tva anstallda i Densia.
Overlatelse av aktierna skedde 29 januari 2021. |
Ovrigt har inga vasentliga handelser skett efter raken-
skapsarets utgang.

Risker och osdakerhet

For upplysningar om risker och osakerheter samt
anvandning av finansiella instrument hanvisas till not
2.

Moderbolaget

Den 31 december 2020 uppgick antalet anstallda i
koncernen till 49 (46) personer, och medelantalet
under aret har varit 47 (45).

Utsikter infor 2021 och handelser efter
rakenskapsarets utgang

Under 2021 har verksamheten en ambitids tillvaxt-
agenda, dar tillvaxt sker over alla kundgrupper och
over fler geografiska marknader genom gransover-
skridande verksamhet. Vidare ser koncernen ett
fortsatt behov av att produktutveckla och moéta
marknaden med erbjudanden som ar sprungna ur

I moderbolaget Gar-Bo AB har utdver koncernledning,
vissa koncerngemensamma tjanster och affarsut-
veckling bedrivits under delar av aret. Sedan juli 2019
finns det inte langre nagra anstallda kvar i Gar-Bo AB.



Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstammans forfogande star féljande vinst-
medel:

Styrelsens yttrande 6ver den féreslagna
utdelningen

Kronor
Balanserat resultat 115 441 648
Arets vinst 2073529
Summa vinstmedel 117 515177

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

Kronor
Till aktieagarna utdelas 40 000 000
| ny rakning 6verfors 77 515177
Summa vinstmedel 117 515177

Den foreslagna utdelningen till aktiedgarna reducerar
bolagets soliditet till 85,0 procent och koncernens
soliditet till 22,1 procent. Soliditeten ar mot bakgrund
av att bolagets och koncernens verksamhet fortsatt
bedrivs med l6nsamhet betryggande. Likviditeten i
bolaget och koncernen bedéms kunna uppratthallas
pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna utdel-
ningen ej hindrar bolaget, och &vriga i koncernen
ingdende bolag, fran att fullgoéra sina forpliktelser pa
kort och lang sikt, ej heller att fullgéra erforderliga
investeringar. Den foreslagna utdelningen kan dar-
med forsvaras med hansyn till vad som anfoérs i
ABL 17 kap 38§ 2-3 st (forsiktighetsprincipen).



KONCERNENS RESULTATRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2020 2019
Premieintakt 215120 193 593
Premier till aterforsakrare -28 612 -27 762
Premieintakt f.e.r. 3 186 508 165 831
Forsakringsersattningar -106 936 -69 383
Ersattning fran aterforsakrare 32 056 2133
Férsdkringsersattningar f.e.r. 4 -74 880 -67 250
Bruttoresultat 111 628 98 581
Kapitalavkastning intakter 5 101 321 38 522
Kapitalavkastning kostnader 6 -9726 -804
Kostnader i kapitalférvaltningen 8 -1131 -1 437
Resultat av kapitalférvaltningen 90 464 36 281
Nedskrivning goodwill -12 182 -
Ovriga intakter 7 77 347 75 801
Anskaffningskostnader 8 -21 624 -6 286
Administrationskostnader 8,9,10 -55 394 -71 236
Ovriga kostnader* 8 -68 507 -78 833
Rérelseresultat 121732 54 308
Inkomstskatt 11 -28 493 -11 780
Arets resultat 93 239 42528

Koncernens rapport éver totalresultat
Arets resultat 93 239 42528
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt - -

Summa totalresultat for aret 93 239 42 528

* | Ovriga kostnader ingdr &ven posten som tidigare hette Aterbdring. Aterbdring bestod av en férsaljningsprovision som nu har
omklassificerats till Ovriga kostnader



KONCERNENS BALANSRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Goodwill 12 7 629 19 811
Immateriella anlaggningstillgdngar 748 1614
Materiella anlaggningstillgangar 13 26 551 12710
Leasing - nyttjanderattstillgang 14 18 750 23691
Foérutbetald anskaffhingskostnad 15 82 829 33316
Uppskjuten skattefordran 16 303 1440
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda bolag 17 1197 1331
Tillgangar som varderas till verkligt varde via resultatrakningen: 18

Aktier och andelar 230 889 125 250

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 476 328 438 465
Kundfordringar och andra fordringar 19 28 969 13222
Fordran aktuell skatt - 2891
Aterférsékrarnas andel av férsikringstekniska avsattningar

Ej intjanad premie 47 822 42 665

Oreglerade skador 31965 -
Fordringar avseende forsakringsavtal 51900 37 261
Likvida medel 125 468 127 029
SUMMA TILLGANGAR 1131348 880 697




Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2020-12-31 2019-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvardet 5 kr) 2 500 2 500
Fond for utvecklingsutgifter 748 1450
Balanserad vinst 278 258 184 317
Summa eget kapital 281 506 188 267

Forsakringsavtal:

Ej intjanade premier och kvardréjande risker 20 538 548 439 394

Oreglerade skador 21 184 640 149 852
Leverantorsskulder och andra skulder 22 47 198 20990
Skulder avseende forsakringsavtal * 23 32611 43 635
Leasingskuld 14 5210 5278
Uppskjuten skatteskuld 24 11124 11571
Aktuell skatteskuld 14 684 -
Avsattning for pensioner och liknande forpliktelser 60 339
Aterférsékrares andel av férutbetalda anskaffningskostnader 2228 692
Summa kortfristiga skulder 836 302 671 751
Leasingskuld 14 13 541 18413
Avsattning for pensioner och liknande forpliktelser 25 - 2 266
Summa langfristiga skulder 13 541 20 678
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1131348 880 697

* | Skulder avseende forsakringsavtal ingdr dven posten som tidigare hette Aterbaring. Aterbéring bestod av en férséljningsprovision som
nu har omklassificerats till Skulder avseende forsakringsavtal.



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING |

EGET KAPITAL

2020

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
Ingdende balans per 1 januari 2020

Utvecklingsutgift

Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Aktie-
kapital*

2500

Poster som har omklassificerats till resultatrakningen:

Summa 6vrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning avseende 2019

Summa transaktioner med aktieagare

Utgadende balans per 31 december 2020

2019

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
Ingdende balans per 1 januari 2019

Utvecklingsutgift

Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

2500

Aktie-
kapital*

2500

Poster som har omklassificerats till resultatrakningen:

Summa 6vrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning avseende 2018
Premier avseende teckningsoptioner

Summa transaktioner med aktieagare

Utgadende balans per 31 december 2019

2500

Fond for
utvecklings-
utgifter*

1450

-702

748

Fond for
utvecklings-
utgifter*

2152

-702

1450

Reserver

Reserver

Balanserad
vinst

184 317

702

93 239

278 257

Balanserad
vinst

155 559

702

42 528

-15000
527
-14 473

184 316

Summa eget
kapital

188 267

0

93 239

281 506

Summa eget
kapital

160 212

0

42528

-15 000
527
-14 473

188 267

*Koncernens bundna egna kapital representeras i tabellen ovan av kolumnerna Aktiekapital och Fond foér

utvecklingsutgifter



KONCERNENS KASSAFLODE

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Inbetalda premier
Utbetalda aterforsakringspremier
Utbetalda forsakringsersattningar
Inbetalningar fran aterférsakrare
Inbetalningar fran 6vrig verksamhet
Utbetalningar till leverantorer och anstallda
Betald skatt
Placeringsverksamheten

Erhallna utdelningar

Erhallna rantor

Nettoinvesteringar

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kop av anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Utdelning till koncernens aktieagare

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

2020 2019
302 988 172 700
-34 275 -23355
-67 835 77167

166 4693
78 164 75 892

-201 678 -157 043

-11 627 -8536

1033 2120
11 200 15 096
-65 241 25 448
12895 29 848
-14 456 5774
- 1218

-14 456 -4 556
- -15 000

- -15 000

-1561 10292
127 029 116 737
125 468 127 029



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2020 2019
Rérelsens intdkter

Nettoomsattning 7 - 180
Summa rorelsens intdkter - 180
Ovriga externa kostnader 8,9,10 -1 051 -1767
Personalkostnader 8,9 -67 -2171
Avskrivning inventarier 13 -0 -63
Summa rérelsens kostnader -1118 -4 001
Rorelseresultat -1118 -3 822
Intakter fran andelar i koncernféretag 26 - 15 000
Ranteintakter och liknande intakter 3220 545
Rantekostnader och liknande kostnader -526 -2
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 1576 11722
Bokslutsdispositioner 27 1086 4497
Skatt pa arets resultat 11 -589 -272
Arets resultat 2074 15 947
Moderbolagets rapport éver totalresultat

Arets resultat 2074 15 947
Ovrigt totalresultat fér aret, netto efter skatt - -
Summa totalresultat for aret 2074 15 947




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 13 - -
Finansiella anlaggningstillgangar
Langfristiga lanefordringar 30 10 500 -
Andelar i koncernforetag 28 114917 114917
Uppskjuten skattefordran 16 303 892
Summa anlaggningstiligangar 125720 115 809
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 2
Ovriga fordringar 194 122
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 524 72
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 18,29 10 267 3245
Likvida medel 415 6083
Summa omsattningstillgangar 11 400 9583
SUMMA TILLGANGAR 137 120 125 334
EGET KAPITAL OCH SKULDER 34
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvardet 5 kr) 2 500 2 500
Reservfond 2500 2500
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 115 442 99 494
Arets resultat 2074 15947
Summa eget kapital 122 515 120 442
Langfristiga skulder
Langfristig finansiell skuld 30 10 500 -
Summa langfristiga skulder 10 500 -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 165 126
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 941 648
Ovriga skulder 2999 4118
Summa kortfristiga skulder 4105 4892
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 137 120 125 334




MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2020

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Ingdende balans per 1 januari 2020

Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Aktie-
kapital*

2500

Poster som har omklassificerats till resultatrakningen:

Summa pa ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning avseende 2019

Summa transaktioner med aktieagare

Utgadende balans per 31 december 2020

2019

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Ingdende balans per 1 januari 2019

Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som har omklassificerats till resultatrakningen:

Summa pa dvrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning avseende 2018
Premier avseende teckningsoptioner

Summa transaktioner med aktieagare

Utgaende balans per 31 december 2019

2500

Aktie-

kapital*

2500

2500

Reserv-
fond*

2500

2500

Reserv-

fond*

2500

2500

Reserver

Reserver

Balanserad
vinst

115 442

2074

117 515

Balanserad
vinst

113 967

15947

-15000
527
-14 473

115 442

Summa eget
kapital

120 442

2074

122515

Summa eget
kapital

118 967

15 947

-15 000
527
-14 473

120 442

* Moderbolagets bundna egna kapital representeras i tabellen ovan av kolumnerna Aktiekapital och Reservfond.



MODERBOLAGETS KASSAFLODE

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) 2020 2019

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Utbetalningar till leverantdrer och anstallda -1 264 -3285
Betald skatt/ dterbetald skatt -76 -171
Placeringsverksamheten
Erhallna utdelningar 44 181
Nettoinvesteringar -4 372 8282
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 669 5006

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i dotterbolag - -4 000
Utdelning fran dotterforetag - 15000
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 428
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 11428

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyupptaget lan 10 500 -
Lan dotterbolag -10 500 4000
Utdelning till koncernens aktieagare - -15 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -11 000
Minskning/6kning av likvida medel -5 669 5435
Likvida medel vid arets borjan 6 083 648

Likvida medel vid arets slut 415 6 083



NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 1

SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats
nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for
alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grund fér rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 kompletterade redovis-
ningsregler fér koncerner och International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt IFRIC-tolkningar
sadana de antagits av EU. Koncernredovisningen har
upprattats enligt anskaffningsvardemetoden
forutom vad betraffar omvarderingar av byggnader
och mark, finansiella tillgangar som kan séljas samt
finansiella tillgdngar och skulder (inklusive derivat-
instrument) varderade till verkligt vérde via resultat-
rakningen. Arsredovisningen fér moderféretaget har
upprattats i enlighet med ARL samt RFR 2.

Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstam-
mer med koncernens.

Vasentliga uppskattningar och
bedémningar

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen
gor vissa bedémningar vid tillampningen av koncer-
nens redovisningsprinciper. For vardering av place-
ringstillgdngar och férsakringstekniska avsattningar
ar det ledningens uppskattningar och bedémningar
som har anvants.

Vasentliga bedémningar vid tillampning av redovis-
ningsprinciper har gjorts vid val att redovisa merpar-
ten av finansiella instrument till verkligt varde via
resultatrakningen, samt vid beddmning att
klassificera samtliga forsakringsavtal i Gar-Bo
Férsakring som forsakring.

De omraden som innefattar en hog grad av bedém-
ning, som ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse for koncernredovisningen ar finansiella
instrument och forsakringstekniska avsattningar.

Vardering av placeringstillgangar

Gar-Bo tillampar verkligt varde vid redovisningen av
samtliga finansiella placeringstiligangar. Da varde-
ringen av tillgdngarna i all vasentlighet grundas pa
marknadsnoteringar ar det var bedémning att denna
redovisning utgdr den basta presentationen av bola-
gets innehav av placeringstillgangar.

Férsakringstekniska avsattningar
Avsattningen for oreglerade skador ska tacka de
forvantade framtida utbetalningarna for samtliga
intraffade skador inklusive de skador som annu inte
rapporterats, sd kallad IBNR-avsattning. Avsatt-
ningen berdknas med hjalp av statistiska metoder
eller genom individuella bedémningar av enskilda
skadefall.

Avsattningen for ej intjanade premier och kvar-
drdjande risker avser att tacka den férvantade skade-
och driftkostnaden under den aterstdende I6ptiden
pa ingangna forsakringskontrakt. Avsattningen for
Dolda fel-produkter berdknas enligt en modell
baserad pa historiskt skadeutfall. For Ovriga
produkter berdknas avsattningen enligt pro rata
temporis, vilken bedéms vara en tillracklig uppskatt-
ning av skademonstret.

Avsattningsrisken kommenteras vidare i not 2.

Nya och dndrade standarder som
tillampas fran och med 1 januari 2019

Foljande standarder tillampas av forsakrings-
koncernen ("koncernen”) for forsta gangen for raken-
skapsar som borjar 1 januari 2020:

e Definition of Material - Tillagg till IAS 1 och
IAS 8

e Definition of a Business - Tillagg till IFRS 3

e Interest Rate Benchmark Reform - Tillagg till
IFRS 7, IFRS 9 och IAS 30

e Andringar i Conceptual Framework for
Financial Reporting

Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2015:12) om arsredovisning i forsakrings-
féretag har fran och med 1 januari 2020 ersatts av



Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2019:23) om arsredovisning i forsakrings-
foretag och tjanstepensionsféretag. Forandringen
har inte inneburit nagra vasentliga forandringar i for-
hallande till upprattande av koncernredovisningen.

1 december 2020 tradde andringar i kraft avseende
FFFS 2019:23. Andringarna tillampas pa koncern-
redovisningar som upprattas for det rakenskapsar
som avslutas 31 december 2020 och innebar att
Finansinspektionen tar bort kravet pa att onoterade
foretag som upprattar koncernredovisning ska till-
lampa internationella  redovisningsstandarder.
Koncernen har valt att fortsattningsvis uppratta sin
koncernredovisning i enlighet med internationella
redovisningsstandarder.

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta
gangen ar obligatoriska for det rakenskapsar som
borjade 1 januari 2020 har haft nadgon vasentlig
inverkan pa koncernens redovisningsprinciper eller
upplysningar for det aktuella rakenskapsaret eller
foregdende rakenskapsar och férvantas inte heller
ha nagon vasentlig inverkan pa kommande perioder.

Nya standarder och tolkningar som
annu inte har tillampats av
forsakringskoncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft
for rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2020 och
har inte tilldmpats vid upprattandet av denna
finansiella rapport. Dessa nya standarder och
tolkningarna vantas paverka féretagets finansiella
rapporter pa féljande satt:

IFRS 9

IFRS 9 Finansiella Instrument tradde i kraft den 1
januari 2018 och ar antagen av EU. Forsakrings-
foretaget har valt att tillampa undantagsreglerna i
IFRS 4 avseende tillampning av IFRS 9. Detta innebar,
efter 1ASBs beslut sommaren 2020 att forlanga
tildmpbarheten av undantagsreglerna, att IAS 39 kan
tilldmpas till dess att forsakringsforetaget bdrjar
tillampa IFRS 17 eller senast 1 januari 2023. IASBs
tilldgg om den forldngda tillampbarheten ar antagen
av EU. Koncernen har gjort bedémningen att det ar
mojligt att tilldmpa undantaget baserat pa en
kvalitativ bedémning av att verksamheten uteslu-
tande bestar av forsakringsrorelse samt baserat pa
en kvantitativ bedémning av uppfyllande av tréskel-
vardet i IFRS 4 avseende undantaget. Tillampning av
undantaget innebar utékade upplysningar avseende

klassificering och vardering av finansiella tillgangar,
kreditriskexponering och pa vilken grund undantaget
tilldmpas.

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering
och vérdering inklusive nedskrivningar av finansiella
tillgangar och skulder samt sakringsredovisning. Den
fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014 och
ar antagen av EU. Standarden ska tillampas for
rakenskapsar som pabdrjas 1 januari 2018. IFRS 9
ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassifice-
ring och vardering av finansiella instrument. IFRS 9
behaller en blandad vérderingsansats men férenklar
denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att
finnas tre varderingskategorier for finansiella
tillgangar: upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde
Over Ovrigt totalresultat och verkligt varde o6ver
resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassifice-
ras beror pa foretagets affarsmodell och instrumen-
tets karaktaristika. Det kommer att finnas tre
affairsmodeller for investeringar i skuldinstrument
som ar finansiella tillgdngar vilka styr vilken
varderingskategori som ska tillampas. For att
redovisa en finansiell tillgang till upplupet anskaff-
ningsvarde kravs, forutom att det ar férenligt med
affarsmodellen, att tillgdngens avtalade villkor vid
varje bestamd tidpunkt endast ger upphov till kassa-
fléden som ar betalningar av kapitalbelopp och
ranta. Aven om den finansiella tillgdngen moter
definitionen pa affarsmodell och kassaflédena
enbart ar betalningar av kapitalbelopp och ranta kan
foretaget liksom i IAS 39 valja att tillampa redovisning
till verkligt varde via resultatrakningen. Skuldinstru-
ment som ar finansiella tillgdngar och méter definit-
ionen pa enbart kapitalbelopp och rénta men vars
affarsmodell inte leder till redovisning till upplupet
anskaffningsvarde redovisas till verkligt varde over
Ovrigt totalresultat eller resultatrakningen beroende
pa affarsmodell. Investeringar i eget kapitalinstru-
ment ska redovisas till verkligt varde dver resultat-
rakningen men det finns dven en mdijlighet att vid
forsta redovisningstillfallet valja att redovisa instru-
mentet till verkligt varde Over Ovrigt totalresultat.
Ingen omklassificering till resultatrakningen kommer
dad ske vid awyttring av instrumentet. Fristdende
derivatinstrument redovisas till verkligt varde over
resultatrakningen.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berdkning av
kreditforlustreserver som utgadr fran foérvantade
kreditforluster. Detta innebdar att redovisningen av
kreditforluster ska ske utifran forvantade forlusthan-
delser och inte intraffade forlusthandelser.



Finansiella tillgangar som &r foremal for nedskriv-
ningar delas in i tre kategorier baserat pa risken for
fallissemang. | den forsta kategorin ingar tillgdngar
dar ingen vasentlig 6kning av kreditrisk har skett vid
rapporteringstillfallet, i den andra har en vasentlig
okning av kreditrisk intréffat och i den tredje
foreligger objektiva bevis for nedskrivning. For
tillgdngar i den forsta kategorin ska nedskrivningar
redovisas baserade pa forvantade forluster under de
kommande tolv manaderna medan i kategori tva och
tre ska forvantade forluster Gver hela tillgdngens
I6ptid redovisas. Detta innebar att nedskrivningar for
befarade forluster ska redovisas vid det forsta
redovisningstillfallet.

For finansiella skulder andras inte klassificeringen
och véarderingen férutom i det fall d& en skuld
redovisas till verkligt varde &ver resultatrakningen
baserat pa verkligt varde alternativet. Vardeférand-
ringar hanforliga till férandringar i egen kreditrisk ska
da redovisas i dvrigt totalresultat.

IFRS 17

IFRS 17 7 Insurance Contracts” publicerades av
IASB i maj 2017 och ersatter nuvarande standard
IFRS 47 Forsakringsavtal” . IFRS 17 ska tillampas vid
redovisning av forsakringsavtal, aterforsakringsavtal
och redovisning av investeringsavtal med aterbaring,
i de fall bolaget aven ger ut forsakringsavtal.
Forsakringstagare behover, bortsett fran aterforsak-
ringsavtal, inte tillampa IFRS 17 foér redovisning av
sina forsakringsavtal. Standarden baseras pa en
redovisning av aktuella antaganden dar antaganden
och uppskattningar omvarderas i varje rapport-
period.

Standarden foreskriver ett huvudalternativ till varde-
ringsmodell for forsakringsavtal. Forsakringsavtal
varderas enligt huvudalternativet till varderings-
modell pa basis av byggstenar:

e Diskonterade framtida kassafléden

e En explicit riskjustering, och

e En 7 contractual service margin” eller
vinstmarginal som speglar den ej intjanade
vinsten i ett forsakringsavtal och redovisas
som intakt over forsakringsavtalets 16ptid.

Standarden foreskriver en valfri, forenklad, varde-
ringsmodell (Premium Allocation Approach) som kan
tillampas pa redovisning av korta forsakringsavtal. |
standarden foéreskrivs dven anpassningar till huvud-
alternativet till varderingsmodell (Variable Fee

Approach) for vissa avtal dar forsakringstagaren far
ta del av avkastningen pa underliggande tillgadngar
(exempelvis fondforsakringsavtal).

IFRS 17 kommer att trdda i kraft den 1 januari 2023,
men ar annu inte antagen av EU. Tidigare tillampning
ar tillaten for bolag som samtidigt tillampar IFRS 9
Finansiella instrument och IFRS 15 Intékter fran avtal
med kunder. Koncernen har pabérjat ett
arbete att utreda effekten av IFRS 17 men det ar inte
klart hur koncernen paverkas.

Finansinspektionen utreder hur IFRS 17 ska
implementeras i svensk juridisk person och i
koncernredovisningen for onoterade svenska
forsakringskoncerner. Det oklart hur stor del av IFRS
17 som kommer att implementeras i svenska
foreskrifter.

Referensrantor

Med anledning av den pagaende reformen av
referensrantor har IASB i augusti 2020 publicerat
tildgg som avser den redovisningsmassiga
hanteringen av den pagdende reformen. De publice-
rade tilldggen avser fas 2 av IASBs arbete relaterat till
referensréntereformen och trader i kraft 1 januari
2021.

Tillagget ar godkant av EU. Fas 2 behandlar redovis-
ningsmadssiga fragestallningar inklusive fragan om
hur ett skifte mellan referensrantor ska redovisas
och beror utéver upplysningskrav framst tva
omraden

e paverkan pa redovisning av kontraktuella
kassafléden i finansiella instrument
e sakringsredovisning

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu
inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig
inverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingdr dotterforetagen
Gar-Bo Forsakring AB, Gar-Bo Besiktning AB, Densia
AB, Greta Bostader AB, Greta Projekt AB samt Greta
Skidskon AB. Dotterféretagen ags till 100%.

Dotterforetag ar alla féretag dver vilka koncernen har
bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foéretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i foretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt



inflytande i foretaget. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet dverfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet upphor.
Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av
koncernens férvarv av dotterféretag. For forvarv
gjorda innan 2010 utgdrs anskaffningsvardet for ett
forvarv av verkligt varde pa tillgdngar som lamnats
som ersattning, uppkomna eller dévertagna skulder
per Overlatelsedagen, plus utgifter som ar direkt
hanforbara till forvarvet. For forvarv gjorda 2010 och
senare redovisas utgifter direkt hanférbara till forvar-
vet som en kostnad nar de uppstar. Det éverskott
som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet
och det verkliga véardet pa koncernens andel av
identifierbara forvarvade tillgdngar, skulder och
eventualforpliktelser redovisas som goodwill. Om
anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det
forvarvade dotter-foretagets tillgdngar, skulder och
eventualforpliktelser redovisas mellanskillnaden
direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt
orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras. Aven orealiserade
forluster elimineras, men eventuella forluster betrak-
tas som en indikation pa att ett nedskrivningsbehov
foreligger for den 6verlatna tillgangen. Redovisnings-
principerna for dotterféretag har i férekommande
fall andrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer.

Omrakning av utlandsk valuta

Redovisningsprinciper for poster i
balansrdkningen

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till kronor
enligt de valutakurser som galler pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och -forluster som upp-
kommer vid betalning av sddana transaktioner och
vid omrakning av monetara tillgdngar och skulder i
utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de
olika enheternaikoncernen arvarderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive
foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands svenska
kronor (SEK), som ar moderforetagets (samt samtliga
dotterbolags) funktionella valuta och rapportvaluta.

Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Materiella  anlaggningstiligdngar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt kostna-
der direkt hanférbara till tillgdngen for att bringa den
pa plats och i skick att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen.

Avskrivningar gors linjart éver tillgangarnas nyttjan-
deperiod. Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden
och nyttjandeperioder omproévas arligen.

Berdknad nyttjandeperiod:
e fordon5ar
e datorer 3ar
e inventarier 5 ar

Vinster och forluster vid avyttring, faststalls genom
en jamforelse mellan forsaljningsintakten och det
redovisade vardet, redovisas i driftskostnader.

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med avskrivningar.
Avskrivningar gors systematiskt 6ver den bedémda
nyttjandetiden. Nar en immateriell anlaggningstill-
gangs avskrivningsbara belopp faststélls, beaktas
tillgdngens restvarde. Foéljande avskrivningstider
tilldmpas:

e  Systemutveckling 5 ar

Har en immateriell anlaggningstillgdng pa balans-
dagen ett lagre varde an det bokférda vardet skrivs
tillgdngen ner till detta lagre varde om det kan antas
att vardenedgangen &r bestaende

Leasing

Koncernen tillampar sedan 2019 IFRS 16 Leasing
vilket innebdr att leasingkontrakt som ar antingen
finansiell leasing eller operationell leasing blir en
"nyttjanderattstillgdng” och en leasingskuld. Denna
redovisning baseras pd synsattet att leasetagaren
har en rattighet att anvanda en tillgdng under en
specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att
betala for denna rattighet.

Koncernen tillampar den forenklade Overgéngs-
metoden dar nyttjanderattstillgangen varderas till ett



belopp som motsvarar leasingskulden Leasing-
skulden delas upp i en kortfristig del och en langfris-
tig del. Den kortfristiga delen motsvarar vardet av
kassaflodena for de kommande 12 manaderna for le-
asingkontrakten.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Denna post bestar av forsaljningskostnader som har
ett klart samband med tecknade forsakringskon-
trakt. Med forsaljningskostnader avses personalkost-
nader och andra kostnader med direkt samband till
utfardandet av forsakringsbrev, samt maklarprovis-
ioner. Forsaljningskostnaderna periodiseras pa ett
satt som motsvarar periodisering av ej intjanad
premie.

Placeringstiligangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i
foljande kategorier: finansiella tillgdngar véarderade
till verkligt varde via resultatrékningen samt
lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen
ar beroende av for vilket syfte den finansiella
tillgangen forvarvades. Ledningen faststaller klassifi-
ceringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta
redovisningstillfallet.

Kop och forsaljningar av finansiella tillgdngar redovi-
sas pa affarsdagen - det datum d& koncernen
forbinder sig att kopa eller salja tillgdngen. Finansi-
ella instrument redovisas forsta gangen till verkligt
varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla
finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen
nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet
har [6pt ut eller dverférts och koncernen har éverfort
i stort sett alla risker och formaner som ar forknip-
pade med dganderatten.

Verkligt varde for bdrsnoterade vardepapper
baseras pa aktuella kopkurser. Om marknaden for
en finansiell tillgdng inte ar aktiv (och for onoterade
vardepapper), faststaller koncernen verkligt varde
genom att tillampa varderingstekniker sdsom
anvandning av information avseende nyligen gjorda
transaktioner pa armlangds avstand, hanvisning till
verkligt varde for ett annat instrument som i allt
vasentligt ar likvardigt, analys av diskonterade kassa-
floden och optionsvarderingsmodeller.

Koncernen beddmer per varje balansdag om det
finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov

foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av
finansiella tillgangar.

a) Finansiella tillgangar varderade till verkligt

vérde via resultatrdkningen

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen ar finansiella
tillgdngar som bolaget initialt valt att placera i
denna kategori. Denna klassificering ar baserad
pa att Gar-Bo forvaltar finansiella tillgdngar och
att kapitalavkastningen utvarderas baserat pa
verkligt varde i enlighet med de av styrelsen
beslutade placeringsriktlinjerna.

Vinster och forluster till foljd av férandringar i
verkligt varde avseende kategorin finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen, resultatredovisas i den period da
de uppstar och redovisas i resultatrakningens
post kapitalavkastning.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen redovisas forsta
gangen till verkligt varde, medan hanforliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrak-
ningen.

b) Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar ar finansi-
ella tillgdngar som inte ar derivat, som har
faststallda eller faststallbara betalningar och
som inte ar noterade pa en aktiv marknad.

Lanefordringar redovisas inledningsvis till
verkligt varde och darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden, minskat med eventuell reservering
for vardeminskning. Gar-Bo bedémer per varje
balansdag om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov féreligger pa grund av att
motparten inte beddms kunna uppfylla
avtalade forpliktelser.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till
verkligt varde och darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden, minskat med eventuell reservering
for vardeminskning.

En reservering for vardeminskning av kund-
fordringar gors nar det finns objektiva bevis fér
att koncernen inte kommer att kunna erhalla
alla belopp som ar forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella



svarigheter hos galdenaren, sannolikhet for att
galdendren kommer att ga i konkurs eller
genomga finansiell  rekonstruktion  och
uteblivna eller férsenade betalningar (férfallna
sedan mer an 30 dagar) betraktas som indika-
torer pa att ett nedskrivningsbehov av en
kundfordran kan foreligga.

Reserveringens storlek utgérs av skillnaden
mellan tillgdngens redovisade varde och
nuvardet av beddmda framtida kassafloden.
Tillgdngens redovisade varde minskas genom
anvandning av ett vardeminskningskonto och
forlusten redovisas i resultatrakningen i posten
ovriga kostnader.

Nar en kundfordran inte kan drivas in, skrivs
den bort mot vardeminskningskontot for
kundfordringar. Atervinning av belopp som
tidigare har skrivits bort krediteras 6vriga kost-
nader i resultatrakningen.

Aterférsakringsavtal

Aterférsakringsavtal ar sddana avtal som uppfyller
forutsattningarna i IFRS 4 for forsakringsavtal och
med stod av vilka Gar-Bo kan erhalla ersattning fran
ett annat forsakringsbolag, savida bolaget sjalvt blir
ersattningsskyldigt med stéd av andra forsakrings-
avtal som det ingatt. Ersattningar som erhallits med
stod av aterforsakringsavtal redovisas i balansrak-
ningen under posten Aterférsikrarens andel av
forsakringstekniska avsattningar samt fordringar
avseende aterférsakring. Den forst namnda posten
innefattar aterférsakrarens andel av avsattningar for
ej intjdnade premier och avsattningar for oreglerade
skador som hanfor sig till bolagets aterforsakrade
forsakringsavtal. | Fordringar avseende aterforsak-
ring ingar kortfristiga fordringar hos aterforsakrare.

Fordringar och skulder som hanfor sig till aterforsak-
ringar varderas enhetligt med aterférsakrade
fordringar och skulder. Aterférsakringsfordringar
provas arligen avseende nedskrivningsforluster.
Nedskrivningsforlust varderas till verkligt varde via
resultatrakningen, om det finns objektiva belagg for
att bolaget inte kommer att erhalla alla penning-
belopp som bolaget enligt avtalsvillkoren har ratt till.

Fordringar avseende direkt forsakring
Samma redovisningsprinciper som for &vriga
fordringar.

Likvida medel
| likvida medel ingar kassa och banktillgodohavan-
den.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till
emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Férsakringsavtal

Forsakringsavtal behandlas enligt IFRS 4 antingen
som forsakringsavtal eller andra avtal. Under denna
standard klassificeras forsakringsavtal som forsak-
ringsavtal, om en betydande forsakringsrisk dverfors
mellan férsakringstagaren och forsakringsgivaren.
Om den risk som 6verfors med stdd av avtalet ar till
sin karaktar finansieringsrisk och inte en betydande
forsakringsrisk, klassificeras avtalet som invest-
eringsavtal. Klassificeringen av ett avtal som
forsakrings- eller investeringsavtal faststaller varde-
ringsforfarandet.

Gar-Bos beddmning ar att samtliga avtal har en
betydande forsakringsrisk enligt IFRS definition och
redovisas darmed som forsakringsavtal i arsredovis-
ningen.

Avséttning for ej intjanade premier och
kvardréjande risker

Avsattningen for e] intjanade premier och kvardro-
jande risker avser att tacka den férvantade skade-
och driftkostnaden under den aterstdende I6ptiden
pa ingangna forsakringskontrakt. Intjaningen for
Dolda fel-produkterna berdknas enligt en modell
baserat pa historiskt skadeutfall dessa produkter.
Intjaningen for 6vriga produkter beraknas enligt pro
rata temporis, vilken beddéms vara en tillrdcklig
uppskattning av skademonstret.. Loptiden pa forsak-
ringskontrakten &r vanligtvis mellan 6 manader och
10 ar.

Vid bedémning, dar slutsatsen ar att kvarvarande
avsattning for e intjdnade premie inte tacker de
aterstaende risker, gors ytterligare avsattning i form
av avsattning for kvardréjande risker. For 2020 ar
beddmningen att avsattningen for ej intjanade
premier tacker de aterstaende risker och darfor finns
inte ndgon avsattning for kvardrojande risker.



Avséttning for oreglerade skador
Avsattningen for oreglerade skador ska tacka de
forvantade framtida utbetalningarna for samtliga
intraffade skador inklusive de skador som annu inte
rapporterats, sd kallad IBNR-avsattning. Avsatt-
ningen berdknas med hjalp av statistiska metoder
eller genom individuella bedémningar av enskilda
skadefall.

Leverantérsskulder och évriga skulder
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till
verkligt varde och darefter till upplupet anskaffning-
svarde med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Skulder avseende direkt forsakring
Samma redovisningsprinciper som for &vriga
skulder.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av
de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade
eller i praktiken beslutade i de lander dar foretaget ar
verksamt och genererar skattepliktiga intakter.
Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som
gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar
tillampliga skatteregler &r foremal for tolkning och
gor, nar sa bedoms tillampligt, avsattningar for de
belopp som troligen ska betalas till skattemyndig-
heten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balans-
rakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemdassiga vardet pa
tillgangar och skulder och dessas redovisade varden.
Den uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om
den uppstar till f6ljd av en transaktion som utgér den
forsta redovisningen av en tillgdng eller skuld som
inte ar ett rorelseférvarv och som, vid tidpunkten fér
transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt be-
raknas med tillampning av skattesatser (och -lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nar den berérda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras. Uppskjuten skatt har for
2020 baserats pa en skattesats om 20,6%.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfatt-
ning det ar troligt att framtida skattemassiga 6ver-
skott kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de
temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader
som uppkommer pa andelar i dotterféretag och
intresseforetag, forutom dar tidpunkten for ater-
foéring av den temporara skillnaden kan styras av
koncernen och det ar sannolikt att den temporéra
skillnaden inte kommer att aterféras inom over-
skadlig framtid.

Redovisningsprinciper for intakter och
kostnader

Férsakringsverksamheten

Premieintakt for egen rakning ar periodens intjanade
premier med avdrag for avgiven aterférsakrings-
premie.

De totala forsakringsersattningarna bestar av
periodens utbetalda skadeersattningar samt férand-
ringar i avsattning for oreglerade skador. Posten
innehaller aven skaderegleringskostnader.

Kapitalforvaltning

Intakter fran placeringsverksamheten bestar av
rantor, utdelningar samt vardeférandringar pa finan-
siella tillgangar.

Ranteintakter intaktsredovisas férdelat 6ver |6ptiden
med tillampning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla
betalning har faststallts.

Vardeforandringar pa finansiella tillgdngar bestar
dels av realiserat resultat pa samtliga finansiella till-
gangar samt orealiserade vardeférandringar pa de
tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultat-
rakningen.

Ovriga intikter

Ovriga intakter bestdr till stérsta delen av intikter
fran fastighetsrelaterade tjanster, sa som ex. besikt-
ningar och varderingar. Tjansterna utférs i Gar-Bo
Besiktning AB och Densia AB. Gar-Bo utser bl.a.
besiktningsman for slutbesiktningar.

Intékter redovisas i takt med utfért arbete.

Driftskostnader och 6vriga kostnader

Med begreppet driftskostnader avses summan av de
kostnader som Gar-Bo har for administration,
anskaffning, kapitalforvaltning och skadereglering.
Med administration menas de kostnader som Gar-Bo
har for att I6pande administrera sina forsakrings-



avtal. Med anskaffningskostnader menas de
kostnader som koncernen har foér att inskaffa och
administrera nya forsakringsavtal.

Ovriga kostnader bestar i huvudsak av kostnader fér
besiktningar och forsaljningsprovisioner.

Driftskostnader for kapitalférvaltningen redovisas
under rubriken kostnader for kapitalférvaltning och
bestér av forvaltningskostnader och courtage.

Skaderegleringskostnader ar kostnader for reglering
av rapporterade skador och redovisas under forsak-
ringsersattningar.

I not 8 till resultatrdkningen redovisas koncernens
samlade driftskostnader indelade efter funktion och
kostnadsslag.

Ersattningar till anstéllda

Gar-Bo har avgiftsbestdamda pensionsplaner. En
avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan
enligt vilken bolaget betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra
rattsliga eller informella férpliktelser att betala ytter-
ligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till
anstallda som hanger samman med de anstalldas
tjdnstgdring under innevarande eller tidigare
perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar Gar-Bo
avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsen-
lig eller frivillig basis.

Gar-Bo har inga ytterligare betalningsforpliktelser
nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas
som personalkostnader nar de forfaller till betalning.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minsk-
ning av framtida betalningar kan komma bolaget
tillgodo.

Leasing

Koncernen tillampar sedan 2019 IFRS 16 Leasing
vilket innebdr att leasingkontrakt som ar antingen
finansiell leasing eller operationell leasing blir en
"nyttjanderattstillgdng” och en leasingskuld. Denna
redovisning baseras pd synsattet att leasetagaren
har en rattighet att anvanda en tillgdng under en
specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att
betala for denna rattighet.

Anpassningen till standarden innebdr att leasingkost-
naden ersatts med en avskrivningsdel dar nyttjande-
rattstillgdngen skrivs av enligt forfallna kassafloden
samt en rantekostnadsdel vilken ar baserad pa en
rantesats multiplicerat med arets genomsnittliga
varde av nyttjanderattstillgdngen. Den anvanda
rantesatsen for 2020 &r 3%, vilket ar baserat pa den
forvantade réanta som koncernen forvantas fa om
koncernen skulle Idna upp kapital for att forvarva till-
gangen istallet for att leasa den.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Koncernbidrag

Koncernbidrag som moderféretaget lamnar till/
erhaller fran dotterféretag redovisas i moderforeta-
get som bokslutsdisposition.

Redovisning dotterféretag
Redovisning av dotterféretag sker till anskaffnings-
varde och nedskrivningsbehov prévas |6pande.



NOT 2
RISKER OCH RISKHANTERING

Den grundlaggande principen i forsakringsverksam-
het innebar Gverforing av risk fran forsakringstaga-
ren till forsakringsgivaren. Gar-Bo erhaller premier
fran forsakringstagare i forskott och forbinder sig att
ersatta kunden om den forsdkrade handelsen
intraffar. Rorelseresultatet beror bade pa det forsak-
ringstekniska resultatet och pa avkastningen pa
placeringstillgangarna.

Syftet med Gar-Bos riskhanteringssystem ar att
sakerstalla att tillracklig avkastning uppnds for de
risker som tas i kapitalférvaltningen och att alla risker
beaktas och prissatts pa ett korrekt satt inom forsak-
ringsverksamheten. Risker och riskexponeringar
begransas genom limiter faststdllda i Gar-Bos
styrelse.

Det slutgiltiga malet med riskhanteringen ar att
sakerstalla att Gar-Bo har tillrackligt med kapital i
férhallande till verksamhetens valda riskprofil och att
fluktuationer i resultatet halls pa en acceptabel niva.

Kapitalkrav

Bolagets och fdrsakringsgruppens solvenskapital-
krav och kapitalbas rapporteras kvartalsvis till
Finansinspektionen.

Riskhanteringsorganisation och
rapporteringsstruktur

Styrelsen bar det Overgripande ansvaret for risk-
hanteringen och sakerstaller att riskerna hanteras
och foljs upp pa ett tillfredsstallande satt samt
granskar riskrapporter och godkdnner riskhante-
ringsplaner. Respektive funktion inom verksamheten
rapporterar till verkstallande direktoér. Se figur 1
nedan som visar hur riskhantering och rapportering
hanteras i Gar-Bo Forsakring, vilket ar det bolag i kon-
cernen som ar under tillsyn av Finans-
inspektionen.

Riskhanteringsramverk och
identifierade risker

Det finns regulatoriska kapitalkrav fér Gar-Bo Forsak-
ring. Bolaget beraknar sitt solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav i enlighet med den s& kallade
standardmodellen. Solvenskapitalkravet (SCR) upp-
gick per balansdagen till 238 468 tkr. Minimikapital-
kravet (MCR) uppgick per balansdagen till 60 359 tkr.
Bolaget hade per balansdagen en tillganglig och
medrakningsbar kapitalbas pa 418 798 tkr for att
tacka dessa kapitalkrav. Kapitalbas och solvens-
kapitalkrav for Gar-Bo Forsakringsgrupp uppgick per
balansdagen till 420 981 tkr respektive 240 133 tkr.

Gar-Bo delar in riskhanteringsprocessen i tre
forsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen omfattas av
alla operativa affarsenheter och ansvarar for riskerna
och den interna riskkontrollen. Den andra forsvars-
linjen utgodrs av Riskkontroll och Compliance vilka
Overvakar och kontrollerar att verksamheten bedrivs
i enlighet med externa regelverk samt de interna
policydokument och regelverk som faststallts av
styrelsen. Den andra forsvarslinjen rapporterar till
primart till styrelse men ocksa till verkstallande direk-
tor. Internrevision utgdr den tredje forsvarslinjen och
granskar regelbundet styrningen och riskhanterings-
organisationens funktionalitet. Internrevision ar
direkt understalld styrelsen och rapporterar direkt till
denna. Se figur 1 nedan.
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Figur 1 - Foretagsstyrningssystem och rapporteringsstruktur
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Gar-Bos risker utvarderas och kategoriseras enligt figur 2 nedan.

Figur 2 - Riskkategorisering
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Forsakringsrisker

| Gar-Bo Forsakring finns en underwritingkommitté
vilken fortlépande bevakar forsakringstagarnas
ekonomiska status, och beslutar om forsakrings-
teckning till nya forsakringstagare. FOr att hantera
forsakringsrisken tecknar Gar-Bo aterforsakring pa
den internationella aterférsakringsmarknaden och
har en kontinuerlig och stabil panel av ater-
forsakrare.

Teckningsrisk

Den huvudsakliga risken hanfor sig till prissattningen
av forsakringsavtal och den inneboende osdkerheten
som detta medfér. Gar-Bo FoOrsakring AB har
utarbetade riktlinjer fér bedémning och kvantifiering
av risker som tecknas, och férsakringsteckning fore-
gas alltid av kreditprovning. Ett internt ratingsystem

Forsakringstekniska avsattningar - avveckling 6ver tiden

Mkr

Per 2020-12-31
Per 2019-12-31

Skadetriangel

for forsakringstagare kraver att varje forsakrings-
tagare asatts en rating, och att en upplysning inham-
tas som grund for denna beddmning. Vid
férsakringsteckningen gors ocksa en 6versiktlig bygg-
teknisk analys. Kontinuerligt arbetar Gar-Bo Forsak-
ring med erfarenhetsaterfoéring fran den interna
skadehanteringen. Bolaget analyserar Idpande
I6nsamheten per respektive forsakringsprodukt i
syfte att identifiera, och korrigera, felaktig prissatt-

ning av forsakringsavtal.

Avsattningsrisk

Avsattningsrisken avser de forsakringstekniska
avsattningarnas tillracklighet. Uppskattningen av de
forsakringstekniska avsattningarna innehaller alltid
en viss grad av osdkerhet, eftersom avsattningarna
innebar uppskattningar om framtida forsakrings-

ersattningar.

Skadetriangeln visar bruttosiffror for samtliga forsakringsgrenar sammanslagna.

Skadekostnader fore aterforsakring 2020

Tkr 2011 2012 2013
Uppskattad slutlig skadekostnad i slutet av

aret 61633 78 679 85229
Ett ar senare 28079 53876 70226
Tva ar senare 29872 55292 79832
Tre ar senare 30025 59428 80961
Fyra ar senare 30575 61942 83012
Fem ar senare 30519 61685 84185
Sex ar senare 31088 62383 84185
Sju ar senare 30976 62383 86 187
Atta ar senare 29999 62383

Nio ar senare 30170

Uppskattad slutlig skadekostnad per 2020-12-31 30170 62383 86187
Ackumulerade utbetalda skadeersattningar 30170 62383 85952
Avsattning oreglerade skador 0 0 236
Ackumulerat éver/underskott 31463 16 296 -958
Ackumulerat 6ver/underskott av initial skade-

kostnad (%) 51% 21% -1%
Avsattning oreglerade kanda skador 0 0 236

- varav avsattning for IBNR

Avstamning mot balansrakningen

Avsattning for oreglerade skador upptagen i balansrakningen

Skadebehandlingsreserven uppgar i balansrakning till

Oreglerade skador uppgar i balansréakning till

Redovisat
<1ar 1-3ar 3-10ar >10ar varde
266,9 217,8 236,8 1,6 723,2
192,6 285,4 110,2 1,1 589,2

Skadear
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Totalt
72 459 82925 117410 93562 93321 117960 150422
33583 44 330 66 970 58328 47 825 59 925
36 204 54018 63 455 53577 46 082
36 464 65111 58 809 58 409
41729 64 102 62978
40 309 69 589
40 309
40 309 69 589 62978 58 409 46 082 59925 150422
40 309 67719 58722 51131 35621 48 484 64 855
0 1870 4256 7278 10 461 11441 85 566
32150 13336 54 432 35153 47 239 58 035 0
44% 16% 46% 38% 51% 49% 0%
0 1870 4256 7278 10 461 11441 85566 121108
49 315
170 422
14 218
184 640

Avsattningarnas tillracklighet belyses ocksa av det s.k. avvecklingsresultatet, som fér 2020 blev 43 117 tkr (60 425

tkr).



Aterférsakringsrisk och motpartsrisk

For att inte exponera Gar-Bo Férsakring for hela den
risk som ligger i de forsakringar som tecknas ater-
forsakras stora delar av risken. For klassen Kredit och
Borgen ar aterforsakringen av modellerna "stop loss
per férsakringstagare”, "stop loss per handelse” eller
proportionell dterforsakring. For klassen Féretag och
Fastighet &r aterforsakringsmodellen framst "aggre-
gerad stop loss” eller "stop loss per handelse” eller

proportionell aterforsakring. Gar-Bo Férsakring har

under manga ar haft en bred och stabil aterforsak-
ringspanel. Fortroende fran aterforsékrare och ett
bra samarbete med dessa ar av yttersta vikt vilket
Gar-Bo Forsakring stravar efter att uppna via konti-
nuerliga moten under aret och en transparent in-
formationsoverforing.

Aterférsakringen ar tecknad pa den globala aterfor-
sakringsmarknaden och lagst tilladtna rating per
motpart ar A- vilket syftar till att minska risken for att
motparten inte kan leva upp till avtalat dtagande.

Avgiven aterforsakringspremie fordelad per kreditbetyg hos extern aterforsakrare (kreditbetyg

fran S&P)
Tkr

SUMMA

Matchningsrisk

Gar-Bo har som policy att standigt ha en likviditetsre-
serv att mota sex manaders forvantade drifts- och
skadekostnader. | tillagg matchar forfallostrukturen
pa placeringstiligdngarna mer an val forsakrings-
avtalens 6ptid, se avsnitt for Avsattningsrisk.

Koncentrationsrisk

Forsakringsportfoljen innehaller huvudsakligen for-
sakringar for nybyggda hus och &r i huvudsak
koncentrerad till Sverige. Oavsett vem som bygger ar
de tekniska I6sningar som anvands valdigt likartade.
Det innebar att fel i en konstruktion kan fa genom-
slag i en ansenlig del av forsakringsportfoljen. For att
identifiera och i mojligaste man avvarja dessa risker
deltar Gar-Bo aktivt i arbeten med analys av bygg-
metoder och erfarenhetsaterféring till forsakrings-
tagare.

2020 % andel 2019 % andel
27 540 81% 21489 80%
3377 10% 1790 7%
474 1% 2145 8%
2404 7% 1429 5%
33795 100% 26 853 100%

Placeringsrisker

Gar-Bos styrelse faststaller arligen Placeringsrikt-
linjer. Placeringsverksamheten fokuserar pa en god
totalavkastning med kontrollerad riskniva. Bevakning
av riktlinjens efterlevnad sker kontinuerligt genom
intern uppfoéljning.

Placeringsverksamheten i koncernen uppnadde
under 2020 ett resultat pad 11,88 % (527 %)
raknat pa arets genomsnittliga innehav. Placerings-
tillgdngarna 6kade med 141,8 Mkr (6kade med 5,7
MKkr).

Ranterisk och aktierisk

Ranterisk definieras som férandring av marknads-
vardet pa ranteportféljen vid 1%-enhets parallell-
skifte i rantekurvan. Gar-Bo har som policy att rante-
durationen pa ranteportféljen skall vara lika med
eller kortare an durationen pa de forsakringstekniska
atagandena.

Aktierisk definieras som férandring i tillgangarnas
noteringskurs.



Kéanslighet for finansiella tillgangar

Mkr 2020 2019

Réntebarande instrument

Forandring av marknadsvarde pa tillgdngar vid +/- 1%-enhet parallellskifte i

rantekurvan +/- 8,6 +/-7,4

Aktier

Forandring av marknadsvarde pa tillgadngar vid +/- 10%-enheter i aktiepris +/- 23,1 +/-12,5
Valutarisk foljd av forandring i kreditspreadar eller motpartsfal-

Gar-Bos placeringspolicy ar att forsékringsataganden
i lokal valuta ska matchas av placeringstillgangar i
lokal valuta for att minimera odnskad valutarisk.
Placeringsriktlinjerna medger upp till 10% ohedgad
exponering i annan valuta an svenska kronor.

Spreadrisk / kreditrisk / motpartsrisk
Med kreditrisk avses risken for férluster eller ogynn-
samma forandringar i den finansiella stallningen till

Placeringstillgangar fordelade per tillgangsslag
Mkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Stat och kommun

Sakerstallda svenska obligationer

Sakerstallda utlandska obligationer

Foretag

Summa obligationer och andra réantebarande virdepapper

SUMMA PLACERINGSTILLGANGAR

lisemang. Kreditrisker hanteras genom specifika
limiter faststallda i Placeringsriktlinjen. | riktlinjen
faststalls begransningar for maximala exponeringar
per emittentklass och kreditbetyg. Kreditbetyg fran i
huvudsak Standard & Poors anvands for att bedéma
emittenters och motparters kreditvardighet.

Exponeringen ar begransad for premiefordringar pa
forsakringstagare, da all forsaljning till konsument
innebar férskottsbetalning.

2020 % andel 2019 % andel
230,9 33% 125,2 22%
73,4 10% 5,0 1%
77,8 11% 60,3 1%
20,6 3% 44,8 8%
304,6 43% 328,3 58%
476,3 67% 438,5 78%
707,2 100% 563,7 100%

Obligationer och penningmarknadsinstrument férdelade per kreditbetyg fran Standard & Poors (S&P)

Mkr

AAA

AA

A

BBB

BB

B

Direktagda obligationer utan kreditbetyg
SUMMA

2020 % andel 2019 % andel
171,8 36% 122,5 28%
12,0 3% 18,0 4%
40,1 8% 52,3 12%
40,2 8% 37,7 9%

- - - -%
212,2 45% 208,0 47%
476,3 100% 438,5 100%



Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna avyttra
tillgdngar med ett optimalt perspektiv i kapitalforvalt-
ningen. Gar-Bos policy ar att vid varje tidpunkt
forfoga over likvida medel som tacker tvd manaders
prognosticerade drifts- och skadekostnader. Likvida
medel definieras har som medel pa bankkonto samt
stats- och kommunobligationer.

Férfallostruktur per 2020-12-31
Mkr

Finansiella tillgdngar och tillgangar enligt forsakringsavtal

Andra finansiella placeringstillgdngar

Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Aterférsékrares andel av férsakringstekniska avsattningar

Fordringar avseende forsakringsavtal
Kassa och bank
Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder och skulder enligt forsakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar
Skulder avseende forsakringsavtal
Summa finansiella skulder

Férfallostruktur per 2019-12-31
Mkr

Finansiella tillgdngar och tillgangar enligt forsakringsavtal

Andra finansiella placeringstillgdngar

Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Aterférsékrares andel av férsakringstekniska avsattningar

Fordringar avseende forsakringsavtal
Kassa och bank
Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder och skulder enligt forsakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar
Skulder avseende forsakringsavtal *
Summa finansiella skulder

Gar-Bos likviditetsrisker &r begransade eftersom pre-
mierna betalas vid férsakringsteckning och skadebe-
talningar vanligen &r kanda langt innan de
forfaller. | tabellerna pa nastkommande sida éar
tillgdngar och skulder redovisade till odiskonterade
varden uppdelat pa forfallostruktur enligt férvéantade
kontraktuella kassafloden. Tabellerna visar att
Gar-Bo har tillréckligt med likvida medel for att
hantera kassaflédena.

<1ar 1-3ar 3-10ar >10ar Summa
230,9 - - - 230,9
122,8 187,8 178,5 - 489,0
53,0 12,9 13,7 0,1 79,8
51,9 - - - 51,9
125,5 - - - 125,5
584,1 200,7 192,2 0,1 9771
266,9 217,8 236,8 1,6 723,2
32,6 - - - 32,6
299,5 217,8 236,8 1,6 755,8
<1ar 1-3ar 3-10ar >10ar Summa
125,2 - - - 125,2
82,3 235,9 166,1 15,7 499,9
21,4 14,4 6.8 0,1 42,7
37,3 - - - 37,3
127,0 - - - 127,0
393,3 250,2 172,9 15,7 832,1
192,6 285,4 110,2 11 589,2
43,6 - - - 43,6
236,2 285,4 110,2 1,1 632,9

* | Skulder avseende forsakringsavtal ingdr dven posten som tidigare hette Aterbaring. Aterbéring bestod av en férséljningsprovision som

nu har omklassificerats till Skulder avseende forsakringsavtal.

Operativa risker

Rutiner skapas och utvecklas kontinuerligt i olika
avsnitt av verksamheten for att sa langt som majligt
eliminera felaktig handlaggning och riskbeddémning.

Verksamhetssystemet uppdateras och utvecklas fort-
I6pande for att sakerstalla att alla uppgifter finns
sakert lagrade och att ratt underlag for redovis-
ningen finns tillgangligt.



Bolaget anvander sig av incidentrapportering for att
tidigt identifiera risker i IT-miljén alternativt i hand-
laggningsrutiner.

Da bolaget &r relativt litet har nyckelfunktioner som
internrevision, compliance, riskkontroll och aktuarie-
funktionen outsourcats till externa leverantorer.

NOT 3
PREMIEINTAKT f.e.r

Koncernen

Tkr

Premieinkomst fore avgiven aterforsakring

Premie for avgiven aterforsakring

Forandring i avsattning ej intjanad premie
Aterférsékrares andel av férandring i ej intjanad premie
Premieintdkt for egen rakning

Koncernen

Tkr

Premieinkomst fore avgiven aterforsakring

Premie for avgiven aterforsakring

Forandring i avsattning ej intjanad premie
Aterférsékrares andel av férandring i ej intjanad premie
Premieintdkt for egen rakning

NOT 4
FORSAKRINGSERSATTNINGAR f.e.r

Koncernen

Tkr

Utbetalda forsakringsersattningar f.e.r
Forandring oreglerade skador f.e.r
Skaderegleringskostnader f.e.r
Summa forsakringsersattning f.e.r

Koncernen

Tkr

Utbetalda forsakringsersattningar f.e.r
Forandring oreglerade skador f.e.r
Skaderegleringskostnader f.e.r
Summa forsakringsersattning f.e.r

Bolaget anser detta vara ett effektivt satt att standigt
ha korrekt kompetens pa dessa viktiga funktioner
samt en storre mojlighet att folja best practice da
dessa leverantorer har erfarenhet fran flera av
Finansinspektionen reglerade foretag.

2020
Féretag/ Kredit/
fastighet Ansvar borgen Totalt

185914 1900 129723 317 537

-18 525 -712 -14 558 -33795
-86 726 6 -15697  -102 416
7683 60 -2 560 5183

88 345 1254 96 909 186 508

2019
Féretag/ Kredit/
fastighet Ansvar borgen Totalt

84105 1900 97 405 183 410

-9 592 -588 -16 674 -26 853
-2 371 200 12354 10183
1007 -62 -1 854 -908

73151 1450 91 230 165 831

2020
Foretag/ Kredit/
fastighet Ansvar borgen Totalt

-52 544 -1017 -11 709 -65 271

9226 744 -12793 -2 823
-5758 -26 -1 027 -6 787
-49 076 -300 -25 504 -74 880
2019

Foretag/ Kredit/
fastighet Ansvar borgen Totalt
-43 632 -406 -21197 -65 235
-1628 4 640 4635 7 647
-8 581 -53 -1 027 -9 662

-53 841 4181 -17 589 -67 250



NOT5

KAPITALAVKASTNING INTAKTER

Koncernen 2020 2019
Fordringar Fordringar
Rante- och Rante- och
Tkr Aktier barande skulder Totalt Aktier barande skulder
Erhallna utdelningar 1033 - - 1033 2120 - -
Erhallna rantor - 11194 6 11 200 - 13502 1
Vérdeférandring 87 641 0 1447 89088 18508 4331 60
Summa kapitalavkastning 88 674 11194 1453 101321 20628 17 833 61
Moderbolaget 2020 2019
Lane- Lane-
Tkr Aktier fordringar Totalt Aktier fordringar
Erhallna utdelningar 44 - 44 181 -
Erhalla rantor - 524 524 - -
Vardeférandring 2652 - 2652 365 -
Summa kapitalavkastning 2696 524 3220 545 -
NOT 6
KAPITALAVKASTNING KOSTNADER
Koncernen 2020
Tkr
Rénte- Fordringar och
Aktier bdrande skulder Leasing
Rantekostnader - - -2 -1229
Vardeférandring - -8 495 - -
Summa kapitalkostnader - -8 495 -2 -1229
Koncernen 2019
Tkr
Rédnte- Fordringar och
Aktier bérande skulder Leasing
Rantekostnader - -39 - -765
Vardeférandring - - - -
Summa kapitalkostnader - -39 - -765
Moderbolaget 2020 2019
Rénte- Rénte-
Tkr Aktier barande Totalt Aktier barande
Rantekostnader - -524 -524 - 0
Kostnader i kapitalforvaltning -2 - -2 -1 -
Vardeférandring - - - - -
Summa rintekostnader -2 -524 -526 -1 0

Totalt

2120
13503
22 899
38 522

Totalt

181

365
545

Totalt

-1231
-8 495
-9 726

Totalt

-804

-804

Totalt



NOT 7
OVRIGA INTAKTER

Koncernen
Tkr

Besiktningsintakter
Ovriga intikter

Summa ovriga intdkter

Moderbolaget
Tkr

Ovriga intikter
Vinst vid avyttring av inventarier
Nettoomsaéttning

NOT 8
DRIFTSKOSTNADER

Koncernen
Tkr

Anskaffningskostnad

Administrationskostnad

Forsaljningskostnader

Ovriga kostnader

Skaderegleringskostnader i forsakringsrorelsen
Kapitalférvaltningskostnader

Summa driftskostnader

Personalkostnader
Avskrivningar

Avskrivningar leasing
Kostnader for underkonsulter
Ovriga kostnader

Summa driftskostnader

NOT 9

2020

67 024
10322
77 347

2020

2020

-21 624
-55 394
-24.053
-44 454

-6 787
1131
-153 443

-47 054
-1 481

-4 283
-44 454
-56 170
-153 443

2019

63 431
12370
75 801

2019

34
146
180

2019

-6 286
-71236
-34140
-44 693

-9 662
-1437
-167 455

-46 968
-1 956
-4 446

-44 711

-69 374

-167 455

MEDELTAL ANSTALLDA, LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA AVGIFTER

Styrelse pa balansdagen

Kvinnor
Man
Totalt

Ledande befattningshavare pa balansdagen
Kvinnor

Man
Totalt

Koncernen

2020 2019
1 1
7 7
8 8

2020 2019
3 3
3 2

Moderbolaget

2020 2019
5 5
5 5
2020 2019



Medelantal anstéllda

Kvinnor
Man
Totalt

Loner och ersattningar
Tkr

Styrelse och ledande befattningshavare
Ovriga anstéllda
Totala Ioner och ersattningar

Sociala avgifter enligt lag
Tkr

Styrelse och ledande befattningshavare
Ovriga anstéllda
Totala sociala avgifter enligt lag

Pensionskostnader
Tkr

Styrelse och ledande befattningshavare
Ovriga anstéllda

Totala pensionskostnader

Totala loner, sociala kostnader och pensionskostnader

Koncernen
2020

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Verkstallande direktor
Linnea Moberg'
Ovriga ledande befattningshavare

Totalt VD och ledande befattningshavare

Styrelseordférande
Per-Erik Atterwall

Ovriga styrelseledaméter
Peder Johansson

Tobias Wikstrém
Lennarth Astrand

Sten Dunér

Totalt styrelsen

Totalt koncernen

Varav redovisat i moderbolaget.

Lon, arvoden
och andra
ersattningar

1668
4637

6 305

187

160
347

6 652
347

2020
24

23

47
2020
6 960
24993
31953
2020
2110

5879
7 989

2020

1896
2 966
4862

44 804

Sociala

Férmaner

90
216

306

kostnader

552
1525

2077

17

16
33

2110
33

2019

23
22
45

2019

6 156

24 036

30 191

2019

1863

7 450
9313

2019

956
4737
5693

45 198

Pensions-
kostnad

771
1125

1896

2020

2020

348

348

2020

33

33

2020

381

2019

2019

1023

1023

2019

250

250

2019

164

164

1438

Totalt

3082
7503

10 585

204

176
380

10 966
380



Koncernen
2019

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Verkstallande direktér

Linnea Moberg*’

Ovriga ledande befattningshavare

Totalt VD och ledande befattningshavare
Styrelseordférande

Per-Erik Atterwall

Ovriga styrelseledaméter

Peder Johansson*?

Tobias Wikstrém

Lennarth Astrand

Sten Dunér*?
Totalt styrelsen

Totalt koncernen

Varav redovisat i moderbolaget.

Lon, arvoden
och andra
ersattningar

1642
3916
5558

175

160
335

5893
982

Férmaner

63
200
263

263
41

Sociala
kostnader

536
1293
1829

18

16
34

1863
250

Pensions-
kostnad

469
791
956

956

164

Totalt

2710
6 200
8 606

192

176
369

8975
1438

*1Sedan 2019-05-23 &r Linnea Moberg VD for Gar-Bo
AB, VD fram till 2019-05-23 var Peter Wipp.
*2 Aryode avseende 2019 utbetalades under 2020,
efter avslutat 2019. Ersattning och soc. kostnader om
totalt 369 tkr har kostnadsforts under 2019 i Gar-Bo
AB.

Styrelsearvoden betalas endast ut i moderbolaget
Gar-Bo AB. Anstallningsvillkoren for VD beslutas av
styrelseordférande for Gar-Bo AB. Férmaner avser
rikskort formansbil.

Fran och med november 2007 har koncernen avgifts-
bestamd pensionsplan. Pensionsaldern ar for VD 65

NOT 10
ERSATTNING TILL REVISORERNA

Ersattning till revisorerna
Tkr

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag
Ovriga tjanster

Skatteradgivning

Total ersattning till revisorerna

ar. Pensionsplanen for VD &r avgiftsbestamd och
motsvarar ITP-pensionen. | VDs anstallningsvillkor
ingar uppsagningstid fran bolagets sida om 12 mana-
der och avgangsvederlag om 6 manadsléner. Vid
uppsagning fran VDs sida galler en uppsagning om 6
manader. Inget avgangsvederlag utgar vid egen upp-
sagning.

Samtliga anstallda i bolaget, férutom CFO, ingér i ett
vinstdelningsprogram dér 5% av koncernens rorelse-
resultat 6verstigande 10 mkr gar till en vinstdelning-
spott. Vinstdelningspotten férdelas pro rata per
anstalld utifrdn den fasta manadslénen. Vinstdel-
ningen varierar bara beroende av tjanstgoringsgrad.

Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
714 769 151 190
- 83 - 38
- 86 - 86
- 1 - 1
714 949 151 325



NOT 11
INKOMSTSKATT

Koncernen
Tkr

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Skatt pa arets resultat enligt resultatrdkningen

Skillnad pa koncernens skattekostnad och skattekostnad baserad pa géllande skattesats

Resultat fére skatt
Skatt enligt gallande skattesats 21,4%

Forandring uppskjuten skattefordran

Omvardering av uppskjutna skatter till foljd av andrad skattesats i Sverige

Skatt hanforlig till tidigare ar

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter
Skatteeffekt av schablonintakt sakerhetsreserv
Skatteeffekt av schablonintakt fondandelar
Temporara skillnader i inbetalda pensioner

Skatt pa arets resultat enligt resultatrdkningen

Moderbolaget
Tkr

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Skatt pa arets resultat enligt resultatrdkningen

Arets uppskjutna skattekostnad

Uppskjuten skatteintakt/kostnad avseende forandring i temporara skillnader
Uppskjuten skatteintakt/kostnad avseende 6kning/minskning av underskottsavdrag

Forandring uppskjuten skatt pga ny skattesats
Uppskjuten skatt i resultatrdkningen

2020-12-31

-27 787
-705
-28 493

121 732
-25 227
-1114
409

-5

-2 509
11

2020-12-31

0
-589
-589

-577
-12
-589

Skillnad pa moderbolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pa gallande skattesats

Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats 21,4%
Forandring uppskjuten skattefordran

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter

Skatt pa arets resultat enligt resultatrdkningen

2662

-589

-589

2019-12-31

-11 625
-155
-11780

54 308
-11 622
-218

-163
223
-59

63
-11780

2019-12-31

-59
-214
-272

-117
-97

-214

16 220
-3 471
-214
-16
3428
-272



NOT 12
GOODWILL

Goodwill
Tkr

Goodwill relaterat till forvarv av Densia AB september 2017

Forvarvsgoodwill

Goodwill relaterat till forvarv av Greta Skridskon december 2018

Forvarvsgoodwill

Summa goodwill

Ingdende goodwill
Nedskrivning férvarvsgoodwill Densia AB

Utgadende goodwill

NOT 13

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier
Tkr

Ingdende anskaffningsvarde
Inkop

Forvarvat anskaffningsvarde
Forsaljning och utrangeringar
Utgadende anskaffningsvarde

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Forvarvad avskrivning

Forsaljning och utrangeringar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgadende redovisat viarde

Koncernen
2020-12-31 2019-12-31

12182 12182
7 629 7 629
19 811 19 811
19 811 19 811
-12 182 -
7 629 19 811
Koncernen

2020-12-31 2019-12-31

14128 10225
450 562
14 006 5242
- -1 901

28 584 14 128
-1418 -1 693
-615 -894

- 1168
-2033 -1418
26 551 12710



NOT 14
Leasing

Koncernen
Tkr 2020-12-31 2019-12-31

Nyttjanderattstillgang

Ingaende balans 23691 27 329
Arets aktivering 571 1904
Arets utrangering - -331
Arets avskrivning -5512 -5211
Utgadende balans 18 750 23 691

Leasingskuld

Kortfristig del av leasingskuld 5210 5278
Langfristig del av leasingskuld 13 541 18413
Total leasingskuld 18 750 23 691

2019 var forsta aret som koncernen tillampar IFRS 16 Leasing. Koncernen tillampar den foérenklade 6vergéngs-
metoden dar nyttjanderattstillgdngen varderas till ett belopp som motsvarar leasingskulden.

NOT 15

FORUTBETALD ANSKAFFNINGSKOSTNAD

Koncernen

Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende balans 33316 21308
Arets aktivering 71730 18923
Arets avskrivning 22217 -6 915
Utgaende balans 82 829 33316
NOT 16
UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Koncernen

Tkr 2020-12-31 2019-12-31

Redovisat dver resultatrakningen

Uppskjuten skattefordran hanforlig till

Finansiella tillgdngar 303 892
Villkorad koépeskilling - 485
Temporara skillnader i inbetalda pensioner - 63
Summa uppskjuten skattefordran 330 1440

Moderbolaget
Tkr 2020-12-31 2019-12-31

Redovisat dver resultatrakningen

Uppskjuten skattefordran relaterad till
Finansiella tillgdngar 303 892
Summa uppskjuten skattefordran 303 892



NOT 17

ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH GEMENSAMT STYRDA BOLAG

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda bolag

Tkr

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda bolag

Vector Nordic AB

Summa andelar i intresseforetag och gemensamt styrda bolag

Ingdende vérde
Forvarvat varde
Andel av resultat
Utgaende varde
Féretag Nationell hemvist

Vector Nordic AB®  Sverige

% av roster

11,7%

*Aktierna i Vector Nordic AB anskaffades under 2017 och Gar-Bo-koncernen bedéms

ha betydande inflytande i bolaget

NOT 18

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI

Koncernen
Finansiella tillgangar per kategori
2020-12-31

Tkr

Tillgdngar i balansrakningen

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Upplupna ranteintakter

Likvida medel

Summa tillgangar i balansriakningen

Koncernen
Nettovinster/forluster per kategori
2020

Tkr

Tillgdngar i balansrakningen

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Likvida medel

Summa tillgangar i balansriakningen

Lane- och
kundfordringar

125 468
125 468

Lane- och
kundfordringar

Per 2020-12-31 hade koncernen inga finansiella skulder.

Tillgangar
varderade till
verkligt varde via
identifiering via
resultatrdkningen

230 889

476 328
2080

709 297

Vardering till
verkligt viarde via
identifiering via
resultatrdkningen
88 161
2081

90 242

Koncernen

2020-12-31 2019-12-31

1331 1331

1331 1331

1331 1328

-134 3

1197 1331
Tillgangliga

for

forsaljning Summa

- 230 889

- 476 328

- 2080

- 125 468

- 834 765
Tillgangliga

for

forsaljning Summa

- 20 115

- 16 870

- 0

- 90 242



Koncernen
Finansiella tillgangar per kategori
2019-12-31

Tkr

Tillgdngar i balansrakningen

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Upplupna ranteintakter

Likvida medel

Summa tillgangar i balansrakningen

Koncernen
Nettovinster/férluster per kategori
2019

Tkr

Tillgdngar i balansrakningen

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Likvida medel

Summa tillgangar i balansrakningen

Lane- och
kundfordringar

127 029
127 029

Lane- och
kundfordringar

Per 2019-12-31 hade koncernen inga finansiella skulder.

Moderbolaget
Finansiella tillgangar per kategori
2020-12-31

Tkr
Tillgadngar i balansrakningen

Kortfristiga placeringar
Summa tillgangar i balansrakningen

Moderbolaget
Nettovinster/férluster per kategori
2020

Tkr
Tillgadngar i balansrakningen

Kortfristiga placeringar
Summa tillgangar i balansrakningen

Lane- och
kundfordringar

Lane- och
kundfordringar

Per 2020-12-31 hade moderbolaget inga finansiella skulder.

Moderbolaget
Finansiella tillgangar per kategori
2019-12-31

Tkr
Tillgadngar i balansrakningen

Kortfristiga placeringar
Summa tillgangar i balansrakningen

Lane- och
kundfordringar

Tillgangar
varderade till
verkligt varde via
identifiering via
resultatrdkningen

125250

438 465
2067

565 782

Vardering till
verkligt varde via
identifiering via
resultatrdkningen

20115
16 870

36 985

Tillgangar
varderade till
verkligt varde via
identifiering via
resultatrdkningen

10 267
10 267

Tillgangar
varderade till
verkligt varde via
identifiering via
resultatrdkningen

2695
2695

Tillgangar
varderade till
verkligt varde via
identifiering via
resultatrdkningen

3245
3245

Tillgangliga
for
forsaljning

Tillgangliga
for
forsaljning

Tillgangliga
for
forsaljning

Tillgangliga
for
forsaljning

Tillgangliga
for
forsaljning

Summa

125 250

438 465

2067
127 029
692 811

Summa

20 115

16 870

36 985

Summa

10 267
10 267

Summa

2695
2695

Summa

3245
3245



Moderbolaget
Nettovinster/férluster per kategori
2019
Lane- och
Tkr kundfordringar

Tillgadngar i balansrakningen

Kortfristiga placeringar -
Summa tillgangar i balansriakningen -

Per 2019-12-31 hade moderbolaget inga finansiella skulder.

Vardering till verkligt varde per niva enligt foljande
hierarki:

e Noterade priser (ojusterade) pa aktiva
marknader for identiska tillgdngar (niva 1)

e Andra observerbara data for tillgdngen &n
noterade priser inkluderade i nivd 1, an-
tingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller

Koncernen
2020-12-31
Tkr

Tillgdngar i balansrakningen

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Summa tillgangar i balansriakningen

Koncernen
2020
Forandringar fér instrument i niva 3

Tkr

Ingdende balans

Inkop

Forsaljning/forfall

Omklassificering tillgang fran Niva 3 till Niva 2
Vardeférandring

Utgadende balans

Tillgangar
varderade till

verkligt varde via  Tillgangliga
identifiering via for
resultatrdkningen  forsaljning Summa
544 - 544
544 - 544

indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar)
(niva 2).

e Data for tillgangen som inte baseras pa ob-
serverbara marknadsdata (dvs. ej observer-
bara data) (niva 3).

Summa orealiserade forluster for perioden redovisade i resultatrakningen

for de tillgangar som innehas vid utgangen av rapporteringsperioden

Koncernen
2019-12-31
Tkr

Tillgdngar i balansrakningen

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Summa tillgangar i balansriakningen

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
230 889 - 0 230 889
_ 478 408 - 478 408
230 889 478 408 0 709 297
Instrument som
innehas for

handel varderade

till verkligt varde i
resultatrdkningen Summa
853 853
-853 -853
0 0
-853 -853
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
124 396 - 853 125 250
_ 440 532 - 440 532
124 396 440 532 853 565 781



Koncernen Instrument som

2019 innehas foér
Forandringar fér instrument i niva 3 handel varderade

till verkligt varde i
Tkr resultatrakningen Summa
Ingdende balans 4474 4474
Inkép 2352 2352
Forsaljning/forfall -5597 -5 597
Omklassificering tillgang fran Niva 3 till Niva 2 - -
Vardeférandring -376 -376
Utgadende balans 853 853

Summa orealiserade forluster for perioden redovisade i resultatrakningen

for de tillgdngar som innehas vid utgangen av rapporteringsperioden -376 -376
For ett onoterat aktieinnehav klassificerat som Niva Ovriga innehav klassificerade som Nivd 3 vérderas i
3, vilket ar varderat till 0 mkr (0) har en intern kassa- enlighet med kapitalandelsmetoden.

flodesvardering anvants.

NOT 19
KUNDFORDRINGAR OCH ANDRA FORDRINGAR
Koncernen
Bokfort varde pa Kundfordringar och andra fordringar
Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Kundfordringar 6216 6 944
Reservering for osakra kundfordringar -89 -204
Bokfort varde pa kundfordringar 6 127 6740
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4076 4395
Upplupna ranteintakter 2 080 2067
Ovriga fordringar 16 686 20
Summa bokfért virde pa kundfordringar och andra fordringar 28 969 13 222
Koncernen
Verkligt virde pa Kundfordringar och andra fordringar
Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Bokfort varde pa kundfordringar 6127 6 740
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4076 4395
Upplupna ranteintakter 2 080 2067
Ovriga fordringar 16 686 20

Summa verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar 28 969 13 222



NOT 20

EJ INTJANAD PREMIE OCH KVARDROJANDE RISKER

Koncernen

Tkr
Ej intjanad premie

Summa ej intjanad premie

Koncernen

Tkr

Ej intjanad premie
Summa ej intjanad premie

NOT 21

OREGLERADE SKADOR
Koncernen

Tkr

Intraffade, rapporterade skador

Intraffade, men ej rapporterade skador (IBNR, IBNeR)
Skadebehandlingsreserv

Summa oreglerade skador

Koncernen

Tkr

Intraffade, rapporterade skador

Intraffade, men ej rapporterade skador (IBNR, IBNeR)
Skadebehandlingsreserv

Summa oreglerade skador

NOT 22

LEVERANTORSSKULDER OCH ANDRA SKULDER

Koncernen
Tkr

Leverantdrsskulder

Sociala avgifter

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa leverantérsskulder och andra skulder

Foretag/
fastighet

417 674
417 674

Foretag/
fastighet

334188
334188

Foretag/
fastighet

59 821
23983
9913
102 943

Foretag/
fastighet

71811
20 266
10 866
102 943

2020-12-31
Kredit/
Ansvar borgen

1900 118 974
1900 118 974

2019-12-31
Kredit/
Ansvar borgen

1906 103 300
1906 103 300

2020
Kredit/
Ansvar borgen
516 56 627
381 29 094
0 4 305

1641 45 268

2019
Kredit/
Ansvar borgen

1221 13 665
420 27 551
0 4052
1641 45 268

2020-12-31

5975
2810
5271
33142
47 198

Totalt

538 548
538 548

Totalt

439 394
439 394

Totalt

116 964
53 458
14 218

184 640

Totalt

86 697
48 237
14918
149 852

2019-12-31

7427
2498
8415
2650
20990



NOT 23
SKULDER AVSEENDE FORSAKRINGSAVTAL

Koncernen
Tkr

Forsaljningsprovisioner
Skulder avseende direkt forsakring
Skulder avseende aterforsakring

Summa skulder avseende forsakringsavtal

NOT 24
UPPSKJUTEN SKATTESKULD

Koncernen
Tkr

Redovisat éver resultatrakningen

Uppskjuten skatteskuld hanforlig till uppldsning av
Sakerhetsreserv
Ovrig avsattning

Summa uppskjuten skatteskuld

NOT 25

2020

24 697
1802
6112

32611

2020-12-31

11295

11 295

AVSATTNING FOR PENSIONER OCH LIKNANDE FORPLIKTELSER

Koncernen
Tkr

Avsattning for villkorad kopeskilling

Summa avsattning fér pensioner och liknande forpliktelser

NOT 26
INTAKTER FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderbolaget

Tkr

Aktieutdelning
Ranteintakter

Summa intdkter fran andelar i koncernféretag

NOT 27
BOKSLUTSDISPOSITIONER
Moderbolaget

Tkr

Erhallet koncernbidrag

Summa bokslutsdispositioner

2020

2020

524
524

2020

1086
1086

2019

35231
1813
6 591

43 635

2019-12-31

11 556
15
11571

2019

2266
2266

2019

15 000

15000

2019

4 497
4497



NOT 28
ANDELAR | KONCERNFORETAG

Koncernen

Organisations-
Namn nummer
Gar-Bo Besiktning AB 556408-9695
Gar-Bo Forsakring AB 516401-6668
Greta Bostader AB 559081-7184
Greta Projekt AB 559159-9187
Greta Skridskon AB 559107-2136
Densia AB 556610-0169

Moderbolaget
Kapital-
Namn andel Rostandel

Gar-Bo Besiktning AB 100% 100%
Gar-Bo Forsakring AB 100% 100%
Greta Bostader AB 100% 100%
Summa

NOT 29
KORTFRISTIGA PLACERINGAR
Moderbolaget

Tkr

Aktier och andelar
Anskaffningsvarde
Marknadsvarde
Bokfért varde

NOT 30
LANGFRISTIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Moderbolaget

Tkr

Langfristiga lanefordringar
Langfristig lanefordran pa Greta Bostader AB, ranta 6% och forfall 2022-12-30

Summa langfristiga lanefordringar

Langfristiga skulder
Langfristig finansiell skuld till Gar-Bo Forsakring AB, ranta 6% och forfall 2022-12-30

Summa langfristiga skulder

Sate

Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm

Antal
aktier

1000
25000
500

2019-12-31

8749
10267
10 267

2020-12-31

10 500
10 500

10 500
10 500

Kapitalandel

100%
100%
100%
100%
100%
100%

Bokfort
varde (tkr)

3100
107 544
4273
114917

2018-12-31

3938
3245
3245

2019-12-31



NOT 31
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Denna not innehaller en beskrivning av transaktioner
som sker med narstdende. Narstdende definieras
som; moderbolag samt systerbolag, styrelseledamot
eller anstalld i ledande befattning samt narstaende
till dessa, samt foretag kontrollerat av styrelseleda-
mot eller anstalld i ledande befattning samt narsta-
ende till dessa.

Koncernen
Tkr

Premier
Premier fran Vector Nordic AB

Provisioner och vinstdelning
Vector Nordic AB

Konsultationer

Backagard Trading AB

Calleon Konsult AB

Punkthdjden Fastighetsekonomi AB

Ovriga kostnader
Calleon Konsult AB

Punkthdjden Fastighetsekonomi AB

Fordran/Skuld pa balansdagen

Punkthdjden Fastighetsekonomi
Vector Nordic AB

Moderbolaget
Tkr

Skulder pa balansdagen

Dotterforetag

NOT 32
KAPITALKRAV

Det finns regulatoriska kapitalkrav fér Gar-Bo Forsak-
ring AB. Bolaget beraknar sitt solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav i enlighet med den sa kallade stan-
dardmodellen. Solvenskapitalkravet (SCR) uppgick
per balansdagen till 238 468 tkr. Minimikapitalkravet
(MCR) uppgick per balansdagen till 60 359tkr.
Bolaget hade per balansdagen en tillganglig och
medrakningsbar kapitalbas pa 418 798 tkr for att

Transaktioner med systerbolag samt narstdende
sker inklusive moms da Gar-Bo Forsakring AB saknar
avdragsratt for moms.

Alla transaktioner har skett till marknadsmassiga
villkor.

2020 2019
18 893 16 865
1221 1627
- -7

-256 -268
2229 -167
-31 -135
-186 -20

- -233
8096 2854
2020 2019
-2999 -4085

tacka dessa kapitalkrav. Kapitalbas och solvens-
kapitalkrav for Gar-Bo Forsakringsgrupp uppgick per
balansdagen till 420 981 tkr respektive 240 133 tkr.
Bolagets och fdrsakringsgruppens solvenskapital-
krav och kapitalbas rapporteras kvartalsvis till

Finansinspektionen.



NOT 33

STALLDA SAKERHETER
Gar-Bo Forsakring AB har tillgdngar upptagna i

formansrattsregister. | 6vrigt finns inga andra stéllda
sakerheter eller ansvarsforbindelser som ar utanfor

koncernen.
Koncernen

Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Aktier och andelar 221819 123 336
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 476 328 438 465
Upplupna ranteintakter 4215 3008
Lanefordringar 24183 23683
Kassa och bank 89765 79124
Summa tillgangar upptagna i formansrattsregister 816 309 667 616
Panter och déarmed jamforliga sakerheter stallda for egna skulder och for sdsom

avsattningar redovisade forpliktelser 816 309 667 616
Ovriga stallda panter och jamférliga sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden Inga Inga

NOT 34

VINSTDISPOSITION
Moderbolaget

Kr 2020-12-31 2019-12-31
Balanserat resultat 115 441 648 99 494 297
Arets vinst 2073529 15947 351
Summa vinstmedel 117 515177 115 441 648
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

Till aktieagarna utdelas 40 000 000 -
I ny rakning 6verfors 77 515177 115 441 648
Summa vinstmedel 117 515177 115 441 648
Antal aktier 500 000 500 000
Foreslagen utdelning per aktie 80 -

NOT 35
UTDELNING PER AKTIE

Under 2020 fastslog arsstamman att utdelning inte
skulle utgd. P& arsstamman for 2020 kommer
styrelsen att féresla en utdelning om 40 000 tkr, vilket
motsvarar 80 kr per aktie.



NOT 36
VASENTLIGA HANDELSER
EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Efter rakenskapsarets utgang har Gar-Bo Besiktning
AB traffat avtal om Overlatelse av samtliga aktier i
Densia AB, kopare ar tva anstéllda i Densia.

Overlatelse av aktierna skedde 29 januari 2021. |
ovrigt har inga vasentliga handelser skett efter
rakenskapsarets utgang.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Gar-Bo AB, org.nr 556351-6359

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Gar-Bo AB for ar 2020. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 17-62 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stalining per den 31 december 2020 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stalining per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information d@n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1-16. Det ar styrelsen och verkstéllande direktdéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den
information som identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppréatta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
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om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direkttrens forvaltning for Gar-Bo AB for ar 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoéter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 26 april 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Eva Fallén
Auktoriserad revisor
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